Soluciones informdticas innovadoras
para empresas lideres

IEL CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en US$ délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

LOGICIEL Cia. Lida., fue constituida en Quito, el 8 de mayo del 2000, y regisirada en el
Registro Mercantil el 13 de junio del misro aiio. Su objeto social principal es la prestacion
de servicios informéaticos, que incluye desarrollo y mantenimiento de sisiemas de
informacién, venta de licencias de paquetes de soffware ya sean propios o de tercercs,
implamacién de zplicaciones, elaboracién de planes estratégicos informéficos, asesoria
en tecnologia de infermacién, asesoria en reingenieria de procesos, entre ctros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros 2| 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes.

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de LOGICIEL Cia. Lida., al 31 de diciembre de 2018,
comprenden el estado de situacion financiera, el estado del resultado integral, de cambios
en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionzles de
Informacién Financiera para Pymes.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de esios esiados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de |a Compaiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adopiada por la Rep(blica del Ecuzdor 2
partir de marzo de 2000.

2A. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y eguivalentes al efectivo incluye los recursos de alla liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depositos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores
a fres meses). Los sobregiros bancarios son preseniados como pasivos corientes en el
estado de situacion financiera.
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2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Fntinuacion)

2.5. Activos financieros

Incluye cuentas por cobrar comerciales, inversiones de corto plazo y otras cuentas por
cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales, inversiones y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor a2l de
probable recuperacion, Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar, inversiones y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Propiedades y equipo

26.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2,6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

LLos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacién y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluacion es transferido di rTWHEES' .
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2.7. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren,

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registradas a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta corriente y diferido

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable por el efecto de:
ingresos exentos, gastos no deducibles y otras partidas.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia gque tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectlen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

El impuesto a la renta diferido se registra sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores reflejados en
estados financieros bajo NIIF.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones acluariales estimaciones realizadas por la
Administracion al final de cada periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad. L @ G 'C’EL
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2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
inuacién)

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres sobre reversos significativos. Para el caso de servicios, los ingresos se
reconocen considerando el grado de terminacion al final del periodo.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen 2
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.13. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2018, fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con las del afio 2019.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 2
la aclividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periedos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, corresponde:

2018 2018
Caja 356,63 356,63
Bancos locales 293.484,33 286.316,55
Inversiones temporaies (1) 10.000.00 -
Total 303.840,96 286.673,18

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a dos certificados de deposito, en
banco local, con vencimientos hasta enero 2020, generan un interés del 2.95%.

LOGICIEL

Calle Lugo N24-267 entre Vizcaya y Guipuzcoa
Telafax: (533-2) 4511030/4511031 /4511515 /4511516
e-mail: vaguilar@logiclel-ec.com Quito - Ecuador

www.logiciel-ec.com




Soluciones informdticas innovadoras
para empresas lideres

5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al'31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Cuentas por cobrar clientes 208.318,61 75.513,48
Otras cuentas por cobrar no relacicnadas 15.129,71 41.027,14
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1) 185.375,04 438.804 63
Total cuenta y documentos por cobrar 408.823,36 555.34525
Provision cuantas incobrables (4.102,92) (238,92)
Total 404.720,44 555.106,33

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a dos certificados de depdsito en
instituciones financieras locales y del exterior, generan tasas de interés del 7.25% y
2,5% anual, con vencimientos en marzo y abril de 2020.

El movimiento de la provision cuentas incobrables es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio, neto 238,92 238,92
Provisién 3.864,00 -
Saldo al cierre 4.102,92 238,92
NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:
Anos de
2019 2018 vida wtil
Edificios 1.077.388,97 1.077.388,87 20 afios
Maquinaria y equipc 26.924 52 26.924 52 10 anos
Muebles y enseres 109.067,40 109.0867 40 10 anos
Equipos de computacion 110.531,78 108.702,78 3 afos
Otros propiedades y equipo 42.649,11 4264911 10 ancs
Subtotal 1.366.561,78 1.364.732,78
Menos - Depreciacion acumulada (296.164,11) (239.296,08)
Propiedades y equipo, neto 1.070.397,67 1.125.436,70
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< PROPIEDADES Y EQUIPO
Hnuacian)

Elmovimiento de propledades y equipo fue ol slgulenta

2019 2010
Saldg al nivio del ana, neto 1 125 434,70 | 249.6/5 B
Adiciones £ elios, et 1 826,00 39 120.84
Aty da nollyow [ W) 62 (9 643, 7 3)
Lhapiwdiactn (04 364 655) (73.716,30)
Saldo al vlene 1.070.397 67 1.126.436,70

NOTA 7.- AGTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2019, conesponde s dos certficados de deposito en una

Instilucion financiera local, generan Inlereses del 7% y 7.66%, con vencimientos en
agosto de 2021

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resuman de obligaclones con instituciones finencleras es como sigue:

Obligaciones Corto Plazo Obligacionoes Largo Plazo
2019 2018 2019 2018
Banco Plchincha (1) 11647473 296.430,52 507.364,81
Intarases por pagar 208,61
I olal 1M64r4,73 208,51 296,430,62 b07.364,81

(1)  Coresponde & una operacian de préstamo hipolecario para compra de oficinas, con
vancimiento hasta enero del 2023, genera una lasa de interés del 9% y se encuentra
garantizado con hipoleca de inmuebles

NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciambre, corresponde

2019 2018
Con la administracion tribidara 33.657,18 2950213
Impuesta a la rante por pagar (Ver Nota 10) 72.884,37 B5,454,00
Conel 1E55 37.951,83 16,095 27
Por beneliclos de ley a empleados 30.515,64 32.947 .45
Parlicipacion a trabsjadores por pagar (Ver Nota 10) 14.879,98 94.268,08
Fota LOGICIEL, o0 50205
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NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afo 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades
extranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas
_naturares residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.

U_na reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2019 2018

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacion empleados 499.199, 87 628 453,86
15% participacion empleados (Ver Nota 9) (74.879,98) (94 268,08)
Utilidad antes de impuesto a la renta 424.319,89 534.185,78
Mas gastos no deducibles 63.050,86 9.660,03
Base imponible 487.370,75 543.845,81
Impuesto a la renta causado 121.842,69 135.961,45
Anticipo de impuesto a la renta determinado - 24.038,78
Impuesto a la renta el mayor 121.842,69 135.961,45
Retenciones en la fuente del afo (48.958,32) (50.507,45)
Impuesto a la Renta por pagar (Ver Nota 9) 72.884,37 85.454,00

De acuerdo a lo establecido en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién
de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde |a fecha de la declaracion.

2019
Impuesto diferido del activo:
Impuesto diferido beneficios a empleados (1) 10.810,83
Total 10.810,83

L@GICIEL
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A 10.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacidén)

(1) Corresponde a la provision de jubilacion patronal y desahucio en la porcién no

deducible, que sera recuperable cuando se paguen, conforme a las disposiciones
tributarias

NOTA 11.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a anticipos recibidos de cliente por proyecto
gue aun no se ha logrado ejecutar.

NOTA 12.- PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 2019 Total
Jubilaclén
Patronal Desahucio
Saldo al inicio del afio 99.681,71 6.927,33 106.609,04
Provision 62.181,15 8.292 45 7047360
Pagos - (625,00) (625,00)
Saldo al cierre 161.862,86 14,594,78 176.457,64
Diclembre 2018 Total
Jubilacion
Patronal Desahucio
Saldo al inicio del afio 99.681,71 8.157,12 107.838,83
Pagos B (1.229,79) (1.229,79)
Saldo al cierre 99.681,71 6.927,33 106.609,04

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, esta constituido por 10.000 participaciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 14.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre, corresponde principalmente a ingresos por servicios de alquiler de
software, mantenimiento de licencias, asesorias en sistema informéatico y desarrollo de
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15.- COSTO DE OPERACION Y GASTOS OPERACIONALES

Al'31 de diciembre, los costos de operacion y gastos se conforman:

2019 2018
Costo de operacién:
Costos por distribucion de software 34.604,50 25.373,00
Asesoria y soporte - 1.500,00
Otros coslos 4.357,08 3.071,90
Total costos de operacion 38.961,58 29.944,90

2019 2018
Gastos Operacionales
Sueldos y demdas remuneraciones 952.329,29 1.028.995,37
Aportes y beneficios sociales 270.505,17 267.534,89
Honorarios profesionales 43.999,52 42.562 92
Bonificaciones 86.644,00 170.095,00
Impueslos, contribuciones 15.305,94 2528540
Depreciaciones 64.368,55 73.716,30
Gastos de gestion 30.284,53 27.965,36
Otros gastos 408.493 21 209.628,13
Total gastos operacionales 1.871.930,21 1.845.683,37

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Seglin Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que
las Companias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$
3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compaiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el

Informe de Precios de Transferencia.

La Compaiia no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 17.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afo 2019, se emitieron leyes y reglamentacion importante; las principales se
resumen a continuacion:

- Mediante Registro Oficial No. 467 del 12 de abril de 2019, se publico la Circular del
Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGECCGC19-0003, en la cual se establecen las
normas relativas a los ingresos, provision para cuentas incobrables, anticipo y tarifa del
impuesto a la renta, operaciones con partes relacionadas, entre otros; los aspectos

mas relevantes de esta Cirﬂ%, C,EL
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17.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

+ Las sociedades que eslén bajo la condicidn de micro y pequefias empresas,
asi como exportadores habituales de bienes, aplicaran la tarifa del 22% de
impuesto a la renta; en el caso de exporladores habituales aplica esta
reduccion siempre y cuando se mantenga o incremente el empleo.

* Las nuevas microempresas que inicien actividades a partir de la vigencia de la
Ley Organica para la Reaclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del Impuesto a la renta durante 3 afios,

» Delalla y ejemplifica el calculo de la provision para cuentas incobrables, el cual
debe ser individualizado por cliente, Adicionalmente especifica que los reversos
de las provisiones deben afectar a las calculadas individualmente.

Mediante Registro Oficial No. 495 del 27 de mayo de 2019, se publicd la Resolucion
del Servicio de Rentas Internas No, CPT-RES-2019-003, en la cual se establecen las
condiciones y limites para la devolucion del Impuesto al Valor Agregado, a favor de los
exportadores de servicios; especificando que esta devolucién aplicara a exportadores
habituales, se incluye también limites de devolucién, entre ofros

Mediante Registro Oficial No. 524 del 5 de julio de 2019, se modificd el Art 77 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el cual se
especifica que el anticipo de impuesto a la renta debe ser pagado en 5 cuotas iguales
durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre.

Mediante Registro Oficial No. 31 del 3 de septiembre de 2019, se publicé la Resolucién
del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC19-00000043, en la cual se expiden
las normas para el tratamiento de dividendos; especificando la forma de calculo de la
retencion por el reparto de dividendos, el correspondiente crédito tributario, entre otros
aspectos

Mediante Registro Oficial No. 39 del 13 de septiembre de 2019, se publicé la
Resolucion de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-INC-
DNCDN-2019-0009, en la cual se expide el Instructivo para la aplicacidon de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para pequefas y medianas
entidades; especificando las entidades que deben aplicar NIIF completas y NIIF para
Pymes,

Mediante Registro Oficial No. 71 del 30 de octubre de 2019, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros publico la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-
0015, en la cual se emite el Instructivo sobre sociedades de interés publico; que
resume la obligatoriedad de someter a audiloria externa a aquellas sociedades que
excedan US$ 500.000 en su monto de aclivos a partir de la publicacion de la
Resolucion,
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17.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Mediante Registro Oficial No. 88 del 26 de noviembre de 2019, el Comité de Politica
Tributaria, con Resolucion CPT-RES-2019-005, establecié el procedimiento para la
aplicacion del beneficio de rebaja de 3 puntos en la tarifa de impuesto a la renta para
micro y pequenas empresas o exportadoras habituales de bienes.

Mediante Registro Oficial No. 96 del 9 de diciembre de 2019, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, emitié la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2018-
0020, en la cual se expiden las normas para prevencion de lavado de activos, entre los
principales aspectos establece que los sujetos obligados deben actualizar el manual
de prevencién hasta el 31 de marzo de 2020.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre del 2019,
se expide la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”; entre los
principales aspectos establece:

+ Tratamiento de provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacion
patronal y desahucio.

= Se incorporan cambios en el tratamiento de los dividendos pagados a sujetos
residentes y no residentes.

+ Se modifica el tratamiento para provisiones de desahucio y pensiones jubilares
patronales, las cuales seran deducibles siempre y cuando en el caso de
jubilacién cumplan con las condiciones establecidas en la normativa.

» Se realizan modificaciones para la aplicacion de gastos deducibles a personas
naturales con ingresos mayores a US$ 100.000.

e Se incluye una modificacion del impuesto a la renta para actividades
agropecuarias en etapa de produccion o comercializacion, que podran
acogerse a un impuesto a la renta Unico de acuerdo a |a tabla establecida en la
Ley.

= Se incorpora el pago anticipado de impuesto a la renta de manera voluntaria
para los sujetos pasivos.

» Se sustituye los sujetos que actuaran como agenies de retencion (nicamente
para quienes sean calificados por el Servicio de Rentas Internas.

» Se incluyen algunas reformas relacionadas al IVA.

s Se incorpora en la Ley un régimen impositivo simplificado para microempresas
aplicables para impuesto a la renta, IVA e ICE.
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A 17.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

« Se incorpora una contribucion tnica y temporal para las sociedades que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$ 1 millon en el afo 2018,
conforme a tabla establecida en la Ley,

= En la disposicién transitoria cuarla, establece por (nica vez la reduccion del
10% al impuesto a la renta por el ejercicio economico 2019, para
contribuyentes domiciliados en ciertas provincias y cuya actividad economica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo, que fueron
afeclados por los incidentes derivados de la paralizacion.

NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compania, que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
lodas las areas, de manera que estos riesgos no afecten en forma significativa al valor
economico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, de los resultados de la Compania.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia y una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la misma.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales, resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
Debido a que las ventas corresponden principalmente a entidades del sector financiero,
de las cuales se hace una evaluacion periddica, no existen riesgos de crédito.

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion
de liquidez. Permanentemente se evalua las necesidades de liquidez, para la cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado, de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesqo de capital: El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion de
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacién periodica de la posicion financiera de la
Compariia, misma que de acuerdo a la Administracion, demuestra que existe la
capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacién
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:. A 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo: US$ 337.060

indice de liquidez; 1.91 veces

Pasivos totales / patrimonio: 1.11 veces
Deuda financiera / activos totales: 21%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estén dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrolio de
la Compaiia.

NOTA 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin medificaciones.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 14 de abril de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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