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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Senores Socios y Junta de Directores de Logiciel Cia. I.tda.
Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de LOGICIEL CIA. LTDA., que comprenden el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales,
estado de flujo de efectivo, cambios en el patrimonio, correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materales, la situacion financiera de la Compania a 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Contabilidad y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en el parrafo Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compadia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, junto con los
requerimientos establecidos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad
_ con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
’.’\;) proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la direccion de la compafia en relacion con los estados
financicros.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad, y del control
interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la entidad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de la Compania es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
scguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAS
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pucde
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién sobre el Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al 31 de
diciembre del 2018; se emite por separado.
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Ry 7. Lt
Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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LOGICIEL CIiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares)
NOTAS 2017 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 432.692 725.478
Cuentas por cobrar Comerciales 4 27.449 66.340
Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 5 51.406 41.027
Activos por Impuestos Corrientes 6 - 8.934
Total Activos Corrientes 511.547 841.780
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Financieros Largo Plazo 7 215.778
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Edificios 1.051.410 1.077.389
Equipo de Oficina 26.107 26.925
Muebles y Enseres 108.023 109.067
Equipo de Computacion 97.424 108.703
Otras Prop. Planta y Equipo 132.293 42.649
1.415.257 1.364.733
(-) Depreciacién Acumulada Prop. Planta y Equipo (165.580) (239.296)
Total Propiedad, Planta y Equipo 8 1.249.676 1.125.436
Total Activos No Corrientes 1.465.454 1.125.436
ACTIVOS DIFERIDOS
Activos por Impuestos Diferidos 9 1.799 1.799
TOTAL ACTIVOS 1.978.800 1.969.015
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LOGICIEL CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares)

NOTAS 2017 2018
PASIVOS Y PATRIMONIO
P ENTES
Cuentas por pagar 10 616.995 (8.838)
Obligaciones con Intituciones Financieras 11 - 515.495
Beneficios Sociales 12 180.018 144.882
Obligaciones con la admnistracion tributaria 13 128.935 115.010
Ingresos Diferidos 14 161.500
Total Pasivos Corrientes 925.948 928.048
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 15 107.839 106.609
Total Pasivos No Corrientes 107.839 106.609
PASIV
Pasivos por Impuestos Diferidos 16 8.671 8.671
Total Pasivos Diferidos 8.671 8.671
TOTAL PASIVOS 1.042.457 1.043.328
PATRIMONIO
Capital Pagado 17 9.800 10.000
Reserva Legal 18 5.000 5.000
Resultados Acumulados 357.549 489.754
Resultados prov. De la adop. Por primera vez de las NIIF's 22,708 22,708
Resultado del Ejercicio 541.285 398.224
TOTAL PATRIMONIO 936.342 Y25.080
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.978.800 1.969.015

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LOGICIEL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares)

NOTAS 2017 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos por Distribucion de Software 1.681.933 1.736.589
Ingresos por Consulroria 925.453 828.305
TOTAL INGRESOS 2.607.385 2.564.895
COSTOS
Costos Distribucion de Software (23.768) (25.373)
Otros Costos (3.893) (4.572)
TOTAL COSTOS (27.661) (29.945)
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Generales (1.783.818) (1.838.733)
Gastos de Ventas (11.673) (6.950)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (1.795.491) (1.845.683)
UTILIDAD OPERACIONAL 784,233 689.266
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos Financicros 35724 6.063
Gastos Financieros (1.576) (66.876)
TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES 34.149 (60.812)
UTILIDAD DE OPERACIONES CONTINUAS 818.382 628.454
Participacion T'rabajadores 19 122.757 94.268
Impuesto a la Renta 20 154.340 135.901
RESULTADO DEL EJERCICIO 541.285 398.224

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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" ING. VICTOR AGUILAR SRA. SILVANA AXAYA
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
CBA. 024852



LOGICIEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLU D

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las venras de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses Pagados

Dividendos Recibidos
Impuestos a las ganancias pagados

ELUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE INVERSION

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo

ELUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANC.

Financiacién de Préstamos a Largo Plazo
Pagos de Dividendos
Otras entradas (salidas) efectivo

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i

2017 2018
1.739.360 (57.952)
2.853.697 2.666.644
2.853.697 2.666.644
(994.145) (2.560.598)
(871.388) (2.437.840)
(122.757) (122.757)

(1.576) (66.876)
35.724 4.833
(154.340) (101.956)

(1.350.469) (51.121)

(1.134.691) (39.121)
(215.778) (12.000)
(309.409) 174.080

: 480.422
(294.102) (306.342)
(15.307) .
79.483 65.007
353.209 432.692
432.692 497.700
_—— —_——
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LOGICIEL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

GANANCIA ANTES DE 15% TRABAJ. E LR
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gasto depreciacion y amortizacion
Ajustes por provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremeto) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremeto) disminucion en otras por cobrar

Incremeto (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremeto (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremeto (disminucion) en antcipos de clientes

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OP.

ING. VICTOR AGUILAR
GERENTE GENERAL

2017 2018
818.382 628.454
(222.845) (157.743)
26.445 73.716
27.807 (1.230)
(154.340) (135.961)
(122.757) (94.268)
1.143.823 (528.663)
246312 (59.751)
228.520 22.304
601.125 (615.742)
67.867 (36.974)

. 161.500
1.739.360 (57.952)
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2018

1. Antecedentes

LOGICIEL CIA. LTDA. es una compaiiia constituida en el Ecuador el 08 de mayo de 2.000,
cuyo objeto principal es el brindar servicios informaticos, lo cual incluye desarrollo y
mantenimiento de sistemas de informacién, venta de licencias de paquetes de software ya sean
propios o de terceros, implantacion de aplicaciones, elaboracion de planes estratégicos
informaticos, asesoria en tecnologia de la informacion, asesoria en reingenieria de procesos, la
compta y venta de equipos y sistenas de computacion, penféricos y equipos de comunicacion;
servicio de outsoutcing en el area de informatico. Las politicas en sus aspectos importantes,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes segun
se explica en bases de presentacion.

La empresa desarrolla sus actividades en el domicilio legal ubicado en la calle Tugo N24-267 y
Vizcaya, y su nimero de Registro Unico de Contribuyentes (RUC) es 1791729714001.

2. Politicas contables Significativas

Las politicas contables mas significativas se mencionan a contnuacion:

a) Bases resentacion

La compaiia ha preparado los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2018 de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la adopcion integral,
explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en la notas estin expresadas
en dolares estadounidenses.
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La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso de

clettos estimados contables. Tambien tequiete que la Administtacton ejetza cu fuicto en el

proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las areas que mvolucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los Estados Financieros.

b) Efectivo y sus equivalentes

Se refiere a los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulados y que no esta restringido su uso se registran partidas como: caja, depositos en bancos
e inversiones de alta liquidez.

¢) Activos Financieros

Se refiere a cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, que son activos
financieros con valor nominal, que no cotizan en mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes.

d) Valuacion de planta y equipo

Se muestra al costo de adquisicién, menos la depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada, valorada de manera razonable segin NITF.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de linea recta segin este detalle:
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ACTIVOS ANOS DE % DE ]
VIDA DEPRECIACION
Equipo de Computacion 3 33%
Equipo de Oficina 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Edificios 20 5%

e) Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con terceros
registrados a valor nominal.

f) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

LLos costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Cajas 357 357
Bancos 372.670 (i) 286.317
Inversiones Temporales 59.666 (ii) 438.805
Total 432.692 725.478

(1)  Un detalle de las cuentas bancarias es como sigue:
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Banco No. Cuenta Saldo

Produbanco 2002003062 13.997

Pichincha Cta Ahorro 4091795700 267.059

Pichincha Panama 2100046812 4.562

Banco Pacifico 787176-7 699

| Total 286.317

(i)  Corresponde al siguiente detalle:
Banco No. Operacion Fef:t_l,z FFCh_a Plazo | Interés Valor
Emision Vencimiento

Pichincha Panama 2185555| 21/03/2018 21/03/2019 365 2.25% 61.027
Diners Inversion Temporal C006878| 16/11/2018 15/01/2019 60 4,30% 150,000
Diners Club 27/12/2017 03/01/2019 6,00% 115.778
Diners Club 3891265| 21/09/2017 11/09/2019 720 6,65% 100.000
Diners Club C006545 26/10/2018 11/09/2019 320 5,85% 12.000
Total 438.805

4. Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

(@)

Mantenimiento
Renta/Alquiler

Asesoras Cursos y soporte
Otras Cuentas por Cobrar
(-) Prov. Ctas, Incobrables
Total

(Expresado en ddlares)

2017 2018
1.727 :
11392 (i) 66365
1168 215
13.400 .
(239) (239)
27.449 66.340

Corresponde a los siguientes clientes:




—
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(Expresado en délares)

Cliente Valor
BIESS (a) 57.711
Metricobranzas S.A. 2.058
Quski CA 6.595
Total 66.365

a) El 01 de febrero del 2018 comparecen a la celebracion del contrato, el Banco del
Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social representado por Mgs. Francisco Vizcaino
como Gerente General y la Compaiifa Logiciel CIA. LTDA, representado por St. Victor
Aguilar los cuales se obligan a las siguientes clausulas de mayor relevancia como son:

v Antecedentes: 1.12. Mediante Resolucion BIESS-RA-GGEN-DAAQ-09-2018
del 31 de enero de 2018, adjudicé el contrato de servicios
“ARRENDAMIENTO MANTENIMIENTO Y SOPORTE TECNICO DE
LOS SISTEMAS DE ADMINISTRACION DE PROCESOS DE
NEGOCIO BPM Y ESL SISTEMA DE ADMINISTRACION DE
CARTERA Y DESARROLLO E IMPLEMENTACION DE ORDENES
DE TRABAJO” ala empresa Logiciel Cia. Itda., por un valor de USD § 915.920
mas IVA.

v" Garantia: El contratista esta obligado a rendir con las siguientes garantias; de fiel
cumplimiento, rendird a favor del Banco el 5% del valor total del contrato y la
garantia técnica.

v Plazo: Sera de doce meses contados a partir de la fecha de suscripcion del
contrato.

En nuestra opinién, en base al analisis de antigiiedad de la cartera, la determinacion de la
provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2018 se encuentra razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no realizé el analisis de la desvalonzacion de las
cuentas por cobrar clientes, ya que han cobrado el 97% de las facturas al 19 de enero del 2019,
de acuerdo a su vencimiento.
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5. Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Anticipo Distribuidor 762 762
Ouros Anticipos 26.770 4.415
Cuentas por Cobrar Empleados 22.046 (i) 33.965
Intereses por Cobrar Inversiones 1.829 1.829
Retenciones por Cobrar - 56
Total 51.406 41.027

(i) De acuetdo a la politica de Préstamos Oficina menciona que el requerimiento es verbal
o mediante corrco electronico, el monto es de un promedio de USD § 2.000 el plazo
para el descuento es hasta 12 meses y la tasa de interés es al 6% anual y el valor de las
cuotas fijas se descuentan del rol de cada empleado.

6. Activos por Impuestos Corrientes

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de activos por impuestos cotrientes es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
IVA en Ventas = 8.934
Total - 8.934

7. Activos Financieros Largo Plazo

Corresponden a Certificados de Inversiones a plazo fijo realizadas en el Banco Diners Club del
Ecuador S.A. que al 31 de diciembre de 2018 son las siguientes:

14
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Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en dolares)
2017 2018
Diners Club 215778 (i)
Total 215.778
(1) Corresponde a la transferencia a inversiones a corto plazo ya que los valores se

encuentran dentro de un ano corriente,

8. Propiedad planta y equipo

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2018, la Propiedad, Planta y Equipo que posee

la compaiia es como sigue:

(Expresado en ddlares )

2017 2018
Edificios 1.051.410 1.077.389
Equipo de Oficina 26.107 26.925
Mucbles y Enseres 108.023 109.067
Equipo de Computacion 97.424 108.703
Otras Prop. Planta y Equipo 132.293 42.649
Subtotal 1.415.256 (i) 1.364.733
Depreciacion Acumulada (165.580)  (ii) (239.296)
Total 1.249.676 1.125.436

(ii) El movimiento de los activos fijos es como se muestra a continuacion:
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(Expresado en ddlares)

Saldo neto al inicio de afio 1.415.256
Adquisiciones/Ajustes 39121
Edificios (a) 25979

Equipo de Oficina 818

Muebles y Enseres 1.045

Equipo de Computacién (b) 11.279

Ajustes/ Ventas (89.644)
Otras Prop. Planta y Hquipo (c) (89.644)

Saldo neto al 31 de diciembre de 2018 1.364.733

a) Corresponde a reclasificaciones por concepto de alcabalas, matenales y trabajo.

b) Con factura No. 11371 de fecha 16 de febrero de 2018, se adquirié un servidor
software licenciado por IBM por el valor de § 3.500 al Banco del Pichincha.
Asi como monitores, disco duro y otros.

¢) De acuerdo al Informe de Gerencia del 28 de febrero de 2019 se menciona en
el punto 3 sobre la baja de activos fijos correspondientes a licencias de softwate
adquiridos en los petiodos 2008-2011, pot un valor de $89.644,00, mediante
cruce con la cuenta de patrimonio. A partir del afio 2012, la compra de licencias
de software se empez6 a registrar como un gasto, considerando la definicién
de la aplicacién de las NIITs.

(i) A continuacién un detalle de la depreciacién acumulada al 31 de diciembte del 2018,

como se muestra a continuacion:

(Expresado en dolares)

2018
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (165.580)
Movimiento del Ano (73.716)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (239.296)
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(1)  Un detalle del prestamo realizado con fines de compra de bienes inmuebles
terminados, es como se detalla a continuacion

FECHA FECHA TASA PLAZO
CONCESION  VENCIMIENTO  INTERES DiAS

2914426-00  31/01/2018  05/01/2023 9,38% 1800 600.000 515495

No. OPERACION MONTO  SALDO

Se encuentra como garantia del préstamo bancario el Edificio Destro oficina 301 y
parqueaderos por el valor de USD $§ 1.055.205.

12. Beneficios Sociales

Un resumen de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares )

2017 2018
Aporte Personal 6.678 6.841
Aporte Patronal 13.367 9.255
Décimo Tercero por Pagar 4.965 5.727
Décimo Cuarto por Pagar 6.250 6.895
Vacaciones por Pagar 26.000 21.897
Participacion Trabajadores 122.757 (i) 94.268
Tortal 180.018 144.882

(i) Corresponde a la Participaciéon de las Utilidades Trabajadores por el ejercicio
econ6émico terminado al 31 de diciembre del 2018 conforme a las disposiciones legales
como se muestra en la NOTA 19.
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13. Obligaciones con la administracion tributaria

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares )

2017 2018
Retenciones en la Fuente Imp. Rta 16.120 18.954
Retenciones en la Fuente IVA 473 1.041
IVA Ventas 10.387 9.508
Impuesto a la Renta Compania por Pagar 101.956 (i) 85.508
Total 128.935 115.010

(i) Corresponde al Impuesto a la Renta por pagar al 31 de diciembre del 2018 conforme
a la Conciliacion Trbutana presentada en la NOTA 20 por el valor de § 85.454.

14. Ingreso Diferido

Un resumen de ingteso diferido al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares )

2017 2018
Anticipo Clientes - (i) 161.500
Total - 161.500

(i) Corresponde al anticipo entregado por el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por el servicio de “ARRENDAMIENTO MANTENIMIENTO
Y SOPORTE TECNICO DE LOS SISTEMAS DE ADMINISTRACION DE
PROCESOS DE NEGOCIO BPM Y ESL SISTEMA DE ADMINISTRACION
DE CARTERA Y DESARROLLO E IMPLEMENTACION DE ORDENES
DE TRABAJO” por parte de la empresa Logiciel Cia. Ltda.
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15. Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares )

2017 2018
Prov. Jubilacién Patronal 99.682 (i) 99.682
Provision Desahucio 8.157 (ii) 6.927
Total 107.839 106.609

(i) De acuerdo al memorando Nro. GG-001-2019 del 28 de enero de 2019 por parte
de la Gerencia General, establece la politica de Jubilacion Patronal, tomando en
cuenta el Estudio Actuarial 2018 y en vista de que las provisiones efectuada para
cubrir los pagos de Jubilacion Patronal no son deducibles a partir del ano 2018
dispongo que no es necesario el registro contable tomando en cuenta que los saldos
del balance al 31 de diciembre del 2017. Cabe mencionar que de acuerdo al listado
de empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios con los saldos del 2017 la
empresa estaria cubriendo con los valores requeridos.

(i) Corresponde al calculo de acuerdo al estudio actuariala por parte de Palin Tamayo
Consultores PATCO CIA. LTDA y el c6digo de trabajo.

16. Pasivos por Impuestos Diferidos

Como resultado de la adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera por
primera vez la Compariia gener un valor por Pasivos de Impuestos Diferidos de USD. § 8.671

17. Capital Pagado

De conformidad con la Escritura de CESION DE PARTICIPACIONES, celebrada el 08 de
marzo del 2018 por una cuantia de USD § 600, se aprobé la cesion de la totalidad de las
participaciones que posee la socia Mireya Vasco esto es de 300 participaciones sociales de un
dolar cada una a razén de 150 al Sefior Fausto Jacome y 150 al Senor Serafin Pupiales, por otro
lado se aprobo que los socios de la Compania Victor Aguilar, Nestor Silverio y Santiago Falconi
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cada uno con 2700 participaciones sociales cedan 300 de estas, a los sefiores Washington
Campafia y Myrian Bautista, quienes han sido admitidos como nuevos socios de la Compariia, 2
continuacton un detalle:

CAPITAL PORCENTAJE
EERGIE SOCIAL [PARTICIPACION

Victor Elias Aguilar Villacis 2.600 26%
Santiago Eduardo Falconi Castllo 2.600 26%
Néstor Gerardo Silverio Arias 2.600 26%
Nadia Karina Jaramillo Bustos 1.000 10%
Andrea Elizabeth Guzman Vaca 300 3%

Miryan Paulina Bautista Molina 150 1,5%
Washington Campana 150 2%

Fausto Sigifredo Jacome Calderon 150 1,5%
Serafin Amador Pupiales Angamarca 150 1,5%
Adrian Fernando Vaca Cardenas 150 1,5%
Maria Fugenia Vinces Ibarra 150 1,5%
TOTAL 10.000 100%

18. Reserva de legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada como
Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Ista reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. A
la fecha de este informe la reserva de la compariia ha alcanzado el 50% del capital social.

19. Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compariia debe distribuir entre
sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacion de los trabajadores en el ejercicio 2018 es como sigue:
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(Expresado en délares)
Utilidad de Operaciones Continuas 628.454
15% Participacién Trabajadores 94.268
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 534.186

20. Impuesto a la renta del ejercicio

De acuerdo con la Ley de Régimen Tnbutanio Interno para el periodo 2018, las sociedades
constituidas en el Ecuador, estarin sometidas a la tarifa impositiva del 25%.

La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es
como sigue:

(Expresado en délares)

Utilidad Contable 628.454
() 15% Participacion Trabajadores 94.268
(+) Gastos no deducibles locales 9.660
BASE IMPONIBLE 543.846
25% IMPUESTO CAUSADO 135.961
(Expresado en délares)
Impuesto Causado 135.961
Anticipo Imp. Rua, 24.03Y
Impuesto a pagar 135.961
(-) Anticipo pagado en Julio y Septiembre -
(=) Saldo del Anticipo pendiente de pago 135.961
(-) Ret. de Imp. A la Rta. Que le han sido efectuadas en 2018 50.507
SALDO A PAGAR | 85.454 |
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21. Administracion del riesgo

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus resultados.

Marco de Administraciéon de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

LaCompaiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

ILa Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

A continuacion se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compania:

» Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compania
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocio y sus resultados operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre del 2018 fue
de 8,26% (826 p).

» Riesgo operacional

El nesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
mnternos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento
de informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administracion del riesgo operacional en la Compaiiia tiene como objetivo que los
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controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de

nesgos establecida.

22. Aspectos relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v

A diciembre del 2018 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD § 49.429
millones de dolares equivalentes al 45,2% del PIB y esta sigue en aumento debido
a que el gobierno continta con el mismo sistema socioeconomico de su predecesor.

A inicios del afio 2019 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzo el precio de USD
$ 52,42 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
razon por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado
contaria con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal publicada en Registro
Oficial Suplemento 309 de 21 de agosto del 2018, tiene como principales objetivos
impulsar la actividad econémica, y devolverle credibilidad y confianza al manejo
fiscal del pais, motivando a los sectores economicos a través de:

Fortalecimiento a MIPYMES y economia popular y solidaria.

» Mayor acceso al crédito a través del fondo de garantia que se creara con las

utiidades de la banca publica.

» Incentivos tributarios para emprendimiento, tales como exoneracién del
pago del Impuesto a la Renta y el incremento de deducciones de gastos para
el cilculo del Impuesto cuando se invierta en capacitacion técnica y mejora
en la productividad.

El proceso de remision tributania (condonacion de intereses, multas y recargos de
impuestos en mora) que permiti6 al estado recaudar 1.075 millones de dolares y el
incremento del precio del petréleo en 2018 tuvieron un impacto positivo en las
finanzas; este aumento no tendria una tendencia a mantenerse si los paises de
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Oriente Medio amplian su produccion petrolera. Mientras que la recaudacion de
ingresos por remision tributaria ya no tiene vigencia en 2019.

v" La teduccion de subsidios a combustbles desde diciembre de 2018, promoveria un
ahorro en 2019 de 1.200 millones de dolares segin el Ministerio de Finanzas.

v" Debido a la recesion economica sufrida por Ecuador desde periodos anteriores, el
crecimiento economico del afio 2018 alcanzé sélo el 1%. Otra consecuencia de la
mencionada recesion fue la disminucion de la demanda y el consumo provocando
asi dos efectos, primero que la produccion del pais fuera menor a la de afos
anteriores al 2018 y que al final del mismo periodo haya una deflacion del 0,17%.

v" La creacion de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia
laboral. Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),

muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre
del 2018 y el mismo mes del 2017.

v" El salario basico unificado (SBU) que regiri en el Ecuador para el 2019 es de USD
394. Este monto representa un incremento de ocho dolares respecto al salario vigente
en el 2018.

v Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 3.332,9 millones de délares (3%
del PIB) en 2018, y estima que sera de 2.000 millones en 2019.

v Los Entes de Control y el Sistema Judicial han descubierto casos de corrupcion,
segun medios de prensa y la Comision Anticorrupcion en los diez aios de gobiermo
anterior haciende al valor es de $35.000 millones de délares lo cual ocasiona
desconfianza para la inversion extranjera y afecta la economia del pais.

ASPE S TRIB (01)

El dia 01 de enero de 2018 se publicé en el Registro Oficial la reforma a la Ley Organica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestién Financiera, con la cual se reformo varias leyes, entre las principales se encuentran las
siguientes:

R Répimen Tributario Interno

e Art. 28 literal f) del Reglamento a la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
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Financiera, establece: la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilates patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo
del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion
patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan
sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.

La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo,
ésta tarifa aumentara a 28% en caso de que hayan accionistas con participacion
mayor al 50% cuyo domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si la participacion de dichos socios es menor al 50% se aplicara la tarifa
de 28% en proporcion al porcentaje de acciones o participaciones correspondientes
a dicho tipo de socios. De igual manera se aplicara ésta tarifa de Impuesto a la Renta
en caso de que las sociedades no presente el Anexo de Participaciones y Accionistas.

Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la
tarifa de Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente el empleo.

Para el cilculo de Anticipo de Impuesto a la Renta en el rubro de Costos y Gastos
se debe excluir los sueldos y salanos, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatotio.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente

entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verfique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma
de organizacion econdmica- que se encuentren dentro de los rangos para ser
consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de
hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utlizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de
Impuesto a la Salida de Divisas en la importacién de matetias primas, insumos y
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bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos

de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Tarifas de Impuesto a la Renta para Personas Naturales

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC18-00000439 del 28 de diciembre de 2018, el
Servicio de Rentas Internas actualizé la tabla para liquidar ¢l Impuesto a la Renta de las
personas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, que correspondera al ¢jercicio

fiscal 2019.

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas
naturales y sucesiones indivisas, se utilizara la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

ANO 2019
En dolares
Fraccion Basica Exceso hasta Impue;t;;il:r:ccién % lmpEt:;setgeI::;:ccidn

0 11.310 0 0%
11.310 14.410 0 5 %
14.410 18.010 155 10 %
18.010 21.630 515 12 %
21.630 43.250 949 15 %
43.250 64.860 4.193 20 %
64.860 86.480 8.513 25 %
86.480 115.290 13.920 30 %
115.290 En adelante 22.563 35 %

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

27



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONACIONES Y HALLAZGOS.

ANO 2019
En ddlares
Fraccién Basica Exceso hasta Impuo;t;:::ociéﬂ % Im%t;:?:ol;;:cclén

0 72.060 0 0 %
72.060 144.120 0 5 %
144.120 288.240 3.603 10 %
288.240 432.390 18.015 15 %
432.390 576.530 39.637 20 %
576.530 720.650 68.465 25 9,
720.650 864.750 104.495 30 %
864.750 En adelante 147.727 35 %

23. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de auditoria (abril del 2019), la
Compania recibi6 una Notificacion de Suspension de Plazo contrato  RE-UM-BIESS-008-
2018 ‘“Parametrizacion, Migracion y Administracion de la Cartera de préstamos
Quirografarios y Prendarios” desde el 19 de febrero del 2019 al 30 de junio de 2019. A mas de
este aspecto, en la opinion de la Administracién de la compaiiia no existen otros eventos que
afecten a los estados financieros.

-Fin-
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