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THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 

Quito, 16 de marzo del 2012 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC 
S.A. al 31 de diciembre del 2011y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras 
auditorías. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de 
carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general 
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría proveen una base razonable 
para expresar una opinión. 

En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de THE EXOTIC BLENDS CO. 
BLEXOTIC S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los 
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de 
información Financiera; por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propósito 
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Quito: Robles 653 y Amazonas 
Tumbaco: Abdón Calderón 836. La Viña 
Telf: 593-2-2372612 

de presentar la posición financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de THE EXOTIC 
BLENDS CO. BLEXOTIC S.A., de conformidad con principios y prácticas de contabilidad 
generalmente aceptados en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del 
Ecuador. (Véase Nota 2). 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compañía en el año 2011 
implementó medidas correctivas encaminadas a mejorar sus resultados económicos. Con 
estas medidas, la Administración considera que se generará utilidades suficientes para 
amortizar pérdidas de ejercicios anteriores y flujos económicos positivos que le permitan 
cancelar obligaciones actuales con proveedores y Organismos de Control. 
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THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 
BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 
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THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.



THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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(1)  Representado por 240,800 acciones de un valor de US$ 1 dólar cada una. 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 

 



THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DEL 2011 Y 2010 

NOTA 1 - OPERACIONES 

THE EXOTIC BLENDS CO. BLEXOTIC S.A. fue constituida mediante escritura pública 
otorgada ante el notario cuadragésimo el 11 de enero de 2000, aprobada por la 
Superintendencia de Compañías según Resolución No. 0OQIJ646 del 10 de marzo del 
2000 e inscrita en el Registro Mercantil con resolución No. 1178, tomo 131 del 17 de 
mayo del 2000. 

Su actividad principal es el procesamiento y transformación agroindustrial de productos 
agropecuarios, la industrialización de materias primas agricolas y producción de 
alimentos frescos en conserva y/o preservados mediante procesos físicos, químicos 
mecánicos o mediante una combinación de aquellos. Su comercialización interna y 
exportación ya como producto primario, intermedio o final, listo y apto para el consumo 
humano. 

La Administración de la Compañía durante el año 2011 orientó su gestión a la 
consecución de resultados económicos positivos. Después de la pérdida obtenida en el 
año 2010, se impusieron correctivos en varios aspectos críticos del negocio. A nivel 
interno, se mejoraron los niveles de productividad y de eficiencia en el uso de los 
recursos. El establecimiento de estándares de costos operativos permitió un control 
adecuado de los mismos. Se mejoraron los procesos de planificación y abastecimiento 
de insumos. Se incrementó la capacidad operativa de la planta con la adquisición de una 
línea de fritura que permitirá alcanzar niveles industriales de operación y producción. En 
el ámbito externo, la mejora de los niveles de calidad de nuestros productos, permitió la 
recuperación de clientes y la consecución de nuevos contratos. Estos factores 
permitieron a la empresa obtener utilidades, que aún estando en un nivel bajo, permiten 
avizorar una recuperación económica sostenible en el futuro. La Administración de la 
Compañía es consciente de la necesidad de obtener utilidades en niveles suficientes y 
necesarios para recuperar las pérdidas de ejercicios anteriores y de generar flujos de 
caja positivos que permitan cancelar las actuales obligaciones mantenidas con 
proveedores y Organismos de Control. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren 
que la Administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 
supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los 
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estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los 
mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administración 
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las 
circunstancias. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federación Nacional de 
Contadores Públicos del Ecuador en diciembre del año 2000 y 2002, las cuales fueron 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías y Servicios de Rentas Internas de la 
República del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de 
Contabilidad han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador 
o las emitidas no han sido actualizadas en función de los cambios o enmiendas 
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones 
específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
se aplican las prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador mediante Resolución 
No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 
de septiembre del 2006, estableció que a partir del año 2009 las compañías 
domiciliadas en la República del Ecuador deben preparar sus estados financieros en 
base a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF"s) y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés). 

Sin embargo, mediante resolución No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la 
Superintendencia de Compañías dejó sin efecto la resolución del 21 de agosto del 
2006 y emitió una prórroga para la aplicación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIIF"s, por los posibles impactos que pueda sufrir las 
Compañías por la crisis financiera global presentada a finales del año 2008. Para lo 
cual, se estableció el siguiente cronograma de aplicación obligatoria: 

Compañías Periodo de Transición Año de Aplicación 
(1) Compañías y entes sujetos y Año 2009, y deberán 1 de enero de 2010 

regulados por la Ley de Mercado de presentar estados financieros 
Valores y Compañías que ejercen comparativos con observancia 
auditoría externa. en las NIIF. 

(2) Compañías que tengan activos Año 2010, y deberán 1 de enero de 2011 
totales, iguales o superiores a US presentar estados financieros 

$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, comparativos con observancia 
además las compañías Holding, mixtas, en las NIIF 
sucursales de compañías extranjeras, 
estatales extranjeras, paraestatales, 
privadas o mixtas y asociaciones que 

ejerzan actividades en el Ecuador. 
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b) 

(3) Compañías no consideradas en los Año 2011, y deberán 1 de enero de 2012 
grupos anteriores. presentar estados financieros 

comparativos con observancia 
en las NIIF 

Adicionalmente, la presente resolución establece que: (i) las compañías pueden 
aplicar anticipadamente las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, 
antes de las fechas previstas, previa notificación a la Superintendencia de Compañías, 
y (ii) que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendrán 
vigentes hasta el 31 de diciembre de cada año de transición para cada compañía y 
ente relacionado en función del cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 
2010 y 2011, respectivamente. 

Las compañías anteriormente mencionadas elaborarán obligatoriamente hasta marzo de 
2009, marzo de 2010 y marzo de 2011, en su orden, un cronograma de implementación 
el cual contendrá por lo menos la siguiente información: 

Un plan de capacitación 

El respectivo plan de implementación 

La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la empresa. 

La Compañía debe preparar sus estados financieros con base en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero de 2012. (se establece el año 2011 como 
período de transición). 

Al 31 de diciembre del 2011 la Compañía preparó sus estados financieros sobre la 
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en 

Dólares de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la 

República del Ecuador a partir de marzo del año 2000. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, 
utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. 
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d) 

9) 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestran al costo histórico, menos la depreciación acumulada; el monto neto de 
los activos fijos no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o 
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o 
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los 
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, 
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos 
durante su vida útil estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos 

asociados a la transacción fluyan hacia la empresa y el monto de ingreso puede ser 

medido confiablemente. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de 
participación laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. En el año 
2011, la Compañía ha constituido provisión por este concepto por el valor de 
US$2,284. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. La Compañía ha constituido provisión por este concepto por US$ 
5,152. 
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h) Reserva para jubilación patronal, indemnizaciones y desahucio - 

La Compañía no constituyó una provisión para este rubro porque considera que el 
número de empleados y su antigúedad no justifican la realización de cargos por esto 
conceptos. 

Utilidad neta por acción - 

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de acciones en 

circulación durante el año. 

NOTA 3 — INVERSIONES TEMPORALES 

Corresponde a: 

Año 2011 

y] Fechade [| 1) Tasade || Saldoal 
Institución... hhicio Plazo interés 31/12/2011, 
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Año 2010 

Fecha de Tasa de 

Institución Inicio Plazo Interes Saldo 

Banco Pichincha 23-dic-10 60 dias 2,75% 70.000 

Banco Pichincha 15.000 

Total 85.000 
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Al 31 de diciembre comprende: 

  

2011 2010 

Clientes del exterior 289.356 190.385 

Clientes locales 19.711 12.796 

Clientes varios (1) 72.467 72.467 

38 1.534 275.648 
  

(1) La Administración se encuentra analizando este rubro con el fin de depurarlo con 
motivos de implementación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

NOTA 5 - INVENTARIOS 

  

  
  

    

  

      
  

        

Composición: 

¡Materiales y suministros 144.770 122.668 
| Producto en proceso O 28.223. 
[Producto terminado | o E 69. 22828 
¿Inventario en tránsito (1) : 26.587 71.875 
e e nasa A a 

184.375 245.594         

(1) La Administración se encuentra analizando este rubro con el fin de depurarlo con 
motivos de implementación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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o l o Tasa anual de 
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Equipos de Computacion 120897 
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Equipo de comunicación 
MR 661 
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¿Equipo de laboratorio o 2.671 267 
      

  Herramientas : 1.099 1.099; 
  

Construcciones en curso. o 259.096, o 

  

— 1,149,639 ' | 

  
90.000 ; 

  

i sas 700 . m7 e 

mo 

  
    Depreciación acumulada | (154818 (8978 

- Saldo al31 de diciembre — RA BRA 
  

El movimiento de las propiedades, planta y equipo durante el año terminado el 31 de 
diciembre fue el siguiente: 

gr qe. A A 
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¡Saldos al 1 de enero 

"Adiciones netas 
  

  

220.81 888 
- 838. 902 

      
    (65.067) 

_ 8281 633 
a 

73.493 ' 

  

"Depreciación d del año DA - (63.223) 
  

    
I _ Saldo al 31 de diciembre |   

NOTA 7 -— PROVEEDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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¡Proveedores locales | 
¿Proveedores exterior 

“Proveedores fruta y otros proveedores 

2011. | 
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2010 

239.827 
2.265 ' 

39.073 | 
  

  

NOTA 8 - OBLIGACIONES LABORALES 

Composición: 

  

  

  

Sueldos por pagar eS o 

    249.921 281.165 
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¿Otros beneficios j 
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_ 40,259. 

15.098 | 
(7.500) 
304 

48.539), 
227" 

  

  

76.871 

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

(Ver cuadro en página siguiente)



Año 2011 

Prestamista 

Beacon 
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¿ * Concesión 

“Plazo de 
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Año 2010 

Corto Plazo a 

: LAAD ) AMERICAS (Interés) 19. 372| 

¿LAAD AMERICAS (Capital) a Ñ 57. 591 

: ' BANCO PICHINCHA (Sobregiro) : 73. 076 

¿BA NCO BOLIVARIANO (Sobregiro) 134: 

150.173' 

¡OTRAS OBLIGACIONES 
¡ PRÉSTAMO TERCEROS (Interés) o 18.788 
| PRÉSTAMO TERCEROS (Capital) 34.995 

= - > 53.783 

¡TOTAL OBLIGACIONES CORTO PLAZO 203.955 
aras Plazo A A = - IIERREAET 

| OBLIGACIONES, FINA NCIERA S o 

'LAAD AMERICAS 192.000 

¡OTRAS OBLIGACIONES o 

269.998 
APORT MESS A A A 

Ea ci Za “46.085 

r MO WEEYDARS NA NS CRNRNNAINNINANNNYNDIIN IPNNTICNTD A O cesa. usina, O er Z op a e o a 

¡TOTAL OBLIGACIONES LARGO PLAZO : 537.982:   
  

NOTA 10 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 11 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 
del 31 de diciembre del 2004 incorporó, a la legislación ecuatoriana, nuevas normas 
sobre los resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas con 
vigencia a partir del 2005. Con fecha 16 de enero del 2006, la Resolución del Servicio 
de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, publicada en el Registro Oficial No. 188, 
estableció el alcance de dichas normas y los requerimientos de información que se



  

C
H
X
X
M
M
M
N
X
X
M
N
X
X
 

L
A
L
A
L
L
L
A
L
L
O
L
O
D
A
 

debe entregar a las autoridades. La Compañía no presenta al Servicio de Rentas 
Internas estudios de precios de transferencia debido a que no existe vinculación con 
compañías del exterior. 

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros 
(16 de marzo del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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