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Quito, 2 de diciembre del 2004

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE
ACEROSCENTER CIA. LTDA.

1.

Hemos auditadec el Balance General adjunto de la Compafiia ACEROSCENTER CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
compadia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectu¢ de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren quée una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de ia
evidencia que sustenta las cantidades y reveiaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinidn.

En vista de que fuimos contratados después del 31 de diciembre del 2003 no
observamos los procedimientos que la compafia realizd para la toma fisica de
inventarios.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafia ACERQSCENTER
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, el resultado de sus operaciones y ei flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las
disposiciones legales vigentes.
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ACEROSCENTER CIA. LTDA
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

{Expresado en délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efaectivo
Cuentas por Cobrar comerciales, neto
Ctras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad , planta y equipo neto
Depreciables

Equipo de oficina

Equipo de computacidn
Equipo telefénico

Estanterias y perchas
Adecuaciones e instalaciones
Muebies de oficina

Vehicules montacargas
Rotulos

Herramientas

Otros activos fijos

Total
Menos: Depreciacién acumulada

Total Activos Fijos Netos
ACTIVOS DIFERIDOS
Total Activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

w1t N

Ledo. Eduardo Mullo
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NOTAS

;h N

3.312
363.008
129.794
712.452

T 1.208.566

4089
19557
10.829
5748
780
10.385
127.399
3.800
478
3.801

186.976
58.240

128.736
1.600
130.338

1.338.902




ACEROSCENTER CIA. LTDA

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares)

PASIVQS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 7 707.620
Obligaciones bancarias por pagar 8 39.233
Otras cuentas por pagar 9 18.340
Impuestos por pagar 10 91.335
Beneficios sociales 11 17.174
Total pasivos corrientes 873.802
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda a largo plazo 12 229.494
Tofal pasivos no corrientes 229.494
TOTAL PASIVOS 1.103.296
PATRIMONIO
Capital social 13 100.000
Reserva de legal 14 10.290
Reserva de capital 15 -3.031
Utilidad afios anteriores 2002 78.142
Utilidad del ejercicio 16 50.205
235.606
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIQ 1.338.902
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VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ACEROSCENTER CIA. LTDA
ESTADQ DE RESULTADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTAS
VENTAS 8 228 787
COSTOS DE VENTAS -7 515 444
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 712 343

{-} Gastos de Administracién -207 121
Gastos del personal 186.714

Gasto asesoria apoyo 2.097
Gastos materiales y mantenimiento 4.295
Gasto depreciacién y amaortizacién 5.632
Otros gastos administracion 8.383

{-) Gastos de Venta -418 265
Gastos del personal 168.726

Gasto asesoria apoyo 18.106
Gastos materiales y mantenimiento 97.802
Gasto depreciacion y amortizacion 35.473
Gasto arriend, seguros y publicidad 74.514
Ofros gastos venta 23.6845

UTILIDAD OPERACIONAL 86.957

OTRQS INGRESOS
Ingresoes financieros 6.865
Oftros ingresos 762

OTRCS GASTOS
Gastos financieros -36.438
Otros egresos -7.941

Utilidad antes de participacién a rabajadores 16 50.206
e impuesto a la renta.

15% Participacion a trabajadores 7.531
25% Impuesto a la renta 11.161

VER NOTAS A LOS ESTADOPB FINANCIEROS

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



ACEROSCENTER CIA. LTDA
ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CAPITAL PAGADO:

Saldo al comienzo del afo 74 232
Aportes socios futura capitalizacion 02-01-03 22 204
Aportes socios efectivo 07-11-03 3 564
Saldo al fin de afio 100.000
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Saldo al comienzo del afo 23 804
Traspaso a capital 02-01-03 -22 204
Retiros socios 13-06-03 -1 600
Saido al fin de aio 0
RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio 9.336
5% Reserva Legal 30-04-03 954
Saldo al fin de afo 10.290
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al comienzo del afio -3.031
Saldo al fin de afo -3.031
UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo al comienzo del afo 86.392
Asignacién utilidades 2002 14.667
Retiro socios -22.917
Saldo al fin de afio 78.142
TOTAL PATRIMONIO

Saido al comienzo del afio 185.401
Utilidad del ejercicio 50 205
Saldo al fin de afio 235.606

Lcdo. Eduardo Mullo
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ACEROSCENTER CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pago proveedores y empleados

Gastos generales y administracion

Intereses recibidos

Participacion trabajadores

Impuestos

Orros gastos
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de activo fijo

Ofros movimientos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
QObligaciones por pagar

Aporte de capital

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto durante el afio
Saldo al comienzo del afo
Saldo al final del afio

VER NOTAS A LOSESTADOS EINANCIEROS
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8 130 522
-8 084.959
-36.438

6 865
-11.437
-1.547

1.005
4.011

-77073
4 000

73073

-667
25.768
-19.277
5.824

-63.237
66.549
3.312
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ACEROSCENTER CIA. LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Litilidad del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones

Provisiones

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
inventarios

Otras cuentas par cobrar
Cuentas por pagar

Beneficios sociales

Otros

Impuestos par pagar

Deudas a largo plazo

Oftras cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de cperacién

50.205



Pagina uno

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.-

. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

ACEROSCENTER CIA. LTDA. es una compaiiia creada mediante Escritura Publica celebrada
el 25 de abril del 2000 en la ciudad de Quito, e inscrita en el cantdén de Santo Domingo de
los Colorados e 19 de junio del 2000, cuyo objeto principal es la compra, venta
comercializacién y distribucion de materiales de construccion, importacion y exportacién.
Las politicas contables de la compafiia son las establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Se encuentran registrados al
costo de adquisicidn. El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada de la siguiente
manera:

Afios Vida Porcentaje

Util Depreciacion
Vehfculos 5 20
Maquinaria y Equipo 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 10 33
Herramientas, estanterias, perchas, rétulos 10 10
Adecuaciones e instalaciones 10 10

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2003, es como
sigue:

(Expresado en ddlares)

Caja 1,430
Bancos 1,882
Total 3,312
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3.- CUENTAS POR fOéRAﬁ COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2003, es como
sigue:

{Expresado en ddlares)

Clientes locales 366,487
Provision cuentas incobrables -3,479
Total 363,008

EL movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:
(Expresado en ddlares)

Saldo al inicio del afio 0
Provision legal (Art.10 de la Ley de Régimen Tributario I.) 3,479
Total 3,479

El saldo de la provision para cuentas incobrables de acuerdo at anadlisis de vencimientos de
la cartera de clientes, en nuestra opinidn es razonable.

4.-OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

{Expresado en ddlares)

Impuestos anticipados (i) 87,352
Impuestos por fusion (i) 42,383
Anticipos proveedores 59
Total 129,794

( i ) Constituye el crédito tributario por retenciones en la fuente, Iva en compras e
importaciones.
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( ii ) Corresponde créditos tributarios adquiridos por la fusidn de las compahias absorbidas
por Aceroscenter Cia Ltda., de acuerdo al Régimen de Comparfiias Art. 381 , Art. 27 del
Caodigo Tributario literal 3.

5.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(Expresado en délares)

Inventario de mercaderias (i) 689,547
Importaciones en transito 22,905
Total 712,452

(i) Corresponden a materiales de construccién que la compafia posee para la venta.
En vista de que fuimos contratados luego del 31-12-2003 no observamos los
procedimientos que utilizé 'a compafia para los inventarios fisicos.

6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:
(Expresado en délares)

Equipo de oficina 4,089
Equipo de computacién 19,557
Equipo telefénico 10,829
Estanterias y perchas 5,748
Adecuaciones e instalaciones 780
Muebles de oficina 10,395
Vehiculos montacargas 127,399
Rétulos : 3,900
Herramientas 478
Otros activos fijos 3,801
Total 186,976
Depreciacidon Acumulada -58,240
Total propiedad planta y equipo 128,736
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El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2003, es como

sigue:
{Expresado en ddlares)

Saido neto al comienzo del afio 91,086

Adiciones 77,073

Ventas activos -3,571 -
Pérdida activo -1,454

Ajuste reclasificacion baja -412

Gasto Depreciacidn -33,986

Saldo neto al final del afio 128,736

—— ————
&3

7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(Expresado en dédlares)

Proveedores Nacionales 537,912
Proveedores Exterior (i) 169,708
Totai 707,620

{ i ) No obtuvimos contestacion a las confirmaciones enviadas a los proveedores del
exterior por un valor de USD $ 99,394

8.- OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(Expresado en dolares)

Préstamos bancarios 35,000
Sobregiro 4,333
Tota! 39,333
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9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

{expresado en dolares)

Anticipo Clientes 2,187
Varios Acreedores 16,153
Total 18,340

10.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestas por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

{expresado en ddlares)

Retenciones del IVA 861
Retenciones en la Fuente 7,221
IVA por pagar (i) 83,253
Total 91,335

(i) Corresponde al Iva en ventas

11.- BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(expresado en dolares)

Sueldos por pagar 1,784
[ESS por pagar 3,467
Otras cuentas por pagar 1,883
Décimo tercer sueldo 1,392
Décimo cuarto sueldo 1,968
Fondos de reserva 6,680
Total 17,174
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12.- DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

{expresado en dolares)

Cuentas por pagar socios (i) 106,842
Otras cuentas por pagar 122,652
Total 229,494

( i ) Corresponden a préstamos otorgados por l0os socios que hasta la presente fecha del
informe todavia no se ha cancelado.

13.- CAPITAL PAGADO

El capital suscrito y pagado de la compaiiia consiste en 100,000 acciones de US$ 1 de
valor nominal unitario equivalente a US$ 100,000

14.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad

15.- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podrad ser capitalizado, en |a parte que exceda el valor de
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio, si las hubiere. No podrd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

L]
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16.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2003, las sociedades
constituidas en el Ecuador, estaran a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible,
dependiendo de la decision de capitalizar o no las utilidades, en el caso de capitalizar
pagara |a tarifa del 15%.

Una conciliacién del impuesto & la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal
es Como sigue:

{expresado en ddlares)

Utilidad del ejercicio 50,205
Menos: 15% Participacion trabajadores 7,878
Mas: Gastos no deducibles 2,318
Utilidad gravable 44,645
Impuesto a la Renta 11,161

De acuerdo al formulario 101 de declaracién de impuesto a la renta de! ejercicio 2001 por
el SRI mediante resolucién No. 64, los balances de la compaiiia-no contemplan la provision
de las cbligaciones por la participacién a trabajadoeres e impuesto a l2 renta.

17.- FISCALIZACIONES

Hasta la fecha de emision de este informe, la compafila no ha sido visitada por las
autoridades fiscales.

18.- CONTINGENCIAS

* Existen registrados ciertos gastos por un valor de USD $ 43,867 dolares que a
criterio de las autoridades fiscales pueden ser considerados como gastos no
deducibles para efectos del impuesto a la renta.

*+ La compafiia no estd considerado algunos rubros del total de ingresos, para el
calculo del aporte al less. por el valor de USD 78,421 ni los servicios ocasionales
por un valor de USD $ 15,678
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19.- EVENTOS RELEVANTES

« En la escritura de Fusidn por Absorcidon de las compaifiias el Centro del Constructor
Cendecons Compafia Limitada, Importadora Cerrajera Imporcerrajera Compafiia
Limitada, lorge Mullo Distribuciones campafiia Ltda., y Gamacero Compaifiia Limitada,
por la Compafia Aceroscenter Compafia Limitada.. Aprobado por la Super de
Compafias con fecha 19 de noviembre del 2002 Resolucién No.02.Q.13.4411

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

» En registro oficial No. 274 del 16 de febrero del 2004 se publicd la Resolucion de
caracter General y obligatorio No. 970104DGER-0057 del Director General del
Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se dispuso que, que para efectos de
aplicacion del Art. 36 de la Ley de Régimen Tributario Interno y para la tiquidacién
de Impuesto a la Renta de las personas naturales y sucesiones indivisas se debe
considerar la tabla modificada del ejercicio 2004

= Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién del informe de auditoria
(02 de diciembre del 2004), no se produjeron eventos que, en la opinidn de la
Administracidén de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros.

FIN



