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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefores socios y directivos de:
ACEROSCENTER CIA. LTDA.

Opinitn

He auditado los estados financieros no consolidados adjuntos de ACERQSCENTER CIA. LTDA,
al 31 de diciembre de 2018:; de situacién financiera, del resuitado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el ejercicio finalizade en esa fecha, Ias politicas contables y
otra informacion explicativa.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en
todos los aspectos significativos l1a situacion financiera de ACEROSCENTER ClA. LTDA,, al 31 de
diciembre de 2018, su resultado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de informacion
Financiera.

Fundamentos de la opinién

He realizade mi auditorfa de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), he
implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las
normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pafs, asi como también las
circunstancias actuzales de la compaiia para emitir mi opinion. Soy independiente de ia sociedad
de conformidad con el Codigo de £tica para Profesionales de Iz Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de gtica para Contadores (Codigo de Etica def IESBA) junto con los
requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuader (Cadigo de
Etica del Contador Ecuatoriano del instituto de Investigaciones Contables del Ecuador) y he
cumnplido con las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. En
consecuencia, a lo mencionado en este parrafo considere que mi auditoria provee una base
razonable para mi opinidn sobre los estados financieros auditados.

Parrafo de énfasis

Quiero hacer énfasis respecto de la nota 2.1 que revela que ACERQSCENTER CIA, LTDA., ha
preparado los estados financieros adjuntos de acuerde con las Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera exceplo por la no consolidacion con CENTRO DE LOGISTICA Y
TRANSPORTE MULLGC & MULLO LOGISTRANSCENTER CIA. LTDA., ya que este proceso se
presenta adjunto a otro informe de auditoria, dando cumplimiente a las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias.

Llamo la atencién sobre la Nota 2.19, relacionada con la adopcion de las NIF 15 y NIIF 9, ingresos
de actividades ordinarias procedentes de confratos con clientes e Instrumentoes Financieros,
respectivamente, cuya aplicacion es obligatoria a partir del 1 de enerc de 2018. Luego del analisis
realizado por la Administracion se concluyd que la aplicacién de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en la posicidn financiera o en el desempefio financiero de la Cormpariia al 1
de enero y al 31 de diciembre 2018; por lo tanto, no realizé ia reexpresion de estados financieros
como indica fa NIC 8, cambios en las politicas contables, estimaciones y errores.

Llame la atencién sobre la nota 1.1 relacionada con las principales reformas estatutarias, en la
cual se menciona el aumento de capital a US $ 2.294.000 aprobado en la Junta General
Extracrdinana de Socios celebrada el 2 de abril de 2018, la cual se realizé mediante la
capitalizacién de US § 1.663.346,20 de utilidades acumuladas, y US § 653,80 de la cuenta de
reserva legal de la empresa. En el mes de junio de 2018, se realizé el registro de aumento de
capital en el Registro Mercantil del Cantdn Quito.

Otra Informacidn

La administracion es responsable de la “Otra informacion” incluida en decumentes que contengan
los Estados Financieros Auditados, (distinla de mi informe de auditoria y los correspondientes
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estados financieros), fa cual espero obtener con posterioridad a la emision del dictamen de
auditoria. Mi opinion sobre los estados financieros no abarca la Otra informacién y no expreso
ninguna ofra forma de seguridad concluyente.

Con relacién a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer fa Otra
infermacién y, considerar si hay una incongruencia material entre esa informacion y los estados
financieros ¢ mi conocimiento obtenido en la auditoria; © si, de algin modo, parecen contener un
emor de importancia relativa. Si, basandome en el trabajo realizado, concluyo que existe una
incongruencia material en esta otra infarmacian, estoy obligada a informar de este hecho. Na tenge
nada que comunicar en este sentido a la fecha de emision de este informe.

Responsabilidad del directorio sobre los Estados Financieros

El Directorio de la entidad es responsable por: el disefio, implementacion y mantenimiento del
control interne relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financisros, que
estén libres de representacion errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error; fa
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y 1a relacion de estimaciones financieras
que sean razonables con las Normas Intemacionales de informacion Financiera adoptadas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprebadas por i Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés).

En la presentacion de estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la sociedad de continuar en operacién, revelando, seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
negocic en marcha excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad ¢ de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra expectativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad
son responsables de ia supervisién del proceso de informacion financiera de la entidad,

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar ta auditoria, de conformidad con las Noermas Internacionales
de Auditoria, para ohtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos debido a Fraude o Error. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad de las NIA siempre detectara un error de
imporiancia relativa cuando exista. Las incorrecciones son materiales si, individualmente o en su
conjunto, influyen significativamente en las decisiones econémicas gque los usuarios toman
basandose en esos estados Financieros, Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas. Los precedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del auditor, son
destinados a oblener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada en los estados
financieros, asi misme los procedimientos seleccionados incluyen la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debido & fraude o eror. Al efectuar estas
valoracienes del riesgo, he tomado en cuenta el conirol intema relevante para la preparacion, por
la entidad, de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de audioria adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control intemo de la entidad. Mi Auditoria ademas implica concluir sobre lo adecuado de Ia
utifizacién por la Administracion del supuesto de Negocio en Marcha basandome en evidencia de
Auditoria. Incluye también una evaluacion y cumplimiento de fas Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIiF} de tas estimaciones importantes efectuadas por ia administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados financieros. Como parte
de Ia auditoria he aplicado mi juicio profesional manteniende una actitud de esceplicismo durante
fodo el examen.

Ofros asuntos

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido incluidas solamente para propdsitos
comparativos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emisién de este informe es anterior a la realizacién de la junta general de socios para
la revision y aprobacion de los estados financieros, sin embargo la administracién estima que seran
aprobados sin objeciones, los plazos de presentacién de estados financieros y reportes
complementarios a la Superintendencia de Compaitias y al Servicio de Rentas Intemas
{declaracidn de impuesto a la renta) se encuentran vigentes y la expectativa de la administracién
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es hacer la dedlaracion opertunamente una vez que los estados financieros hayan sido aprobados.

14. Respecte de las obligaciones con la administracién tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones
en la fuente y ofras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

15. El arlicuio 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo obliga a los auditores externes
a opinar expresamente en el informe de auditoria sobre la razonabilidad def deterioro de los activos
financieros de la sociedad auditada. Al respecto irformo que los saldos al 31 de diciembre de 2018,

que la compafia manfiene en cuentas por cobrar comerciales por US$ 1.052.796 y deterioro
acumulado por US$ 98.353 son razonables.

18. Adicionalmente es importante mencionar que la compafia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 1 de abril de 2019

Alentamente,

A

Luis Geovanny Santander
R.IN.AE.N° 1013
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ACEROSCENTER CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

Notas
2018 2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 4 1.702.741 051.937
Cuentas Comerciales por Cobrar 5 954.443 938.524
Otras cuentas por Cobrar 6 263 5076
Inventarios 7 5.058.337 5.249.453
Senvicios y Otros pagos Anticipados 8 838.121 361.051
Activos por Impuestos Corrientes 9 463.957 332.402
Total Activo Corriente 9.017.861 7.858.443
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo en Montaje 10 9937 9.937
Propiedad, Planta y Equipo 11 2.1477.250 1.972.868
Inversiones en acciones 12 282.150 282.150
Otros activos largo plazo 13 80.340 653.340
Activo por impuestos diferidos 14 29674 -
Total Activo no Corriente 2.579.362 2.328.296
TOTAL ACTIVO 11.597.213 10.186.739
icemte-Freire— Jaime Trujillo

Gerente General
Aceroscenter Cia Ltda.

Contador General
Aceroscenter Cia Ltda.

Ver notas a los estados financieros



ACEROSCENTER CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

Notas
2018 2017

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con Instituciones financieras 15 113.348 48.977
Cuentas comerciales por pagar 16 4.741.925 4.882.474
Cuentas por pagar relacionadas 17 258.549 5926
Ingresos y otros cobros anticipados 18 71.560 105.746
Pasivos por impuestos corrientes 19 519.471 612.204
Beneficios a empleados a corto plazo 20 330677 345630
Total Pasivo Corriente 6.035.531 6.000.957
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar refacionadas largo plazo 17 1.193.700 792.800
Beneficios a empleados a largo plazo 20 683.922 B807.453
Pasivos porimpuestos diferidos 21 31.454 33.631
Total Pasivo no Corriente 1.908.075 1.433.884
TOTAL PASIVO 7.944.607 7.434.841
PATRIMONIO NETO
Capital 22 2.294.000 630.000
Reservas 23 205916 152.389
Otros resultados integrales 24 526.939 510.921
Resultados acumulados 25 (250.228) 374973
Resultado del ejercicio 26 875.979 1.083.614
TOTAL PATRIMONIO 3.652.606 2.751.898
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 11.597.213 10.186.739

W Jaime Trujillo
Gerente General Contador General

Aceroscenter Cia |tda. Aceroscenter Cia Lida.

Ver notas a los estados financieros



ACEROSCENTER CiA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2018 y 2017

{Expresado en délares estadounitlenses)

Al 31 de Diciemhbre

Notas
2018 2017

Ingresos de actividades Ordinarias 27 37.459.150 34.291.168
Costo de Ventas 28 (31.335.838) (28.208.788)
UTILIDAD BRUTA 8.123.313 5.992.379
Gastos de Venta 29 (2.852.761) (2.191.806)
Gastos de Administracién 30 {2.637.369) (2.690.644)
UTILIDAD OPERACIONAL 933.192 1.110.129
Gastos Financieros 31 {88.630) {85.418)
Ingresos Financieros 32 37.134 31.216
Otros gastos no operacionales 33 (20.929) (10.924)
Otros Ingresos no operacionales 34 15.212 38.611
RESULTADO DEL EJERCICIO 875.979 1.083.614
Oiro resultado Integral del afio

Ganancias (pérdidas} actuariales 24.729 18.284
Superévit en revaluacién de Propiedad, planta y equipo 171.078
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 900.709 1.272.976

—Hdgo Vicente-Freire———" ~Jaime Truijilio
erente General Contador General
Aceroscenter Cia Lida. Aceroscenter Cia Lida.

Ver notas a los estados financieros
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ACEROSCENTER CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
Efectivo y sus Equivalentes al Prineipio del Periodo 951.937 1.353.619
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién
Efectivo Nete Recibido de Clientes 37.399.778 34.285.468
Total Efectivo Neto Recibido de Clientes 37.399.778 34.285.468
Efectivo Neto Pagado a Proveedores y Empleados
Proveedores {34.164.021) (31.599.323)
Empleados (1.944.295) (1.625.733)
Total Efectivo de Proveedores y Empleados (36.108.316} {33.225.056)
Otros Cobros en Actividades de Operacién
Intereses 37.134 31.2186
Total Efectivo de Otros cobros de Actividades de Operacion 37134 31.216
Otros Pagos en Actividades de Operacién
Seguros (24.670) (27 .426)
Intereses (70.882) (69.614)
Impuesto a las ganancias - (65.529)
QOtros (649.316) {(718.707)
Total Efectivo de Otros pados de Actividades de Operacién (744.867) {881.275)
Total Flujo Neto de Actividades de Operacién 583.729 210.353
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Adiciones de Propiedades, Planta y Equipo (298.195) (352.507)
Total Efectivo Neto de Actividades de Inversién {298.195) (352.507)
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiacién
Aporte en efectivo por aumento de capital
Adquisicién de préstamos 497.571 14.042
Pago de préstamos (32.300) (115.918)
Dividendos pagados - (157.654)
Total Efectivo Neto de Actividades de financiacién 465271 {259.528)
Efectivo y sus Equivalentes al Final dei Periodo 1.702.741 851.937
Jaime Trujillo
Gerente General Contador Generat

Aceroscenter Cia Lida. Aceroscenter Cla Ltda.



ACEROSCENTER CiA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

INFORMACION GENERAL:

Aceroscenter Cia. Ltda. Es una compafiia Ecuatoriana de estructura familiar, de origen ecuatoriana,
fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantén Quito,
el 25 de abril del afio 2000, e inscrita el 25 de mayo de ese mismo afio. Su domicilio social, actividad
principal es realizada en el Distrito Metropolitane de Quito, y tiene por objeto social la compra, venta,
comercializacién y distribucion de materiales de la construccion; importacién y exportacién al por
mayor y por menor de maquinaria y equipos para la industria, sus paries, piezas y accesorios,
herramientas de toda clase, materiales de construccion, materiales eléctricos y sanitarios, hierro,
cemento, tuberias y accesorios y distribucion de articulos de ferreteria en general.

1.1. Principales reformas a los estatutos sociales:

Mediante escritura publica del dia martes 01 de octubre del afio 2002, Aceroscenter Cia Lida., realizé
la fusién por absorcién con las compafiias; El Centro del Constructor CENDECOMS Cia. Ltda.,
fmportadora Cerrajera Imporcerrajera Cia. Ltda., Jorge Mullo Distribuciones Cia. Ltda., y Ganacero
Cia. Ltda., adicionalmente se efecttio ¢l aumento de capital de la absorbente de US$ 15.000 a US$
100.000.

La Junta General de Socios de Aceroscenter Cia. Lida., celebrada el dia 6 de mayo del 2005, resolvid
aumentar el capital de US$ 100.000 a US$ 350.000, el aumento se realizé mediante la capitalizacién
de las utilidades no distribuidas correspondientes al ejercicio econdmiceo del afio 2004 y en proporcion
al porcentaje de las participaciones que cada uno de los socios tenia en la compaiiia, ef aumento de
capital se formalizé mediante escritura plblica del dia lunes 4 de julio del 2005,

Con fecha 26 de septiembre y 27 de septiembre de 2013, las Juntas Generales de Socios de
Aceroscenter Cia. Ltda., y la Corporacion de Comercio Internacional CORCIN Cia. Lida,
respectivamente decidieron realizar la fusidn por absorcién en la que Aceroscenter Cia Lida., es la
absorbente yla Corcin Cia. Lida., es |a absorbida, adicionalmente se efectud el aumento de capital
en US$ 80.000 mediante la absorcion, los cambios en los estatutos sociales y la fusion por absorcién
se formalizaron mediante escritura pablica del dia jueves 10 de octubre del afio 2013.

Con escritura publica del jueves 08 de octubre del afic 2015 se formalizé un aumento de capital por
US$ 200.000 mediante la capitalizacién de utilidades no distribuidas, el aumento se realizd en
proporeién al porcentaje de participacion de cada uno de los socios.

Con escritura pablica del jueves 17 de mayo del afio 2018 se formalizé un aumento de capital por US$
1.664.000 mediante la capitalizacién de ufilidades no distribuidas, el aumento se realizd en proporcion
al porcentaje de participacion de cada uno de los socios.

1.2. Composicidn societaria:

El capital de la compatiia estara formado por las aportaciones de los socios un resumen es como sigue
(Ver nota 23):

Socio Valor Participacién %
Freire Rubio Hugo Vicente 52.533 2%
Mulle Maldonado Elsa Antonia 458 800 20%
Mullo Maldonado Jorge Gustavo 458.800 20%
Mulio Maldonado Judith Maria 458.800 20%
Mulle Maldonado Luis Eduardo 458.800 20%
Mulle Maldonado Syivia Elena 406.267 18%
2.294.000 100%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIF completas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad {IASB por sus sigias en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018, excepto por la no
consclidacién con la compafiia del grupo, Centro de Logistica y Transporte Mullo & Mullo

7



Logistranscenter Cia. Lida., que se presenta por separado de acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias.

2.2. Moneda Funcional:

La moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, a excepcidn de las
partidas de tetrenos, edificios y vehiculos del grupo de propiedad planta y equipo cuya base de
preparacién en el reconocimiento posterior es el modelo del reevalué.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precic es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Companiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacidn en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de fas transacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.4, Efectivo y Bancos:

Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.
2.5. Inventarios:

Son presentados al costo de adquisicidon o valor nefo realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en tfransitc se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o
venta.

2.6. Propiedad, Planta y Equipo:
261, Medicion en el momento del reconocimiento:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.



Adicionalmente, se considera comeo parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

2.6.2. Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo de costo. - Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, a excepcién de los terrenos, edificios y vehiculos que son medidos bajo el modelo
del revalio,

Modelo de revalio. - Después del reconocimiento inicial, las partidas de Terrenos, edificios y
vehiculos se contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas por deterioro
de valor gue haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada 3 afios), para
asegurar que el imporie en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo que se producen.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas dtiles:

Ei costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se prasentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida util en afios
Edificios 20
Herramientas y maquinaria 10
Muebles yenseres 10
Vehiculos 16
Equipos de oficina 10
Equipos informaticos 3

2.6.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resulfados.

2.7. Activos Intangibles:
2.7.1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada:

Son registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida il
estimada.

2.7.2. Método de amortizacién y vidas uatiles:

La amortizacion de tos activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
métedo de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospecliva.

2.7.3. Baja de activos Intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias ¢ pérdidas que surgen de [a baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo se reconccen en el resultado del periodo al momento en que el activo
es dado de baja.



2.8. Impuestos:

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto Corriente:

Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos Diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de ia combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utifidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia

Eil importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el gque se Informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable {iributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si fiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3. impuestos Corrientes y Diferidos:

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9. Provisiones:

Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un sucesc pasado, es probable que la Comparifa tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como pravision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar 1a obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valer del dinero en el tiempo es material).

2.10. Beneficios Empleados:
2.10.1. Beneficios definidos Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.10.2.  Participacion a trabajadores:

La Companiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utlidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales

2.11. Arrendamientos:

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficics inherentes a fa propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1. La Compaiia como arrendatario:

La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando
el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12. Reconocimiento de Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de actividades ordinarias se reconocen con base en el modelo de cinco
pasos establecido por la Norma Internacional de Informacién Financiera 15, Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes:

Identificacion de contratos con clientes;

Identificacion de as obligaciones de desempefio;
Determinacién del precio de 1a transaccién;

Distribucidon del precio a las obligaciones de desempefio; y,
Reconocimiento de ingresoes.

Sl S

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen para representar la transferencia de los bienes
comprometidos con los clientes por un importe que refleje Ia contraprestacién a que la entidad espera
tener derecho, a cambio de dichos bienes.

Identificacion de contratos con clientes:

Para los acuerdos celebrados con los clientes se ha desarrollado un contrato general por escrito
denominado términos y condiciones de aplicacién general que rigen dichos acuerdos.

ldentificacién de las obligaciones de desempeifio

De acuerdo a las categorias de ingresos que la compaiiia ha establecido, se han determinado las
siguientes obligaciones de desempefio:

a) Venta de bienes: La obligacion de desempefio inherente a este tipo de compromisos, consiste en
la transferencia del control de los bienes comprometidos en el compromisc en las condiciones
establecidas en los términos y condiciones, en un momento determinado.

b} Transporte: La obligacién de desemperfio inherente a este tipo de compromisos, consiste en el
transporte de mercaderia desde el punto de venta hasta la ubicacién prescrita por el cliente,

Determinacion del precio de la transaccién:
{a) Venta de hienes: la compaiiia determina el precio de venta utilizando el enfoque del costo
esperado mas un margen de rentabilidad. Los descuentos que surjan en la fecha de negociacién

{venta en el punto) deben asignarse a la obligacion de desempefio y forman parte integrante de la
contraprestacién esperada.
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(b) Transporte: el precio se establece con base en una tarifa previamente establecida y se relaciona
de acuerdo a la ubicacidn, distancia de entrega y al peso trasladado de mercaderia.

Distribucién del precio a las obligaciones de desempefio:

La asignacién del precio de la transaccion debe fijarse a la obligacion de desempefio tnica para cada
categoria de ingresos.

La Compaiiia distribuird el precio de las obligaciones de desempefic en base al analisis de
significancia de |a obligacién de "Transporte”, si y solo si, después de la evaluacion se determina que
la relacidn entre el servicio de transporte y las ventas brutas es mayor al 4%.

Caso contrario, sera asignado el precio total de la transaccidn a la obligacion de desempefio de venta
de bienes.

Reconocimiento de ingresos:

Venta de bienes: La Compafia debe reconocer sus ingresos cuando se transfiere el control de los
bienes y esta entrega sea aceptada por el cliente, es decir, cuando los bienes han sido entregados
mediante el despacho de bodega. Después de la entrega, el cliente tiene total discrecién sobre el use
de los bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion
con los bienes,

2.13.Costos y Gastos:

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.14.Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y ia Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.15.Instrumentos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de fransaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos financieros se agregan
o deducen detl valor razonable de os activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial.

2.16. Activos Financieros:

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: costo amortizado; vator
razonable con cambios en otro resultado integral; o, valor razonable con cambios en resultados, sobre
la base del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del active financiero. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras © ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorades, en su totalidad,
al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Los instrumentos de deuda gue cumptan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado;

+ los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y,

- los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.
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2.16.1. Cuentas por cobrar:

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.16.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado:

Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del detericro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere se han visto afectados. La evidencia
cbjetiva de deterioro de valor podria incluir:

¢ Dificultades financieras significativa del obligade; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en ofra forma de reorganizacién financiera.
Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la evidencia
objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la
Compaifita con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados
en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 120 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, &l importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en fibros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.,

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior
de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del
periodo.

2.16.3. Baja de un activo financiero:

Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa.
La Compaiiia realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad futura),
basada en:

{a) la experiencia histérica de incobrabilidad;
(b) las condiciones macroecondmicas actuales; y
(¢) las condiciones macroeconémicas para el futuro previsible.

El monto de las "pérdidas crediticias esperadas” es la estimacion (aplicando una probabilidad
ponderada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un horizonte
temporal: de los préximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento financiero.

Para los activos Financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de Interés efectiva original del activo financiero.

E! importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar; donde el Importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior
de los montos previamente eliminados, se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de [a cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados del
periodo.
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En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultade del periodo.

2.17.Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u
‘otros pasivos financieros’.

217.1. Otros pasivos financieros:

Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de ia tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero {0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

217.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero:

La Compariia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de ta Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultado del periodo.

2.18.Transacciones en Moneda extranjera:

Moneda Funcional y de presentacion; Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”),
Los estados financieros se presentan en USD (délares americanos) que es la moneda funcional y de
presentacién de la empresa.

Transacciones y Saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de [as valoraciones, en el caso de partidas que
se han vuelio a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas v las
coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la linea de "Diferencia en cambio".

2.19.Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el ejercicio econdmico 2018, Aceroscenter Cia. Ltda., ha aplicado las siguientes nuevas NIIF
o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB),
y que son de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2018:

2.19.1 Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La NNIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos que representa una
orientacion mas prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

(1} identificar el contrato con el clients;

(2) identificar las obligaciones separadas del contrato;

(3) determinar el precio de la transaccion;

(4) distribuir el precio de la fransaccion entre las obligaciones del contrato; y,

(5) contabilizar los ingrescs cuando {0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle
enlanota 2.12.
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Para medir el impacto se realizé el andlisis de los siguientes componentes:
Reconocimiento
- Identificacion de contratos con clientes

La NIIF 15 establece criterios para determinar la existencia de un contrato. La compaiiia normalmente
no presenta alguna dificultad el momento de determinar la existencia de un contrato, de acuerdo ala
NIF 15, asi como sus derechos y obligaciones exigibles

¥ Se establecieron términos y condiciones que regiran los acuerdos de forma general. No existe
impacto financiero en el afio de evaluacion ni en su afio comparativo.

- Modificaciones

La modificacién de un contrato es un cambio en el alcance o en el precio {0 en ambos) de un
contrato que se aprueba por las partes.

v" En la practica habitual de la compania no se presentan modificaciones de contratos que impliquen
un cambic en el alcance o en el precio (0 en ambos) de tales confratos. No existe impacto en el
aiio de evaluacion ni en su afio comparativo.

- ldentificacion de obligaciones separadas del conirato

La NIIF 15 requiere que la Compaiiia identifique las obligaciones diferenciadas (lo que se puede
también denominar “segregar” el contrato), proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrato.

La compaiiia ha identificade 2 categorias de ingresos de actividades ordinarias:

(1) ingresos por venta de bienes;
(2) transporte

v" La compaiiia ofrece el servicio de transporte a los clientes cuya venta cumpla con las condiciones
establecidas para el servicio. Después del andlisis, el precio del servicio de transporte no goza de
significancia frente al total de ventas ingresos, en ese sentido, la oportunidad de reconocimiento
con base en la NIIF 15, para los contratos celebrados en el afio de evaluacién y su afio comparativo
no difiere de la manejada a través de los criterios de la NIC 18.

La mayoria de transacciones de venta contienen una (inica obligacion de desempefio, que es la entrega
de los bienes comprometidos al cliente; en ese sentido, la oportunidad de reconocimiento con base en
la NIIF 15, para los contratos celebrados en el afio de evaluacion y su afio comparativo no difiere de la
manejada anteriormente.

v' La compariia no presenta dificultades al momento de determinar las obligaciones exigibles de los
contratos, puesto que en la practica del negocio existe tipicamente una sola obligacion de
desempefio (obligacion diferenciada). La compafia no requiere combinar la venta de bienes con
el servicic de transporte, debido a que la evaluacion realizada a fa obligacion de desempefio de
transporte se verificd que no goza de significancia frente a las ventas brutas totales.

- Reconocimiento de Ingresos

Una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando satisfaga una obligacion de
desempeiio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (uno o varios aciivos)
al cliente. Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo.

(1) Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un tiempo deferminado:

(a) Venta de bienes: la Compaiiia reconoce sus ingresos cuando se transfiere el control de los bienes,
es decir, cuando los bienes han sido entregados al cliente mediante la nota de despacho. Después de
la entrega, el cliente tiene total discrecién sobre el uso de los bienes, la responsabilidad primaria y
asume los riesgos de ohsolescencia y pérdida en relacion con los bienes.

(b) Ingresos por servicios de fransporte: Ia obligacion de desempefio se cumple cuando la compaiiia
entrega al cliente el inventario vendido en la ubicacion deseada por ¢l cliente

v No existe impacto en el afio de evaluacién ni en su afio comparativo. Se conserva la misma
oportunidad del reconccimiento de ingresos con relacion a la NIC 18.
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Medicidn
- Determinacion del precio de la transaccion

El precio de la transaccion es ef importe de la contraprestacion a la que una entidad espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con cliente. La contraprestacion
que se compromete en un contrato con un cliente puede incluir importes fijos, importes variables, o
ambos. '

Para ingresos por actividades como agente: De acuerdo a la NIIF 15, el pago o comision de una
entidad (que actia como agente) puede ser el importe nefo de |a contraprestacion que la entidad
conserva después de pagar a la otra parte la contraprestacion recibida a cambio de los bienes o
servicios a proporcionar por esa parte.

(1} Venta de bienes: la compaiiia determina el precio de venta utilizando el enfoque del costo esperado
mas un margen de rentabilidad.

(2) Transporte: La compaiiia no cobra un valor adicional por transporte. El costo del transporte es
tomado como un descuento, por tanto, a Jas ventas que incluyen este servicio, no se les otorga un
descuento.

v No existe impacto en el afio de evaluacion ni en su afio comparativo. La determinacién del precio
de los contratos no se ve influenciada por importes de contraprestacion variable o por componentes
significativos de financiacion. En-todos los casos la obligacion de desempefio es Unica y no existe
impacto por determinacion de precios en condiciones de venta independiente.

3.19.2 Impacto de [a aplicacion de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) la clasificacién y medicion de activos y pasivos
financieros; 2) deterioro de los activos financieros; y, 3) contabilidad general de coberturas.

La fecha en que la Compafiia ha evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos de
los requerimientos de NIIF 9 es de 1 de enero de 2018.

(a)} La clasificacién y medicién de los activos financieros

La NIIF 9 tiene 3 categorias de valoracién (i) coste amortizado, (i) valor razonable con cambios en
otro resultado integral (patrimonio) y (ili) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. La
clasificacion dependera del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros (su
modelo de negocio) y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros
especificamente definidos:

*  Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos
de efectivo contractuales y, seglin las condiciones del contrato, se reciben flujos de efeclivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal,
el activo financiero se valorara al coste amortizado;

*  Siel modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales
como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas
que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos
financieros se valoraran a su valor razonable con cambios en otro resultado integral {patrimonio);

. Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

No obstante, hay dos opciones de designacion irrevocable en el reconocimiento inicial:

. La Compariia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
coniraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacioén de negocios en otro
resuitado integral; y

. La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado ¢ valor razonable con cambios en otro
resultade integral, para ser medido a valor razonable con cambios en resultados, si ai hacerlo elimina
o reduce significativamente una asimetria contable.

La Administracién de la Compafiia revisé y evalud los activos financieros existentes al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyé que la
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aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los actives financieros de la
Compaiiia en cuanto a su clasificacién y medicion:

v En el periodo 2018, la Compafiia no ha designado ninguna inversion de deuda que cumpla los
criterios de medicidn del costo amoriizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral,
para ser medido a valor razonable con cambios en resultados.

¥ La compaiifa no ha designado ningin instrumento de patrimonio para que sus cambios posteriares
al reconocimiento inicial sean reconocidos con cambios en el resultado integral.

v Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por cobrar comerciales que
fueron medidos a costo amortizado segtn la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado
segdn NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital
e intereses sobre el importe principal pendiente.

¥ Ninguno de los cambios en fa medicién o clasificacion de los actives financieros ha tenido un
impacto en la posicion de la Compafiia, resultade del afio y otro resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado baje NIC 39. El modelo
de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar [os
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.

Particularmente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisidn para incobrabtes por las
pérdidas de crédito esperadas en: {1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resuitado integral; (2) Arrendamientos por cobrar; (3) Cuentas por
cobrar comerciales y activos de contratos; y, (4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican
los requerimientos de deterioro de la NHF 9.

v Aceroscenter Cia. Ltda. no reconoce un deterioro de sus activos financieros, el analisis realizado
a sus cuentas por cobrar comerciales determiné que eran recuperables en el corto plazo y el riesgo
relacionado con la recuperacion de estas cuentas es bajo. La aplicacion de los requerimientos de
deterioro de NIIF 9 no tuvo efectos en el deterioro de reconocido al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2018.

(c) Clasificaciéon y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NiIF @ en la clasificacién y medicidn de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en ofro resultado integral,
a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado
del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasive financiero que sea atribuible al riesgo de
crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultade del aflo, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el imporie total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados se presentaba en resultados del
afo.

v La aplicacion de NiIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los pasivos
financieros de la Compaiiia.

(d) Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hublera designado
previamente como a valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compariia haya decidido reclasificar a partir de 1a aplicacion de la NIIF 9. No

hubo activos financieros o pasivos financiercs que la Compafiia ha optado por designar como a valor
razonable con cambios en resultados en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

2.20.Normas nuevas y revisadas emitidas_-pero alin no efectivas:
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La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y Normas Internacicnales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin
no son efeclivas, que permiten aplicacion anticipada;

NIF Referencia Fgcha ;
de vigencia
La nueva norma implicarda que la mayoria de los 1 de enero de 2019,
arrendamientos sean presentados en el balance de los Se permite  su
arrendatarios bajo un sole modelo, eliminando la distincidn  aplicacidén anticipada
entre arrendamientos operativos y financieros. Sinembargo, para entidades que
la contabilizacion para los arrendadores permanece utlicen la NIF 15
NIIF 18, mayoritariamente sin cambios y se retiene la distincién entre  ingresos
Arrendamientos  arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza  procedentes de
NIC 17 "Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y  confratos con

es efectiva para periodos que comienzan en o después del
1 de enero de 2018, se permite la aplicacién anticipada,
siempre que NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos
con Clientes” también sea aplicada.

clientes antes de la
fecha de aplicacion
inicial de esta
Norma.

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las
empresas una diversidad de opciones de llevar la
contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia
en una multitud de enfoques diferentes. Lo que hacia
complejo la comparacion entre entidades del mismo rubro.

Las modificaciones a la NIC 19, "Beneficios a los
empleados”, se establecen con relacién a la contabilizacion
de las reducciones y liquidaciones de un plan.

NIF 17, Contratos

1 de enero de 2021
de Seguros

Aplicacion
prospectiva a patir
del: 1 de enero de
2019

Modificaciones a
laNIC 19

NIIF 16 “Arrendamientos”:

El 13 de enero de 2018, el IASB publicé una nueva noma, NHF 18 "Arrendamientos”. La nueva norma
implicaré que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios
bajc un solo modelo, eliminande la distincién entre arrendamientos operativos y financieros. Sin
embargo, !a contabilizacion para los arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios y se
retiene la distincidén entre arrendamientos Operativos vy financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17
“Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacion anticipada, siempre que NHF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”:

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de llevar
la contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en una mulfitud de enfoques diferentes.
Lo que hacia complejo la comparacion entre entidades del mismo rubro. La NilF 17 resuelve el
problema de la comparacion al exigir que todos los contratos de seguros sean contabilizados de
manera consistente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las compaiiias de seguros. Las
obligaciones de seguros se contabilizaran utilizandoe los valores actuales, en lugar del costo histdrico.
La informacion se actualizara peridédicamente, proporcionando informacién mas dtil a los usuarios de
los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19. “Modificacion, reduccion o liquidacién del plan”:

La enmienda con relacién a la reduccién o liquidacién del plan especifica cémo las compariias
determinan los gastos de pensién cuando ocurren cambios en un plan de pension de beneficio
definido.

Cuando se produce un cambio en un plan (una enmienda, reduccion o liguidacion), la NIC 19 requiere
gque una empresa vuelva a medir su pasivo o activo por beneficios definidos netos.

Las modificaciones requieren que una empresa utilice los supuestos actualizados de esta nueva
medicién para determinar el costo actual del servicio y el interés neto para el resto del pericdo de
informe después del cambio al plan. Hasta ahora, la NIC 19 no especificaba como determinar estos
gastos para el periodo posterior al cambio en el plan. Al requerir el uso de supuestos actualizados, se
espera que las enmiendas proporcionen informacién Util a los usuarios de los estados financieros.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidén de fa Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
Aceroscenter Cia. Lida., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
3.1. Deterioro de activos:

A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l
valor de los acfivos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenace el activo.

“Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.”

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos:

El valor presente de las provisiones para cbligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo aciuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas del mercado de bonos Corporativos de afta calidad de los Estados Unidos
de América. Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia tales bonos. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de
la que se derive la curva de rendimiento.

3.3. Estimacidn de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo:

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

3.4. Impuesto a la renta diferido:

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

(ver siguiente pagina)
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicién de |os saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Caja Chica 1405 1.090
Cajas de Ventas 137.939 138.542
Bancos Locales 1.276.678 289.634
Fondos fijos 8.100 8.200
{1} Inversiones 277.619 514470
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 1.702.741 951.937

(1) Corresponden a inversiones financieras de corfo plazo de Insfituciones Financieras locales, un
resumen de los vencimientos es como sigue:

Detalle de Inversiones

Fecha de Fecha de
Rubro Adguisicidén Vencimiento 2018 2017
Inversiones Financieras Temporales 311212017 10/01/2018 514.470,39
Inversiones Financieras Temporales 311122018 03/01/2019 277.619,34
Total 277.619,34 514.470,39
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
(1} Clientes 1.052.796 1.027.631
Provisién Cuentas Incobrables (98.353) (89.107)
Total Cuentas Comerciales Corto plazo ' 954.443 938.524
(1) El detalle de clientes es como sigue
Composicién de los saldos 2018
(2) Clientes Cartera 1.023.153
Clientes Tarjeta de Credito 28.721
Clientes por Cruzar 922
Total Clientes 1.052.796
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Cliente Valor

Almacenes Ferroelectrico 92.857
Varma S.A 84.493
Poolcreative Cia. Lida 25542
Espinoza Apolo Robin Fabian 21.560
Ferrimac Cia. Ltda 21.181
Hidalgo Baguero Construcciones 20.023
Hernandez Guevara Johan 19.897
Rivera Aulestia Mercedes Grima 19.105
Diners Club del Ecuador 8.A 18.237
Cruz Carmen Amelia 17.384
Velez Pefiamieta Pedro 16.011
Armendsafe Cajas de Seguridad 15.458
Condor Salazar Bolivar Raul 15.069
Corporacion Lopez Villagomez 14.617
Otros Clientes 650.341
Total Clientes 1.051.874

Cambios en la provisidn para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisidn para cuentas

incobrables fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al 1 de enero 89.107 80.137
(+) Deterioro Cuentas por cobrar 0.246 8.970
Saldo al 31 de diciembre 98.353 89.107

Un detalle de la antigitedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

Composicién de Saldos

Al 31 de diciem bre de

2018 2017
1-30 dias 940.081 925611
31-80 dias 14.545 4.986
61-90 dias 724 117
91-120 dias 1.771 85
121-180 dias 2.268 395
més de 365 92.486 91.664
Total 1.051.874 1.022.858

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de los saldes

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Préstamos empleados y deudores varios 283 5.076
(1) Villavicencio Espinoza 103.693 103.693
(1) Provisién cuentas incobrables Villavicencio (103.693) (103.693)
Total Otras cuentas por cobrar 263 5.076

(1) Corresponde a un juicio penal en contra del Sr. José Fernando Villavicencio Espinoza, ex vendedor
entablado por abuso de confianza, por un valor de U $$107.103 mediante juicio ejecutivo No. 17321-
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8.

(N

9.

2013-0836 Unidad Judicial de lo Civil con sede en el Distrito Metropolitanc de Quito, proceso que se
encuentra con autos para sentencia. En el gjercicio 2017 se decidio provisionar la totalidad del valor
tomando el gasto como no deducible para fines del calculo del impuesto a la renta.

INVENTARIOS

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017

Inventario de mercaderias 5.042.882 5.229.243

Importaciones en fransito 15.454 20.208

Total Inventarios 5.058.337 5.249.453

£n 2018, un total de US$ 31. 34 millones (US$ 28.30 millones en 2017) de costos de inventarios fuercn
incluidos en los resultados del ario.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Anticipo proveedores de mercaderias 827.880 373.341
Anticipo proveedores de otros bienes y servicios 4,867 800
Seguros personal némina y socios 5.374 6.911
Total Servicios y otros pagos anticipados Corto plazo 838.121 381.051

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Crédito tributario por retenciones en la fuente de [R. 112.049 -
Credito tributario por VA en compras 347.364 323.669
Crédito tributario por retenciones en la fuente de VA 4544 8.733
Total activos por impuestos corrientes 463.957 332.402

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO EN MONTAJE

Composicidon de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017

Maguinas en montaje 9.937 9.937

Total Propiedad, planta y equipo en montaje 9.937 9.937
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11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

(1

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Composicién de los saldos

Terrenos

Locales

Vehiculos

Herramientas y maguinaria
Estanterias y perchas

Equipo de computacién ysoftware
Montacargas

Muebles yenseres

Equipo de oficina

Adecuaciones e Instalaciones
Depreciacién acumulada propiedad, planta y equipo

Total propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de

2018 2017
945.945 945.945
927.374 927.374
257.001 38.849
169.450 154.802
85.761 65.726
47.153 54.084
28.000 28.000
10.888 34,707
18.867 17.327
1.050 2.045
(323.240) (295.989)
2.177.250 1.972.868
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12. INVERSIONES EN PARTICIPACIONES

Composicion de los saldos

(1) Logistranscenter Cia.l.tda.

Total inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de

2018 2017
282.150 282150
282.150 282.150

(1) Inversiones en acciones. - La Compafiia mantiene el 99% de las participaciones del Centro De
Logistica Y Transporte Mullo & Mullo Logistranscenter Cia. Ltda, las cuales se encuentran valoradas

al costo.

13. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Composicién de los saldos

(1) Cuenta por cobrar Panasider Cia. Ltda.
Garantias Entregadas
Cuentas por cobrar Steel Resourses

Total otros activos

Al 31 de diciembre de

2018 2017
50.190 50.190
28600 11.600

1.550 1.550
80.340 63.340

(1) Corresponde a un anticipo entregado al proveedor Panasinder Cia. Ltda, que segun sentencia judicial
debia ser satisfecho hasta septiembre de 2018, sin embargo, a la fecha no se ha resuelto. No se
generan intereses implicitos no explicitos y no se identifica una fecha de pago.

14. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicidn de los saldos

Al 21 de diciembre de

2018 2017
(1) Activos por impuestos diferidos 29.674 -
Total activo por impuesto diferido 28.674 -
Activos por Impuestos Diferidos
Composicién de Saldos 2018
Saldo Inicial -
Generacién
Jubilacién Patronal y Desahucio 29674
Total Generacién 29.674
Saldo Final 29.674
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15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién de los saldos

Sobregiro Bancario

Total obligaciones con instituciones Financieras

16. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Composicion de los saldos
(1) Proveedores locales
(1) Proveedores del exterior

Provisiones administrativas

Total Cuentas comerciales por pagar

Al 31 de diciembre de

2018 2017
113.348 48.977
113.348 48,977

Al 31 de diciembre de

2018 2017
4.046.272 4.864.794
687.890 17.680
7.763 -
4.741.925 4.882.474

Un detalle de los principales proveedores locales y del exterior es como sigue:

Proveedores Locales
Novacero S.A

Ipac S.A.

Ferro Torre S.A

ldeal Alambrec S.A
Cubiertas del Ecuador Kubiec
Conduit del Ecuador S.A
Unacem Ecuador S.A.
Eternit Ecuatoriana S.A.
Rooftec Ecuador S.A
Prodimexito 8.A

Otros Proveedores

Total

Proveedores Exterior
Macsteel Internationai
Steelforce N.V.

Total

Al 31 de diciembre

2018 2017
1.567.295 2.054.769
602.181 280.086
440.733 444 977
349.266 431.070
165.392 229.371
138.665 521.024
134.205 -
84.813 98512
£3.881 -
65.560 -
414487 B22.665
4.046.477 4.882.474

Al 31 de diciembre

2018 2017

338.992 -
348.898 -

687.880 -

En el periodo 2018, la administracion decidié incrementar sus importaciones con el objetivo de ampliar
la gama de productos que ofrece a sus clientes y tener mejores precios en el mercado internacional.

17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
17.1 Cuentas por pagar relacionadas corto plazo

Composicion de |los saldos

Cuentas por pagar relacionadas

Total cuentas por pagar relacionadas corto plazo

Al 31 de diciembre de

2018 2017
258.549 5.926
258.549 5.926
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Corresponde a la cuenta por pagar al Centro De Logistica Y Transporte Mullo & Mullo Logistranscenter
Cia. Ltda, por los servicios de transporte prestados.

17.2 Cuentas por pagar relacionadas largo plazo:

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Préstamos Socios 433.000 465.300
Préstamos ferceros relacionados 760.700 327.500
Total cuentas por pagar relacionadas largo plazo 1.193.700 792.800

La Compafiia mantiene préstamos por pagar a sus partes relacionadas, que generan una tasa de
interés del 8% anual y fueron utilizados para cubrir pagos operacionales de la compaiia,

Un detalle de los préstamos por pagar a partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre
Composicion de saldos 2018 2017

Préstamos Terceros

Muilo Jorge 66.000 -
Mullo Diego 66.000 -
Mulio Gabriela 112.700 62.700
Mullo Luis £9.300 -
Maldenado Alicia 132.800 132.800
Freire Juan 102.000 102.000
Freire Andres 30.000 30.000
Mulic Domenica 80.000 -
Mulio Estefania 30.000 -
Freire David 71.900 -
Total 760.700 327.500

Préstamos Socios

Mulio Eduardo - 69.300
Mullo Judith 212.000 132.000
Mullo Jorge - 132.000
Mullo Eisa 212.000 132.000
Freire Vicente 9.000 -

Total 433.000 465.300

18.INGRESOS Y OTROS COBROS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Anticipos de clientes 57.408 40.398
Depésitos no identificados 14.153 65.348
Total ingresos y cobros anticipados 71.560 105.746
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19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
IVA en ventas 331.943 333.444
Retenciones en la fuente del LR. por pagar 84542 38.672
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 102.986 41.531
impuesto a la Renta por pagar - 198.556
Total otras cuentas por cobrar 519.471 612.204

19.1. Conciliacidn tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuestos a la renta es
como sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018

Diferencias Permanentes

Resultadoe del Ejercicio 1.361.983
(-} 15% Participacion Laboral -207 297
(-} Otras Rentas Exentas e Ingresos no Objeto de Impuesto a la Renta -

(+) Gastos No Deducibles 20.139

Diferencias Temporarias

AID por jubilacién patronal {Costo) 95.689
AID por desahucio (Costo) 23.008
PiD por revaluacion de Vehiculos 2.188
PID por revaluacion Edificios 6.523
(=) Utilidad Tributaria Gravable 1.322.233
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA CALCULADO 330.558
{-) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 236.789
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 93.769
{+) Saldo Anticipo pendiente de pago 126.141
{-} Retenciones en [a Fuente de Impuesto a Iz Renta 158.977
(-} Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas 172.981
SALDOC A FAVOR 112.049

19.2. Aspectos tributarios
Principales Reformas Tributarias del Ejercicio 2018;

Ley Orgénica para 1a Reactivacién de la_Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion_y

Modernizacidén_de 1a Gestién Financiera Registro Oficial Suplemento Nro. 150 de 29 de
diciembre de 2017:

La Ley pretende crear nuevos beneficios e incentivos tributarios, cuyos objetivos principales se
enmarcan en ef fomento del empleo y el combate a la evasién tributaria. Entrd en vigencia desde el 1
de enero de 2018.
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Beneficios tributarios para microempresarios

Las microempresas no pagaban anticipo minimo de Impuesto a la Renta. Se amplia el rango de
ingresos para ser microempresario de USD 100.000 a USD 300.000.

Las microempresas ya existentes empiezan a pagar Impuesto a la Renta a partir de USD 11.270
{franja exenta).

Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a [a Renta en los primeros 3 afios de
actividad, siempre gue generen empleo neto y valor agregado.

Beneficios para las organizaciones de la Economia Popular y Solidaria

Los contribuyentes que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la EPS, incluidos artesanos
que sean parte de esta forma de organizacién econémica, que se encuentren en los rangos de
microempresa, tienen una deduccidn adicional de hasta el 10 % sobre el valor de los gastos
efectuados.

Se incorporan en la exencion del pago de Impuesto a la Renta las fusiones de las entidades del sector
financiero popular y solidario de los segmentos 1, 2 y 3, durante 5 arios.

Otros beneficios tributarios

Devolucién del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta para 100 % de los contribuyentes que
declaran anticipo minimo.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual del ISD, similar a
la devolucion del IVA.

Exclusién en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, los gastos
por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes patronales a la seguridad social.

Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para el calculo del anticipo
de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura.

Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se mantiene el beneficio de reinversién de utilidades para el exportador habitual y la industria nacional
(incluye sector manufacturero), cuya produccién tenga un componente nacional superior al 50 %.

Reformas sobre el Impuesto a la Renta

La tarifa general es del 25 % y se mantiene el 22 % para microempresas {incluye artesanocs), pequefias
empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en contratos de
inversiones para la explotacién minera metélica a gran y mediana escala, durante un afio.

Para deducir gastos, se ufiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos iguales o mayores
a USD 1.000.

Otras reformas importantes

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente pagados a los
trabajadores por jubilacion patronal y desahucio, garantizando sus derechos.

Ley organica para el fomento productivo, atraccidén de inversiones, generacién de empleo, y
estabilidad y eqguilibrio fiscal, Suplemento — Registro Oficial Nro. 309 del 21 de agosto de 2018:;

Incentivos:

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la Economia Popular y Solidaria:

Para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccion del 100 %
adicicnal de gastos por concepto de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1 % al § %
de aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Nuevas inversiones - Seclores priorizados y cantones de fronfera

Exoneracidn de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y nuevas sociedades
Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 12 afios.

Zona urbana Quito y Guayaquil: Excneracién de 8 arios.
Cuando la inversion se efectle en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores priorizados
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industrial, agroindustrial y agro asociativo, la exoneracién de IR sera de 15 afios.
Nuevas inversiones - Secfor productivo

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiocnes productivas que suscriban contratos de inversién
por:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el monto y plazo estipulado
en contrato de inversidn.

Dividendo de exoneracioén en pagos a dividendos al exterior {para residentes y no residentes) hasta el
plazo establecidc en el contrato, siempre y cuando los recursos de la inversién provengan del
extranjero y se demuestre su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Sector industrial, industrias basicas y canfones de frontera

Industrias basicas: Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios.
Canteones fronterizos: Exoneracion adicional de Impuesto a la Renta y su anticipo durante 5 afios.

Reformas que buscan promover la actividad privada y el empleo

Eliminacién del pago minimo del anticipo del impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincién desde la publicacién
de la ley en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos, materias primas y
bienes de capital.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés social, sobre
el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.

Tarifa 0 % de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccién adicicnal de
gastos de promocion comercial podra ser hasta por el 100 % del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del [SD para exportadores habituales que importan materias primas e insumos y bienes
de capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

Se amplia el ambito de los sectores priorizades actualmente definido en el articulo 9.1. de la Ley de
Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la exportacidn de servicios,
cinematografia y eventos internacionales, sector agricola, oleo quimica, eficiencia energéfica,
industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables, desarrello y servicios de software,
sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Devolucion de 1VA e ISD en la exportacién de servicios, conforme lo determine el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece la exoneracién de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo comunitario y/o
asociativos, el Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este
incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas
por el terremoto, y hasta 15 afios la exoneracion del Impuesto a la Renta. Para el sector turistico, se
aplica 5 afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas, acogiéndose a la
Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrolio Econdmico aplicando la exencion del Impuesto a la
Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el
beneficio de [a rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta despues de
finalizade el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta tnico a la utilidad en la enajenacién de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 2 % y el 10 %. Ampliacidn de exoneracién a 2 fracciones basicas.

Reduccion de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los proyectos cuyo impulso
genera una reduccion de IR del 10 % para aquellos calificados como prioritarios por el ente rector v,
para el resto de programas y proyectos, el 8 %.
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Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio deportivo realizado
dentro de los programas del Plan Estratégico para €l Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

Se establece la tarifa 0 % de IVA en importacicnes y transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesca; paneles solares; l{dmparas LED; barcos pesqueros de construccion
nueva de astillero; partes y repuestos de iractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
madquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias y cargadores para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y amendamiento de fierras para uso agricola.

Tarifa 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte plblico y de carga.

Tarifa 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para transporte piblico.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

Se crea la devolucion del 50 % del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccion y post
produccitn en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematogréaficas.

Se establece la tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y cocinetas a gas.

Reglamento para la Aplicacién de ta Ley para el Fomento Productivo, Afraccién de las
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Eguilibrio Fiscal, Registro Oficial

Suplemento Nro. 392 del 20 de diciembre de 2018:

Incentivos:

Incentivos en Impuesto a la renta para nuevas inversiones:

Por generacion de empleo en las PYMES que incrementen el empleo en el periodo de ejecucion y las
grandes empresas (minimo el 3 %).

Proporcionalidad de impuesto a la renta para nuevas inversiones, siempre que puedan diferenciar los
movimientos relacionados a la nueva inversion.

Exoneracidén ISD nuevas inversiones:

Sclo para los que tengan contratos de inversién firmados con el estado.

En el monto maximo que el ente rector fije para las importaciones.

En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversién, dividendos generados por
inversiones de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Exoneracion de IR para proyectos turisticos:

Los proyectos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativos (grupo de personas con fines
de iucro y reconocidas en la economia popular y solidaria) y comunitarios (participacion de la
comunidad con sus recursos para ofrecer estos servicios).

Gastos de publicidad:

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un méaximo de 20%.

Gastos por regalias, servicios técnicos y administrativos:

Se elimina el concepto de similares. Los contribuyentes que tengan como objeto social brindar
servicios a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la construccién (obras civiles
o infraestructura) cuyo margen operativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad

Reinversién de ulilidades:

La reinversion de utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion
cientifica o desarrolio tecnoldgico tendran una reduccion de 8% y 10% a la tarifa de IR siempre que
cumpla con los requisitos establecidos en la norma.

Anticipo de impuesto a la renta:

Los contribuyentes gue no tuvieran R causado o si este fuera inferior al anticipo podran solicitar el
pago indebido ¢ exceso o usar el mismo como crédito tributario hasta 3 afios posteriores.

Montos méximos y requisitos para la aplicacién automatica de los beneficios previstos en los
convenios para evitar la doble imposicién:

31



20.

El monto maximo para aplicar automaticamente los beneficios serd de cincuenta fracciones basicas
gravadas con tarifa cero por ciento de impuesto a la renta para personas naturales. Cuando se
disponga el certificado de residencia fiscal del beneficiario y cumpla con al menos uno de los siguientes
requisitos: (1) El pago se realiza en razén de distribucién de dividendos; (2) Los beneficios implican
costos o gastos que son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacién automatica de los contratos;
{4) La suma de todos los pagos o créditos en cuenta no superan el monto méximo establecido.

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

Devolucion de IVA a exportadores de servicios. - Deberan estar inscritos en el RUC en calidad de
exportadores de servicios, se devolvera en proporcion de las divisas ingresadas al pais dentro de un
plazo de 6 meses y el valor no podra exceder el 12% de la exportacion de servicios.

Devolucién de IVA para proyectos de construccion de vivienda de interés social. - las sociedades y
personas naturales que desarrollen estos proyectos se les devolvera el IVA pagado en adquisiciones
locales de bienes y servicios, el IVA devuelto no excederd ef IVA registrado en el presupuesto.
Devolucion de VA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematografica. - el 50% del IVA en
gastos de desarrollo, pre produccion y post produccién, para lo cual deberén estar registrados en el
RUC, las sociedades que se dediquen a la programacion y transmisién aun cuando tengan actividades
de produccion.

Ofros cambios:

Impuestos diferidos. - Se aceptaran los impuestos diferidos por el deterioro de propiedad planta y
equipo y otros activos no corrientes; por el reconocimiento y medicion de los ingresos, costos y gastos
provenientes de contratos de construccion, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de
fiscalizacion sobre planillas de avance de obra, de conformidad con 1a normativa contable pertinente.
En el caso de los contratos de construccion que no establezcan procesos de fiscalizacion, los ingresos,
costos y gastos deberan ser declarados y tributados en el ejercicio fiscal correspondiente a la fecha
de emision de las facturas correspondientes; y, por Provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio.
Utilidad en venta de acciones. - La utilidad sera la mayor entre el VPP del afio anterior y &l valor real
de la enajenacion para lo cual se deberé excluir las utilidades no distribuidas para el calculo del VPP.
Dividendos. - Las sociedades que no cumplan con el deber de informar su composicitn accionaria
deberan efectuar la respectiva retencién en la fuente de IR. Cuando e! sujeto pasivo haya pagado el
28% de IR la retencidn serd del 7%, y en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menor la
retencién sera del 10%. Dividendos anticipados estaran sujetos a retencion del 25% y del 28% cuando
estos sean entregados a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRI establecera los porcentajes de
retencién para dividendos repartidos a personas naturales.

Impuesto a ia salida de Divisas. - se elimina la compensacion de cuentas por pagar at exterior como
hecho generador del iSD.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

20.1 Beneficios empleados corto plazo:

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Beneficios a empleados por pagar 72.604 31.743
Obligaciones con el IESS 50.776 47.987
156% Participacién Laboral 207.297 265.900
Total Beneficios a empleados Corto plazo 330.677 345.630

20.2 Beneficios empleados largo plazo:

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Provision desahucio 163.350 140.429
Provision jubilacién patronal 530.571 487.024
Total Beneficios a empleados Largo plazo 683.922 607.453
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(1)

20.3 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen del movimiento de la jubilacion patronal es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre

Composicidn de Saldos 2018 2017

Saldo al comienzo del afio 467.024 411.607
Costo laboral 82.034 81.053
Costo financiero 13.655 12.328
Pérdida / Ganancia Actuarial -30.669 -17.511
Reversion por Pagos Efectivos -1.472 -1.472
Efectos de reducciones yliguidaciones - -18.983
Saldo final del afio 530.571 467.022

20.4 Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por e empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 256% de la
aitima remuneracién mensual por cada uno de los afics de servicio.

Un resumen del movimiento de la provisidon de desahucio es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre

Composicion de Saldos 2018 2017

Salde al comienzo del afo 140.429 116.343
Costo laboral 18.815 31.8086
Costo financiero 4,093 3.478
Pérdida / Ganancia Actuarial 5.940 774
Reversion por Pagos Efectivos -16.027 -4.875
Efectos de reducciones yliquidaciones - -5.648
Saldo final del afio 1563.350 140.428

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017

Pasivo Por Impuesto Diferido 31.454 33.631

Total ingresos y cobros anticipados 31.454 33.631

Un resumen del movimiento del pasivo por impuestos diferidos es como sigue:
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Pasivos por Impuestos Diferidos

Composiciéon de Saidos

Saldo Inicial

Generacién

Regulacién PID por revalio
Total Generacién

Reversion

Compensacion por depreciaciones

Total Reversion

Saldo Final

22 CAPITAL

23

Composicidon de los saldos

Total Capital

Saldo al 31 de diciembre

2018 2017
33.631 28.382
- 7.754
; 7.754
(2.178) (2.505)
(2.178) (2.505)
31.454 33.631

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Capital social pagado 2.294.000 630.000
2.294.000 630.000
El detaile de distribucién de Capital es como sigue
Socio Valor Participacion Yo
Freire Rubio Hugo Vicente 52.533 2%
Mullo Maldonado Elsa Antonia 458.800 20%
Mullo Maldonado Jorge Gustavo 458.800 20%
Mullo Maldonado Judith Maria 458.800 20%
Mullo Maldonado Luis Eduardo 458.800 20%
Mutlo Maldonado Syivia Elena 406.267 18%
2.294.000 100%

El capital sccial de la comparita es de $2.294.000 dividido en 2.294.000 pariicipaciones de un ddlar

de los estados unidos de américa (USD 1,00} cada una.

RESERVAS

Composicién de los saldos

Reserva legal

Total Reservas

Al 31 de diciembre de

2018 2017
205.916 152.389
205.916 152.389
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Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es dispenible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

24 OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Pérdidas actuariales 9.696 (15.034)
Superavit por revaluacion de PPE 517.244 525.955
Total resultados integrales 526.939 510.921

25 RESULTADOS ACUMULADOS

Composicidén de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Resultados acumulados {35.198) 586.004
Resultados acumulados adopcion NIIF por primera vez {211.030) (211.030)
Total Resultados acumulados (250.228) 374.973

Resultados acumutados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NHF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compafiia.

26 RESULTADO DEL EJERCICIO

Compesicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017

Resultade del ejercicio 875.979 1.083.614

Total resuitado del ejercicio 875.979 1.083.614

27 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Ventas brutas 39.025.734 35.537.115
Descuento en ventas {659.235) (436.608)
Devolucién en ventas (1.007.349) (809.339)
Total ingresos de actividades ordinarias 37.459.150 34.291.168

Durante el ejercicio econdmico 2018 existié un incremento en las ventas del 9,82%, atribuible al
mantenimiento y consolidacién de las estrategias de ventas, un elemento de estas estrategias fue el
afianzamiento de las ventas a consumidores finales en los locales inaugurados desde el periodo 20186.
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28 COSTO DE VENTAS

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Costo ventas comercial 31.399.909 28.403.233
Descuenios en compras (64.072) (104 .445)
Total costo de ventas 31.335.838 28.298.788

29 GASTOS DE VENTAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Sueldos, salarios y bonificaciones 711.404 665.332
Transporte por senvicio de clientes 467.220 302.789
Arriendos Pagados 312.429 194.691
Beneficios sociaies 148.484 102.061
Aportes a la seguridad social (incluye fondo de reserva) 132.980 123.907
Mantenimiento y reparaciones 130.035 184.319
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 85.369 72.090
Planes de beneficios a empleados 83.400 72651
Senvicios pUblicos 74.794 57.857
Seguridad yvigilancia privada 687.502 36.587
Publicidad, propaganda y premociones 53.236 62.418
Materiales y tiles de oficina 39432 36.453
Impuestos municipales y contribuciones 25,385 20.896
Gastos de gesfion 20.004 15.854
Oflros gastos operacionales 8219 5.245
Correo peajes y ofros o117 6.753
Cuentas incobrables clientes 9.268 114.537
Utiles de limpieza de locales. 5.041 2.317
Combustibles 3.178 3641
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 2970 25.540
Gastos Judiciales 2274 295
Notarios y registradores propiedad 361 254
Total gastos de Ventas 2.393.082 2.106.489
(Ver siguiente pagina)
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30 GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017

Honorarios, comisiones, dietas a personas naturales . 980.140 721.072
Sueldos, salarios y bonificaciones . 479757 407 497
Gasto Impuesto a la renta 298.706 423.151
15% Participacion Trabajadores 207.297 265.900
Arriendos pagados . 147 682 105.225
Planes de beneficios a empleados . 112.427 95.868
Aportes a seguridad social (inctuye fondo de reserva). 93.086 79.909
Manienimiento locales Comerciales . 56.079 8.704
Beneficios sociales . 43.958 35.050
Impuesto a la salida divisas . 36.379 104777
Gastos vigje alimentacion hospedaje . 29.602 32.701
Mantenimiento y reparaciones . 27.396 29.971
Servicios piiblicos . 15.963 13.754
impuestos tasas timbres y contribuciones . 13.147 8.489
Gastos de gestion . 12.086 14.103
Notarios y registradores propiedad . 8.433 13
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo . 7.328 9.243
Afiliaciones y membresias . 5452 12.785
Materiales y atiles oficina . 3.701 5483
Combustibles . 1.711 1.686
Oftros gastos operacionales . 1.169 854
Contribuciones benéficas . 600 251.116
Utiles de limpieza de locales . 598 750
Total gastos de Administracién 2,582.698 2.628.001

31 GASTOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Intereses por obligaciones con terceros. 39.169 26.313
Intereses por obligaciones con socios. 25.406 36.671
Costo financiers por jubitacion 13.655 12.328
Comisiones por gastos bancarios. 6.307 6.629
Costfo financiero por interés desahucio 4093 3478
Total gastos de financieros 88.630 85.418

32 INGRESOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Intereses ganados inversiones temporales 27.510 19.102
Intereses ganados 9.624 12114
Total otros ingresos 37.134 31.216
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33 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

34

35

(1)
(1)
(2)

Composicién de los saldos

Pérdida en venta activos fijos

Pérdida por baja de inventario

Gasto transporte proveedores

Avalio inmuebles

Gasto fondo de jubilacién especial

Pérdida por contingencia

Multas e intereses por incumplimiento obligaciones

Total ofros gastos no operacionales

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Composicidn de los saldos

Ingreso por salida de empleados
Ingresos varios

Total otros ingresos no operacionales

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Composicién de |os saldos

Cuentas por Pagar
Préstamos socios
Préstamos terceros relacionados

Cuentas por pagar relacionadas

Total transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de

2018 2017
8.110 -
3434 588
3.375 4.897
2316 897
2.506 462

657 1.790
531 2.290
20.929 10.924

Al 31 de diciembre de

2018 2017
- 24631
16.212 13.980
15.212 38.611

Al 31 de diciembre de

2018 2017
433.000 465.300
760.700 327.500
258.549 5.926
1.452.249 798.726

(1) La Compaidiia manfiene préstamos por pagar a sus partes relacionadas, que generan una tasa de

interés det 8% anual y fueron utilizados para cubrir pagos operacionales de ta comparia,

(2) Correspende a ja cuenta por pagar al Centro De Logistica Y Transporte Mullo & Mullo Logistranscenter

Cia. Ltda, por los servicios de transporte prestados.

Un resumen de las remuneraciones y compensaciones del 2018 pagadas a la gerencia clave es como

sigue:
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Cuadro resumen personal clave Al 31 de diciembre

2018 2017
Total Sueldo Fijo del personal. 117.077 108.466
Heonorarios Profesionales §79.243 643.578
Total 1.096.320 752.044

36 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de
2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas {locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podréd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacién o fransaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves de la
pagina del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnica para la estandarizacién del andlisis de precios
de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iiiy No mantengan suscrito con el estado contratos
para la exploracion y explotacién de recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a
pattir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del lmpuesto a la Renta.

E! Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto 2 la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de fa fecha de exigibilidad de
fa declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asf como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaifiia no ha registrado cperaciones con partes relacionadas
gue superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estaria cbligada a la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

37 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgos

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen con el propdsito de identificar, analizar y

mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando limites y controles, asi como el monitorec del
cumplimiento de los mismos. Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion
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del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades
de la Compaiiia.

Riesgo de crédifo

Ef riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con su obligacion contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar
comerciales. La mayor parte de los clientes de la Compafiia son empresas de reconocida trayectoria
en el mercado.

Riesgo de liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo, asi como ia gestién de
liquidez.

Riesqgo de capifal

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Companiia el 8 de marze de 2019 y posteriormente seran presentados a la Junta

General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados Financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

W

Gerente General Contador General

Jaime Trujillo
Aceroscenter Cia Lida. Aceroscenter Cia Ltda.
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