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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores sccios v directivos de: .
ACEROSCENTER CIA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA CENTRC DE LOGISTICA Y TRANSPORTE
MULLO & MULLO LOGISTRANSCENTER CA. LTDA.

Opinidn

H e auditado los estados financieros consolidados adjuntos de ACEROSCENTER CIA. LTDA. ¥ S5U
SUBSIDIARIA CENTRC DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULIO & MULLO
LOGISTRANSCENTER CIA. LTDA, (EL GRUPQ), al 31 de diciembre de 2017 de situacion
financiera consoligade, del resultado integral cansclidado, de cambios &n el patrimonio consolidado
y de flujos de efectivo consolidado por el ejercicio finalizado en esa fecha y las politicas contables
significativas y ofra informacién explicativa.

En mi opinidn los estados financieros consolidades mencionados en el parrafo 1, expresan la
imagen fiel en todos ios aspectos significatives la sifvacion financiera consolidada del Grupo, al 31
de diciembre de 2017, su resuliado integral consolidado, los cambios en el patrimonio consofidado y
los flujos de efective consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Infernacicnales de Informacion Financiera,

Fundamentos de [a opinién

He realizado mi auditcria de acuerdo con las Normas Internacionales de Audioria {NIA), he
implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las
narmas profesionales, requisites legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las
circunstancias actuales del grupo para emitir mi opinién, Soy independiente del grupo de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nommas
internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador (Codigo de Etica del Contador
Ecuatorianc dei instituto de Investigaciones Contables def Ecuador) y he cumplido con las demads
responisabilidades de dtica de conformidad con esos requerimientos. En consecuencia, a lo
mencicnade en este pérrafo considero que mi auditotia provee una base razonable para mi opinidn
sobre tos estados financieros consolidados.

Asuntos Claves de Auditoria.

En e} afic 2017 la administracion def Grupo., decidié aplicar la Norma Internacional de Contabilidad
8: “Politicas contables, cambios en las esfimaciones confebles y errores” reexpresando los estados
financieros comparatives parfiende de les saldos iniciales del afio 2016. Los principales impactos
fueron; (1) Considerando la reforma a la NIC 19 "Beneficios & empleados” efectuada por el IASB en
sus “Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014", la adminisiracién decidi6 efeciuar fres estudios
acluariales para reexpresar los saldos de sus provisiones por baneficios definidos, regulando US$
68.688 y US$ 683.473 al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2016 respectivamente, empleando una
nucva tesa de descuenio actuarial consistente con los bonos corporatives de alia calidad
negociados en el mercado de Estades Unidos de América, (2) El incremento de la cuenta de
Superavit por revaluacién de Propiedad, planta y equipo por US$ 163.446 desde la cuenta de
resutados acumulados por comresponder a otros resuliados inlegrales por incrementos por
revaluacién (inmuebles principalmente) que adn no han sido realizados; Los efectos del cambio de
poiitica citado en =l punto (1} y correccion de emores detaflados en los puntos {2) se reconocieron
contablemende con fecha 1 de enero de 2017 utilizando la cuenta de resuliados acumulados como
contrapartida. Los efectos de la aplicacidon refroactiva se revelan en la Nofg 4. El procedimiento
desarrollado en mi auditoria para tratar asta cuestidn clave comprendié fa evaluacion del impacto
por la correccién de erores y el cambio de politica, s¢ probé la propiedad aritmética de los célculos
y se evajud la adecuada revelacién en las notas a los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2017, 2016 v al 1 de enero de 2016,

Otra Informacion

La administracion del Grupo es responsable de la "Otra informacidn” incluida en documentos gue
contengan los Estados Financieros consclidados Auditados, {distinta de mi informe de auditoria y
fos correspondientes estados financieros consolidados), ia cual esperc obfener con posterioridad a
{a emisién del dictamen de auditoria. Mi opinidn sobre los estados financiercs consolidados no
abarca la Qtra informacién y no exprese ninguna ofra forma de seguridad concluyente.

Con relacién a mi auditoria de los estados financieros consolidados, mi responsabilidad es leer |2
Otra irformacion y, considerar si hay una incongruencia material entre esa informacidn y ;os
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estados financieros consolidados ¢ mi conotimiento obienido en la zuditoria; o si, de algdn modo,
parecen contener un error de importancia relativa. Si, bas&ndome en el trabajo realizado, concluyo
que existe una incangruencia material en esta otra informacién, estoy obligado a informar de este
hecho. No tenge nada que comunicar en este sentido a la fecha de emision de este informe.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros consolidados

La Administracién de! Grupo es responsable por: el disefio, implementacién y mantenimiento del
control interno relevante a fa preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros
consolidados, que estén libres de representacién errdnea de importancia relativa ya sea por fraude
o0 eror; 1a seleccion y aplicacidén de politices contables apropiadas y la relacion de estimaciones
financieras que sean razonables con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
adoptadas por ia Federacidn Nacional de Contadores del Fcuador (FNCE) y comoe fueron
aprobadas por el Consejo de MNermas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés).

En la presentacién de estados financieros consclidados, la direccion es responsable de Ia
valoracion de la capacidad del grupo de continuar en operacién, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y ulilizando el principic contable de
negocio en marcha excepto si la direccidn tiene intencidn de fiquidar el grupo o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista ofra expectativa realista. Los responsables del gobierno del grupo son
responsables de la supervision del proceso de informacidn financiera det Grupo.

Responsabilidad del Auditor en relacién ¢on la auditoria de los estades financieros
consolidados

Wi cbjetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con ias Normes Internacionales
de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados financieros consolidados no
tienen errores gignificativos debide a Fraude o Error. Seguridad razonable es un  alte grado de
seguridad perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad de las NIA siempre
detectara un error de imporiancia relativa cuando exista. Las incomreccicnes son maleriales si,
individualmante o en su conjunto, Influyen significativamente en 1as decisiones eccndmicas que los
usuarios foman basandose en esos estados Financieros consolidados. Una auditoria incluye el
examen, a base de prucbas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que
dependen del juicio del audifor, son destinados a oblener evidencia de auditoria sobre saldos e
informacion revelada en los estados financieros consolidados, asi mismo los procedimientos
seleccionados incluyen ka valoracicn de los riesgos de incorreccion materal en los estados
financieros del grupo, debido z fraude o error. Al efecluar estas valoracionss del riesgo, he tomade
en cuenta ef control interno relevante para la preparacion, por la entidiad, de los estados financiercs
consolidades con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcidn de fas
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre ia eficacia del control interno de
la entidad. Mi Auditoriz ademés implica concluir sobre lo adecuade de la ulilizacién per la
Administracion det Grupo del supuesto de Negocio en Marcha basandome en evidencia de
Auditorfa.  Incluye también una evaluacién y cumplimiento de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién del
Grupo, asi como uns evaluacidn de la presentacion en conjunte de los esfados financieros
consolidados. Como parie de Iz auditoria he aplicado mi juicio profegional manteniendo una actitud
de escepliciamo durante todo el examen.

Otros asuntos

Las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2016 han sido incluidas solament
para propésitos comparativos.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarics
L.a fecha de emisidn de este informe es anterior a la realizacion de la junta general de socios para i2
revision y aprobacién de los estados financieros, sin ambargo ia administracién estima que seran
aprcbades sin objeciones, los plazos de presentacién de estados financieros y reportes
compiemeniarios a Ia Supenntendencia de Compafifas y al Servicio de Rentas Internas
{declaraciones individuales de impuesto a la renta de 1a controiadora ACEROSCENTER ClA. LTDA
y fa subsidiaria CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO & MULLO

LOGISTRANSCENTER ClA. LTDA.) se encuentran vigentes y la expectativa de la administracién es
hacer la declaracién oporfunamente una vez que los estadas financieros hayan sido aprobacdos

Respecto de fas obligaciones con la administracidn tributaria, impuesto a Ia renta, IVA, retenciones
en la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumpie oportuna y adecuadamente.

El articulo 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo obliga & los auditores externos
a opinar expresamenie en el informe de auditoria sobre |a razonabilidad del deterioro de los activos
financieros de la sociedad auditada. Al respecto informo que los saldos ail 31 de diciembre de 2017,

que el Grupo mantiens en cuentas por cobrar comerciales por US$ 1.027.631 y deterioro
acumulado por US$ 88107 son razonables.

Adicionaimente es importante mencionar que e Grupo cumple con todas las leyes ecuatorianas
respecte a los derechos de propiedad inteleciual.

Quito, 30 de marzo de 2018

Atentamente,

=

Luis Gevanny Sanfander
R.NAE. N*1013
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ACEROSCENTER CiA_ LTDA, Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA

Al 31 de diclembre de 2017, 2016 al 1 de enero de 2016
[Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTWVO

ACTIVO CORRIENTE

Efeciivo y sus equivalentss

Cusanias Comerclalas por Cobrar

Ofras cuentas por Cobrar

Inventarlos

Senicios y Otros pagos Anlicipados

Activos por Impuestos Corrientes

Activos no corrlentas mantenidos para la venta

Total Activo Corrlente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propledad, Planta y Equipo en Montaje
Propiedad, Flania y Equipo

Ofros activos [argo plazo

Tatal Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

i
erente General
Aceroscenter Cia Lida.

Al 31 de diciembre de enero, 1
Notas 2017 2016 2016

5 953.607 1.358.820 331.163
6 938,524 B89.444 825.767
7 5246 112.408 6.241
8 5.2490.452 3.348.914 2.909.174
9 381,051 463.820 118.189
10 336 098 242788 208.886
11 - ; 4,555
7862078 6.416.284 1403075

12 8037 9.937 9.937
13 2233672 1.787.803 1.598.791
14 63.340 58.790 56.278
2.307.249 1.856.530 1665008
10.170.227 8.272.814 8.068.981

Zdime Truijille

Contadar General
Aceroscenter Cia Lida.

Ver notas a los estados financieros



ACEROSCENTER ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclambra de 2017, 2016 al 1 de enero de 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CObligaciones con ingtituciones financieras
Cuentas comergiales por pagar

Otros cobros anticipados

Paslvos porimpuestos coriienles
Beneficios a empleados a carto plazo

Total Pasivo Corrienta

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar refacionadas largo plazo
Beneficios & empleados a largo plazo
Fasivos por impuestos diferidos

Total Pasivo no Corriante

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

Reservas

Qtros rasultados integrales
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONID + PASNO

15
16
17
18
19

20
19
21

22
23
24
25
26

Aceroscenter Cia Lida,

48.977 147.894 -
4.888.803 4.364.645 2.854.348
105.748 51522 36.152
612.688 487.024 314.229
354.544 235.458 200.334
8.010.758 5.286.543 3.414.064
792.800 796.758 801.108
646,952 549,629 868.212
37.818 28.382 30.931
1.477.570 1.373.769 1.700.251
7.488.328 6.660.312 5.114.315
632.850 632.850 830.000
152.390 117.776 110.728
522.985 321017 334.758
348.688 (127.867) (120.820)
1.025.086 668.726 -
2.681.899 1.612.502 954.666
10.170.227 8.272.814 6.068.981

Jaime Trujillo

Contador General

Acsroscenter Cia Lida.

Ver notas a los estados financiercs



ACEROSCENTER CIA. LTDA. ¥ SUSSIDIARIA
ESTADO DEL. RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diclambre 2017 y 2016
{Expresadc en dolares esladounidenses)

Al 31 de Diciembre

Notas

2017 2016

Ingresos de actividades Ordinarias 27 34.201.168 26.913.826
Costo de Ventas 28 {28.488.772) (22.789.904)
UTILIDAD BRUTA 5.802.396 4.123.922
Gasios de Venta 29 {1.990.069) {1.731.616)
Gastos de Administracidn 30 {2.759.325) {1.765.4584)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.053.002 828,822
Gastos Financieros | (96.459) (97.240)
hgresos Financieros 32 31.218 21.175
Otros gastos no operacionales a3 (11.330) {11.303)
Ctros Ingresos no operacionales 34 38.657 129,272
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.025.086 £68.726
Otro resuftado infegral dal aflo

Ganancias (pérdidas) actuariales 18.330 {13.741)
Superdvit en revaluacién de Propiedad, planta y equipo 183.638 -
RESULTADC INTEGRAL DR ARQ 1.227.05¢ 854,985

Hugb Vicente Frei bed aime Trujilfo
rente General Contador General
Aceroscenter Cla Lida. Aceroscenter Cia Ltda.

Ver notas a los estados financieros
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ACEROSCENTER CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIA
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20148

Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo
Flujo de Efectivo en Acfividades des Oparacion
Efectivo Meto Recibido de Clientes

Total Efectlvo Neto Racibido de Clientes

Efectivo Neto Pagado a Proveedores y Empleados
Proveedores

Al 31 de Diciembre de

2017 2016

1.358.820 331.163
34285467 26.856.542
34.285.467 26.856.542

(31.435.754)

(23.061.321)

Empleados (1.767.052) {2.0568.177)
Total Efective de Proveaedores y Empleacdos {33.202.806) {25.119.498)
Otros Cobros en Actividades de Operacion
Intereses 31.216 21175
Total Efectivo de Otros cobros de Actividades de Operacién 31.216 21475
Otrog Pagos en Aclividades de Operacién
Seguros {39.050} {4.359)
Intereses {69.975) {69.606)
Impuesto a las ganancias {65.529) -
Otros (732.498) (512.541)
Total Efectivo de Otros pagos de Actividades de Operacidn (807.052) {586.506)
Total Flujo Neto de Actividades de Operacién 206.825 1.1741.713
Flujo da Efactivo an Actividades de Invarsién
Adquisicion de instrumentos de deuda de otras entidades - {854}
Adiciones de Propiedades, Planta y Equipo {352 507) {292.118})
Ventas de Propiedades, Planta yEquipo - 2667
Total Efective Neto de Actividades de Invorsién (352.507} {290.305}
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Apoite en efactivo por aumento de capltal - 3.704
Adquisicidn de préstamos 14.042 147.894
Pago de préestamos {115.916) (5.350)
Dividendas pagados {157.65T) -
Total Efectivo Neto de Actlvidades de inversidn {259.531) 146.248
Efective vy sus Equivalentes al Final del Parfodo 953.607 1.358.819
' Jaime Trujilo
arants Ganeral Contador General
Aceroscenter Cia Lida.

Aceroscenter Cla Lida.

Ver notas a los estados financieros



ACEROSCENTER CIA LTDA. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL:
1.1. Controladora

Aceroscenter Cia. Lida. Es una compaiiia Ecuatoriana de estructura familiar, de origen ecuatoriana, fue
constituida bajo las feyes de la RepUblica del Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantén Quitg, el 25
de abril del aio 2000, e inscrila el 25 de mayo de ese mismo afe. Su domicilio social, actividad principal
as realizada en el Distritc Metropolitano de Quito, y tiene por objeto sccial la compra, venta,
comercializacion y distribucion de materiales de la construccion; importacion y exportacion al por mayor y
por menor de maquinaria y equipos para la industria, sus partes, piezas y accesorios, herramientas de
toda clase, materiales de construccidn, materiales eléctricos y sanitarios, hierro, cemento, tuberfas y
accesorios v distrioucidn de articulos de ferreteria en general.

1.1.1. Principales reformas a los estatutos soclales:

Medlante escritura piblica del dia martes 01 de octubre del afio 2002, Aceroscenter Cla Lida., realizd la
fusion por absorcion con las compafiias; El Centro del Constrector CENDECOMS Cia. Ltda , Importadora
Cerrgjera Imporcemajera Cia. Lida., Jorge Mullo Distribuciones Cia. Ltda. y Ganacero Cia. Lida.,
adicicnalmente se efect(o el aumento de capital de la absorbente de US$ 15.000 a US$ 100.000.

La Junta General de Socios de Aceroscenter Cia. Lida., celebrada el dia & de maye del 2005, resolvié
aumantar &l capital da US$ 100.000 a USH 350.000, el aumento se realizé mediante la capitalizacion de
las utilidades no distribuidas correspondientes al gjercicio econdmico del afic 2004 y en proporcién al
porcentaje de las participaciones que cada uno de los socios tania en la compariia, el aumanto de capital
se formalizé mediante escritura pilblica del dia [unes 4 de julic del 2005.

Con fecha 26 de septiembre y 27 de septiembre de 2013, las Junias Generales de Socios de
Aceroscenter Cia. Ltda, y la Corporacion de Comercio Intermmacional CORCIN Cia. Ltda,
respectivamente decidieron realizar la fusion por absorcidn en la que Aceroscenter Cla Lida., es la
absorbente yla Corcin Gla. Lida., es la absorbida, adicionalmente se efectud el aumento de capital en
US$ 80.000 mediante Ja absorcitn, los cambios en los estatutos sociales v la fusidn por absorcién se
formalizaron madiante escritura plblica del dia jueves 10 de octubre del afio 2013.

Con escritura pablica del jueves 08 de octubre del afio 2015 ge formalizé un aumento de capital por US$
200.000 mediante la capitalizacion de utifidades no distribuidas, el aumento se realizoé en proporcion al
porcentaje de participacion de cada uno de los socios.

1.1.2. Composicién socletarla:

El capital de la compafiia estard formado por las aportaciones de los socios un resumen es como sigue :

Soclo Valor particlpaclén %

Freire Rubio Hugo Vicente 14.427,00 2%
Mulio Maldanado Elsa Antonia 126.5670,00 20%
Mulio Maldonado Jorge Gustavo 126.570,00 20%
Mulio Maldonado Judith Maria 126.570,00 20%
Mulio Maldonado Luis Eduardo 126.570,00 20%
Mullo Maldonado Svva Elena 112.143,00 18%
Total 632.850,00 100%

1.2, Subsidiaria

El Centro De Logistica Y Transporte Mullo & Mulle Logistranscenter Cia. Litda., se constituyd mediante
escritura pablica el 25 de septiembre del afio 2015, la compaiila es de nacionalidad ecuatoriana y su
domicllio principal es ef Distrito Metropalitano de Quito, el objeto soclal es exclusivamente el de transparte
de carga pasada a nivel nacional sujetandose a las disposicioneas que la Lay de Orgéanica del Transporte
Terrastre, Transito y Seguridad Vial, sus reglamentos y disposiciones establezcan.

El capital suscrito de la compafiia es de US$ 285.000 dividido en 285.000 participaciones de US$ 1,00
cada una, la compania Aceroscenter Cia. Ltda., aporté en especies un valor de US$ 281.296 y en
numeraiio |a suma de US$ 854, mas el aporte en numerario de US$ 2.850 del resto de los socios.



La compafiia se encuentra operando exclusivamente prestindole el servicic de transporte a su
controladora Aceroscenter Cla. Ltda. Es importante mencionar que se encuentra en proceso de
validacion el permiso de operacién que tiene Logistranscenter pero que fo obtuve cuando los camiones
aan estaban a nombre de Acerascenter Gla, Lida,

1.2.1. Composicidn socletaria:

El capital de la compafiia estara formado por las aportaciones de os socios un resumen es como sigue:

Nombre Valor
Aceroscenter Cla. Ltda 282,150
iullo Maldonado Elsa Antonia 570
Mulfo Maldonado Jorge Gustava 570
Mullo Maldonado Judith Maria 570
Mulio Maldonado Luis Eduardo 570
Mullo Maldonado Syivia Elena 570
Total 285,000

POLITICAS CONTABELES SIGNIFICATIVAS:
2.1. Declaracitn de cumplimiento:

Los estados financieros la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas emitides por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2017.

2.2. Moneda Funcional:

La monada funcional de la Compariia es €l délar de ios Estados Unidos de América {U.S. délar), &l cual
es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, a excepcion de las
partidas de terrenos, edificios v vehlculos dal grupo, cuya base de preparacion en el reconocimiento
posterior es el modelo dei reevalud.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable os el precio gue se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemante de st ese precio
es directamente observable o estimado utiizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia fiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ! precio del active o pasivo a la fecha de
medicion. Ef valor razonable a efectos de medicién y/o deé revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, @ excepcidn de lag transacciones rejacicnadas a las operaciones
de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, vy las mediclones gue tiene algunas similitudes con
et valor razonable, Pero no son su valor razonable, tales como €] valor neto de realizacidn de la NIC 2 o e}
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacian:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en et Nivel 1 gue sean chservahles para el
activc o pasive, ya sea directa o indirectamente.,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para al active o pasivo

A cantinuacidn se describen tas principales politicas contables adoptadas on la preparacitn de estos
estados financieros. ’



2,4, Efectivo y Bancos:
Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientas en bancos locales y del exterior,
2.5. Inventarios:

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mener. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconccer pérdidas por chsolescencia, la cual es determinada
en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

2.6. Propiedad, Planta y Equipo:
2.6.1. Medicidn en gl momento del reconocimiento:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su predio de adquisicion més todos tos costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento v la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamisnto y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubigacidn
del activo.

Adiclonalmente, se considera como parte del costo de los actives, los costos por préstamos diractamente
atribuibles a la adquisicidn o construccidn de actives calificados.

2.6.2. Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipe son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor,
2 excepcidn de los terrenos, edificies y vehiculos que son medidos bajo el modelo del revaldo.

Modelo de revalio.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de Temenos, edificios y vehfculos
se contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en al momento de la revaluacidn,
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sulrido. Las revaluaciones se harén con suficiente regularidad (cada 3 afios), para asegurar que el
importe en libres, en todo momenta, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el
valor razonable al final del periodo sobre el que se informa,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo que se producen.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas ttiles:

£l costo o valor revaluado de propiedades, plenta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con ef métoado de
linea recta. La vida Otil estimada, velor residual y método de depreciacién son ravisacos al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles
usadas en el calctlo de |a depreciacion:

item Vida util en afios
Edificios 20
Herramientas y maquinaria 10
Muebles yenseres 10
Vehiculos 15
Equipos de oficina 10
Equipos informaticos 3

2.6.4. Retiro o vanta de propledades, planta y equipo:

La utilidad o pérdicda que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipc es
calculada como la diferencta entre el precio de venta y e! valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.



2.7. Activos Intangibles:
2.7.1. Activos Intangibles adquiridos e forma separada:

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se raconoce con base en el método de Iinea recta sobre su vida util estimada.

2.7.2. Método de amortizacitn y vidas utiles:

La amortizacién de los activos intangibles se carga @ resultados sobre sus vidas dtiles witizando e
método de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efectc de cualquier cambio en el estimado registrado sobre unz base
prospectiva.

2.7.3. Baja de activos Intangibles:

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
acondmicos futuros de su usc o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe &n libros del activo se reconocen en &l resultade del periodo al momento en gue el getivo es dado
de baja.

2.8. Impuestos:

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comiente v el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto Corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributariz) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no
serén gravables o deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

2.8.2. Impuestos Diferidos:

Se recongce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de Jos activos y
pasivos Incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferenctas temporarias imponibles. Un aclivo por impuasto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resuita
probable que fa Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos aclives y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconecimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de ofros activos
¥ pasives en una operacion gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni ta contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen sl a diferencia temporal surge del reconocimiento inictal
de la plusvalia

El importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada pericdo sobre
el que se informe ¥ se debe reducir, en la medida que estime probable gue no dispondrd de suficiente
utitidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalldad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacidn en el periode en & que el active se realice o el pasivo se cancele,

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, vy solo sf
tiens reconacido legalmente el derecho de compenserios, frente ala misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.8.3. Impuestos Corrientes v Diferidos:

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultade, excepto en 'a medida en que hayan
surgido de una fransaccion o suceso que se raconoce fuera del resultado ya sea en otio resultade
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integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.9, Provisiones:

Se reconocen cuanto Ya Compafiia tiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, as probahble que la Compafila tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econémicos, para cancelar [a obligacion, y puade hacerse una estimacian fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar 'a obligacién presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usande el flujo de éfectivo estimado
nara cancelar la obligacidtn presente, su importe en Yioros representa el valor actugl de dicho flujo de
afectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

2.10. Beneflcios Empleados:

2.10.1.Beneficios definidos Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:

El costo de los beneficios definidos (jubitacidn patronal y bonificacidn por desahucio) a8 detemminado
utilizando el Método de ia Unidad de Crédito Proyectacda, con valoraciones actvariates realizadas al final
de cada periodo,

Los costos por servicios se reconocan en el resultado del ano en el que se generan, asi como el interés
financiera generade por la obligacion de bensficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de siluacion financiera con cargo o abono a otrc resultado integral, en el pericde en que se
producen. El reconacimientn de las ganancias y pérdidas actuariales en olro tesuitedo integral se refiejan
inmediatamerte en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.
2.10.2.Participacién a trabajadores:

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la parficipacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de ias utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales

2.11. Arrendamientos:

Se clasifican come financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todas los riesges y hanaficios inherentes 2 la propiedad. Todes Wos demds amendamienios
se clasifican como aperativos.

2.11.1.La Compafifa como arrendatario:

l.a Compania como ammendataric - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

2.12,Reconocimiento da Ingresos:

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimadeo de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1.Venta de Bianes:

Se reconecen cuando la Compafia transfiere ios riesgos y baneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de fos bienes; el imparte de los ingresos ¥ los costos incueridos, o por incurtdr, an relacidn
con la fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que fa Compaifiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaceion,

2.13.Costos y Gastos:

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incumidos,

independientemente da la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periode mas
cercanc en el que se conocan.
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2.14. Compensacién de saldos y transacciones:

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingrescs y gastos, salvo aguelos casos en 1os que ls compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacton y la Compafila tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder &l pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.15.Instrumentos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al vafor razonable. Los costos de transaceidn que
son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activos y pasivos financiercs se agregan o
dedugen de! valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimento inicial.

2.16, Activos Financieres:

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias, inversiones mantenidas hasta el
vencimignto y préstamos ¥ partidas por cobrar. La clasificacién depende de 1z naturaleza y propasito de
los activos financieros y s& determina ol momeno de! reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas
regulares de activos financieros son reconacidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccién, Las
comprag 0 ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de aclivos financlaros que requleran a
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el marcado.

2.16.1.Cuentas por cobrar:

Las partidas por cobrar san activos financieros no derivados can pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efective y otras cuentas por cobrar} son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresas par irdereses se reconocen aplicando la tase de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo ciando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,

2.16.2_Deterioro de activos financieros al costo amortizado:

Los activos financieros, son probados por deferiore &l final de cada periodo sobre ¢l que se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidancia cblativa del deteriora como consecuencia de
Uuno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de! activo ¥ los fiujos de
efactiva futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro
de valor podrfa incluir:

+ Dificultades financieras significativa del obligado; o
» Es probable que al prestatario entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

+ Para ciertas categorias de activos financiercs, como cuentas comerciales por cobrar, la evidencia
objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria ineluir la experiencia pasada de la
Compaiifa con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 120 dias, asi como cambios observables
en |2s condiciones econdmicas locales y nactonales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieres registrados al costo amortizade, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y ef valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontadoes a la tasa de interés efectiva original det activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros sxcepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde al importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuande se considera gue una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se efimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cusnta de provisidn. Los cambios en el importe
en libros de 1a cusnta de provisidn se reconocen en el estado de rasultados del periodo.

12



2.16.3.Baja de un activo financiero:

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales schre los flujos de efective del active financiero o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si ka Compaidila no transfiere ni
retiane sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continlia reteniendo sl
controf del activo transferido, 12 Compaifia reconoce su participacién en el active y la obligacidn asociada
por los valores que tendrla que pagar. Si la Compaiiia ratiena sustanciaimente todos los resgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia continuard
reconcciendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de fonma colateral por
los ingresos recibidos.

&n la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y fa suma
de la contraprestacién recibida y por recibir se reconoce en el resultado det perfodo.

2.17. Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambics en los resultados u ‘otros
pasivos financieros’,

2.17.1.0Ofros pasivos financieros:

Los oiros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calcule del costo amortizado de un pasive
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es |a tasa da descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otrag primas o descuentos} estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un perfodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimienta inicial.

2.17.2.Baja en cuentas de un pasivo financiero:

La Compafiia dar4 de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligacicnes de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultado del periodo.

2.18.Transacciones en Moneda extranjera:

Moneda Funcional y de presentacion; Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que [a entidad opera ("moneda funcional"). Los estados
financieros se presentan en USD (dofares americanos) que es la meneda funcicnal v de presentacion de
la emprasa,

Transacciones y Saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se convlerten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambic vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraclones, en el caso de partidas que se
han vuelto a valorar. Las pérdidas vy ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
estas transacciones y de la conversidh a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominades en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se
difieren en el otro resultade integral como las coberturas de flujos de efectivo cuslificadas y las coberluras
de inversionas netas cualificadas.

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio se prasentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la linea de "Diferencia en cambic".
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2.19.Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efactivas:

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NNF) y
Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) nusvas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son

efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Nueva norma

Referancia

Fecha
te vigengia

Mejora. Reconocimiento y medicién de Actives financieros.

1 de enero da 2018,

NIF 9, Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial fa contabilidad de

Instrumentos cobarturas para permitir reflejar de mejor manera las actividades Se pemmite ia

Financlgros de gestidn de resgos de los estades financieros; ademas, permite  aplicaclén
los cambios de 08 llamados “crédites propios®, anficipada.

NIIF 15 ingresos

Inciuye los requerimientos para reconacimiento de ingresos que

1 de enero de 2018.

mﬁgﬁ: ¢ aplican a todos los contratos con clientas (axcepto por contratos  Se permits la
diertes de leasing, contralos de seguros e instrumentos financieros.) apli.cfamdn
anticipada.
1 de enero de 2019.
La nueva noma implicard que i mayoTia da los arrendamientos Se psmite su
sean prasentados en el balance de los amendatarios bajo un solo aplicacion
modelo, eliminanda la distinclén entre arrendamientos operativos y anticipada para
financiercs, Sin embargo, ia contabilizacion para los aendadores  © d: s :f:e
permansoe mayorifadaments sin cambios y se refiens e distinclén utilicen la NIIF 15
NIIF 16, entre arendamientos operativos y financieros, NIIF 16 reemplaza inares
Amendamientos  NIC 17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es ng ;s ntes de
efectiva para parfodos que comienzan en o después del 1 de gnﬁm%’eatgs son
enero de 2018, se permite le aplicaciin anlicipada, slempre que cliontas antes de Ia
MIF 15_ “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también facha de aplicacion
sea aplicada inicial de esta
Morma
Esta MIIF reemplaza a la NIF 4, la cual permitla a las empresas
NIF 17, una diversidad de opcionegs de llevar la contabilidad de los 1 da enero de 2021,
Coniratos de contratos de seguros, lo qua se fraducia en una multitud de
Seguos enfadues diferenles. Lo que hacla cornplejo 1a comparacion entre

antidades del mismo rubro.

NiIF 9. “Instrumentos Financiergs”:

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros ¥ su
fecha efectiva de aplicacién ha side pospuesta para perfodos posteriores al 1 de enero de 2017, NIIF @
especifica como Una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o vaior
razonable,

Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del models de
negocia de la entidad para ta gestidn de activos finencieros y las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos va sea a coste amortizado ©
valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados come medides a costo amortizados seran
prebados por deterioro,

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de MIF 9, la cual introduce un nuevs
capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modeio de contabilidad de
cobertura que asta disefiado para estar sstrechamente glineado con como las entidades llevan a cabo
actividades de administracidn de riesgo cuando cubre la exposicién de riesgos financieros y no
financigros. La versidn revisada de NUIF 9 permiite ¢ una entidad aplicar solamente los requerimientos
introducidos en NIF 9 (2010} para fa presentacién de las ganarncias y pérdidas sobre pasivos financieros
designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los otros
reguerimientos de NIIF 9, Io que significa que la porcién del cambio en el valer razonable relacionado con
cambios &n & fiesgo de orédito propic de la entidad puede ser presentado en otro resultado integral en
lugar de resuttados.
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NIiF 15 “Ingresos Procedantas de contratos con los clientes”:

En mayo del 2014 se amitio la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado gque deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccion y 1as interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
El principio fundamenta! de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o setvicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje
Iz contraprestacion gue la entidad espera recibir a cambio de bienss o servicics. Especificamente, |a
nomma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con los clientes.

Identificar las cbligaciones de ejecucitn en el contrato.

Determinar ol precio de ka transaccién.

Distribuir et precio de transaccion a las ohligaciones de ejecucion en el contrata.
Reconocer el ingreso cuando (0 en [a medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control’ de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situacicnes especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelacionas.

La Administracion de la Comparifa prevé que la aplicacion de la NilF 15 en el futuro puede tener un
impagcto sobre los importes recanacidos an los estados financieros adiuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 18 “Arrendamlentos®:

El 13 de enerc de 2016, el IASB pubiicd una nueva norma, NIIF 16 "Amendamientos”. La nueva norma
implicara que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios bajo
tin solo madelo, eliminando la distincién entre arrendamientos operativos y financieros. 3in embargo, la
contabilizacion para fos arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios v se retiene la distincion
entre arrendamientos operativos y financiercs.” NHIF 16 reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” e
interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan en o después dal 1 de enerc de
2018, se permite la aplicacién anticipada, siempre que NIIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes” también sea aplicada,

NIIF 17 “Contratos de Saguros”:

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, ta cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de llevar la
contabifidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en una multitud de enfogques diferentes. Lo
que hacla complejo ia comparacién entre entidades del mismo nubro. La NIIF 17 resuelve el problema de
ta comparacion al exigir que fodos los coniratos de seguros sean contabilizados de manera consistente,
beneficiando tante a los inversionistas como a tas compafiias de seguros. Las obligaciones de seguros
se contabilizardn utilizando los valores actuales, en lugar det costo histérico. La informacién se
actualizarad periddicamente, proporcionande informacidn més Utit a los usuarios de los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la
Administracion reglice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de alaunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En cpinidn de la Administracion, tales estimacionss y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizagién de la informacion disponible al memento, los cuales
podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidon de
Plasticsacks Cia. Lida., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1. Deterloro de activos:

A la fecha de cierre de ¢ada periodo, ¢ &n aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos actives hubieran sufride una pérdida
por deteriore.  En ¢a3o de gue exista algdn indicio se realiza una estimacion del imposte recupesable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenace &
activo.

‘Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en pericdos anteriores son revertides cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando el valor del aclivo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que &l activo hubiera tenide de no haberse
TECONUTIdo 1a pérdida por detertoro.”

3.2, Provisiones para obligaclones por beneficios definidos:

El valor presente de las provisionas para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta an el valor en libros de las provisiones de esltos
beneficias.

El actuario contratado por la Cempania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afie reportado por ta administracion de ta Compafia. La
tasa de descuento &s la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van g ser requeridos para cumplir con la obligacién de
astos heneficios.

Las obligaciones por prestacicnes definidas de ta Compafiia se descuantan a una tasa establecida por
referencia a las {asas del mercado de bonos Corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América. Las obligacionss por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercade al final del periodo de referencia tales bonos. Se
requiere un juicio significativo al establecer las criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la
que se derive la curva de rendimiento.

3.3, Estimacion de vidas vtlles de vehiculos, maguinaria y equipo:

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nata
2.6.3.

3.4. Impuesto a la renta diferido:

La Compaiiia ha reslizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas las
difersncias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el futuro.

APLICACION DE NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES
CONTABLES Y CORRECCION DE ERRORES.

En el gjercicio econdmico 2017 la administracion del Grupo., decidié aplicar ia NIC 8 *Pollticas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores’ re-expresando los estados financieros de afios
anteriores partiendo de los saldos iniciales del afio 2016. Los impactos fueron:

a. Considerando la reforma & la NIC 19 “Beneficios a empleados” efectuada por el IASE en sus
“Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014", |a administracién decidié aplicar el cambio de manera
retroactiva y efectud nuevos estudios actuariales con corte al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y al 1
de enero de 2018, empleando una nueva tasa de descuento actuarial, para determinar sus nueves
pasivos por beneficios a empleades de largo plaze

b. La correccién de los saldos de la depreciacidn acumulada de las partidas de edificios con un impacto
de UUS$7.149;v,

¢. La regulacion de la cuenta de Superdvit por revaluacidn de Propiedad, planta y equipo por USSH
163.446 que fueron realizados en resultados acumulados en exceso cuando se realizéd la
transferencia de vehiculos a la compafia relacionada Centro de Loglstica y Transporte Mullo & Mullo
Logistranscenter Cia. Ltda.

Los efectos de esta aplicacidn se revelan a continuacion:
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ACEROSCENTER CiA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE REEXPRESION

Al 1 de enero de 2016
{Expresado en dblares astadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ysus equivalentes

Cuenias Comerciales por Cobrar

Ofras cuentas por Cobrar

Inventarlos

Senvicios y Otros pagos Anticipados

Activos por Impuestos Carrientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Total Activo Corriente

ACTIVD NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo en Manisje
Propiedad, Planta y Equipo

Otros actives large plazo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cugntas comerciales por pagar
Ingresos yotros cobros anticipados
Pasivos por impuestos corrigntes
Benaficios a empleados a corio plazo

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar relaclonadas largo plazo
Beneficios a empleados a largo plazo
Pasiwos porimpuestos diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVD

PATRIMONIO NETO

Capital

Ressarvas

Otros resultados integrales
Resultadas acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Previamente . Saldos
renartado Ref. Ajuste reexnresados
331.163 - a31.163
825.767 - 825.767
6.241 - 6.241
2.809.174 - 2.909.174
118.189 - 118.189
208.886 - 208886
4.555 - 4.555
4.403.975 4.403.975
9937 - §9937
1.605.940 b. {7.149) 1.598.781
56.278 56.278
1.672.155 1.665.006
6.076.130 §.068.981
2,854,349 - 2,854,348
36.152 - 36.152
314,229 - 314229
208.334 - 209,334
3.414.064 3.414.064
801.108 - 801.108
804.740 a. 683473 868.212
30931 - 30.931
1.636.779 1.700.251
5.050.842 5.114.315
630.000 - 530.000
110,728 - 110.728
171.312 o. 183446 334,758
113.248 ab,c {234.068) {120.820})
1.025.288 954,666
6.076.130 6.068.981
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Explicacidn de asientes al 1 de enero de 2018:

a.

Regulacion del saldo de las provisiones actuariales por cambio de tasa de descuento actuarial [del
6% a una tasa del 3,14% asociada at mercado de bonos de los EE. U] utilizando los resultados
acumulados coma contrapartida,

Correcctén de depreciaciones aftos anteriores, utilizande los resultados acumulados como
contraparticda.

Regulacidn de Superavit por revaluacién [estudio de revajuacion 2014]. Utilizando el resultado
acumulado como contrapartida.

(Ver siguignte pégina}
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ACEROSCENTER CiA, LTDA. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION ANANCIERA CONSOLIDADO DE REEXPRESION

Al 31 de diciembre de 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas Comerciales por Cobrar
Oras cuentas por Cobrar
Inventarios

Senvicios y Ofros pagos Anticipados
Activos por Impuestos Comientes

Total Activo Corrlante

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo en Montaje
Propiedad, Planta y Equipo

Otros activos largo plazo

Totatl Activo no Corrianta

TOTAL ACTIVO

PASNNO

PASWO CORRIENTE

CObllgaciones con Instituciones financieras
Cuentas comerciales por pagar

Ingresos y ofros ¢cobros anticipados
Pasivos porimpuestos corrientes
Beneficios & empleados a corto ptazo

Total Pasivo Corriante

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar relacionadas largo plazo
Beneficios a empleados a largo plazo
Pasivos porimpuestos diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados asumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Previamente Raf Aluste Saldos
reportado ) reaxpresados
1.358.820 - 1.358.820
880.444 - 889.444
112,498 - 112.4098
3348914 - 3.348.914
463.820 - 463.820
242,788 - 242,788
6.416.284 $.416.284
9937 - 89937
1.807 402 b. (19.589) 1.787.803
58,790 58.790
1.876.129 1.856.530
8.292.413 8.272.814
147.894 - 147.894
4,384,645 - 4,364,645
51.622 - 51522
487.024 - 487.024
235458 - 235.458
5.286.543 5.286.543
795.758 - 795.758
480.941 a. 68.685 549,629
285.382 - 23,332
1.305.082 1.373.769
6.581.625 6.660.312
632.850 - 632.850
117.776 - 117.776
159.288 c. 161.729 321.017
106.201 a,b,c. (234.068) (127.867)
684.673 a,b. {15.947) 668.726
1.700.788 1.612.502
8.292.413 8.272.314
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Expficacion de asientos al 31 de diciembre de 2016:

a. Cambio de tasa de descuento actuarial [del 6% a ura tasa del 3,14% asociada al mercado de
bonos de fos EE.UL)), usando los resultados acumulados, resultados integrales vy el resultado del

periodo como contrapartida.

b. Correccion de depreciaciones del afio y de afios antariores, utliizando los resultados acumulados y

los resultados del periodo coma contrapartida.

¢. Regulacion de Superdvit por revaluacion [estudio de revaluacion 2014). Utilizando el resultade

acumulado como contrapaitida.

ACEROSCENTER CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIA

ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DE REEXPRESION
Del 1 te enere al 31 de diclembre 2016

{Expresado an délares estadounidenses)

Previamente . Saldos

reportado Ref. Ajuste reexprasados
Ingresos de aclividades Ordinarias 26.913.825 - 26.913.826
Costo de Ventas (22.768.435)  ab. {21.470) {22.780,904)
UTILIDAD BRUTA 4.145.391 4,123.922
Gaslos de Venla (1615250  a,b. {118.287) {1.731.618)
Gaslos de Administracion {1.847.850) a. 82.366 (1.765.484)
UTILIDAD GPERACIONAL G82.292 €26,822
Gastos Financieros (118.424) a. 21.184 (97.240)
hgresos FAnancieros 21,175 “ 21475
Otros gastes no operacionales {11.303} - {11.303}
Otros Ingresos no operacionales 110.833 a. 18.339 129.272
RESULTADO DEL EJERCICIO 684.673 668.726

resultado In, i/ fic

Ganancias (pérdidas) actuariales {12.024) a. {(1.717) {13.741)
Superavit en revaluacidn de Fropiedad, planta y equipe - - -
RESULTADO INTEGRAL DEl. ANO 672.849 654.985

Expiicacion de asientos que afectaron a los resultados del ejercicio 2016:

a. Cambio de tasa de descuento actuarial [del 6% a una tasa del 3,14% asociada al mercade de

bonos de los EE.UUL}

b, Correccion de depreciaciones del afio,
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicién de los saldos

Caja Chica
Cajas de Ventas
Bancos Locales
Fondos fijos
Inversiones (1)

Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Al 31 de diclembre de enero1,
2017 2018 2016
161 1.480 1.771
138.542 153.318 59,975
200.784 33.034 23476
8.200 8.450 6.210
514.470 1.164 537 239.731
853.607 1.358.820 331.163

(1} Corresponden a inversiones financieras de corto plazo de Instituciones Financieras locales, un

resumen de fos vencimientos as como sigue:

Rubro Fecha Adquisicién Fecha Vancimianto 2017 2016
Inversiones Corto Plazo H-dic-16 31-ene-17 - 700.000
Invarsiones Financieras Temporales 31-dic-18 1Q-ene-17 - A64 537
Invarsiones Financigras Temporales 31-die-17 10-ene-18 514.470 -
Total 514470 1.164.537
6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de energ 1,
2017 2016 2016
Clientes 1.027.631 969.581 857.340
Provision Cuentas Incobrables {89.107) {80.137) {71.573)
Total Cuantas Comerciales Corto plazo 938,524 389.444 825.767

Un resumen de los principales clientes es como sigue:

Clisnte

Almacenas Ferroelectrico Distrialmaferro
Caro Alcantara Gastén Aldo
Consfrucciones Cranbegal Gia. Lida,
Cordova Altamirano José Leodan
Dawmotor Cia Lida.

ners Club Del Ecuador S. A. Sociedad F
Ferrataria Ferrigonz Cia. Lida,

Ferrimac Cia. Lida.

Farrimac Cialida.

Hidalgo Baguero Construcciones

Mufioz \ielasco Victor Alberto

Rivera Aulestia Mercedes Grimanesa
Servclos Integrado Ecuador S. A

Varma S.A

Total

Al 31 de diciembre de

2017 2016
72266
21.623
18779
2.157
24.884
28,729
22235
21.181
21.181
20,023
35.280
23.922
20.548
33.852
258.716 105.923

Cambios en la provision para cuentas inccbrables: Los movimientos de la provisién para cuentas

incobrables fueron como sigue:

Sakdo al 1 de enero
{+} Delarioro de cuentas por cobrar
Saldo al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de

2017 2018
B0.137 71.573
8.970 8.564
£9.107 80,137
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7.

Un detalle de la antigtiedad de fas cuentas por cobrar es como sigue:

1-30 dias
31-60 dias
61-80 dias
941-120 dias
121- 180 dias
181- 365 dias
mas de 365
Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de los saildos

Préstamos empleados y deudores varios

Villavicentio Espincza (1)

Provisién cuentas incobrables Villavicencio (1)

Total Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciambre de

2017 2M6
925.611 593.528
4086 263.954
117 44347
85 1.508
395 14.686
13.376
91.664 38.188
1.022.853 869.589

Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2018
5,246 8.497 6.241
103.693 104,001 -
(103.693) - -
5.246 112.498 8.241

(1) Corresponde a un juicio penal en cornitra del Sy, José Fernando Villavicencio Espinoza, ex vendedor
entablado por abuso de confianza, por un velor de U S§107.103 mediante julcio sjecutive No.
17321-2013-0836 Unidad Judicial de lo Civil con sede en &l Distrito Metropolitang de Quito, proceso
gue se encuentra con auvtos para sentencia. En el ejercicio 2017 se decidié provisionar la totalidad
del valor tomando el gasto como no deducible para fines del calculo del impuesto a la renta.

INVENTARIOS

Composicion og saldos

Importaciones en trénsito
Imentario de mercaderias

Total Inventarlos

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Compos|ci 1 aldos

Anticipo proweadores de mercaderias (1)
Anticipo proveedores de olros bienes ysendclos
Seguros locales vehiculos VS

Seguros personal ndmina y secias

Total Servicios y otros pagos anticipados Corto plazo

Al 31 de diciembre de enere i,
2017 2016 2016
20,209 23.273 17.028
5220243 3.325.641 2.892.144
5.249.452 3.348.914 2.909.174
Al 31 ds diciembre de anercd,
2017 2016 2018
373.341 437 244 86.932
800 23.823 1.045
- - 27.697
6910 2853 2518
381.051 463.820 118.189

{1} Al 31 de diciembre de 2017 los principales anticipns corresponde a las empresas Yueseng
International por US$ 247,331, Macsteel International por USE 74.709, y Foshan Ketelong Building

por US$ 51.300.
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composiclon de log saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2016
Crédito ributaric por retenciones en la fuente de LR, 2.696 680 -
Crédifo tributarlo de LR. de afios anteriores - - 23.801
Cradito tributario por VA en compras 323.669 229.259 183.879
Crédito tributario por retenciones en la fuente de IVA 8733 12849 1.206
Total activos por impuestos corrientes 335.008 242.788 208.886

11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Composigion s saldos Al 31 de diciembre de enero t,
2017 2018 2016
Activos manianidos para la venta - - 5.988
Deterioro acumulado de activos manienidos para la venta - - {1.433)
Total Otros Actives corto plazo - - 4,555

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO EN MONTAJE

Composicién s Al 31 de diciembre de enerol,
2017 2016 2016

Maguinas en montaje 9.937 9.937 9.937

Total Propiedad, planta y equipe en montaje 9.937 8.937 9.937

13. PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO

Compaggicion de los saidos Al 31 de diciembre de enaro1,
2017 2016 2016

Terrenos 945.945 784.442 884.442
Locales 927374 622.458 600.808
Adecuaciones e Instalacionsas 2,045 2.045 3.687
Herramientas y maquinaria 154.802 144.810 1201490
Estanterias y perchas 65.726 44 402 37.560
Muebles yenseras 34.707 35,709 35.736
Montagargas ' 28.000 63.580 B6.398
Vehiculos 336.892 318.543 319.543
Equipa de oficina 5.557 5.557 7.460
Equipo telefonles 11.770 11.770 12.203
Equipo de computacion y software 55584 42 098 40.975
Depreciacién acumulada propiedad, planta y equipo {334.430% {288.712) {259.511)
Total Activos Intangibles 2.233.972 1.787.803 1.598.791

El movimiente de propiedad, planta v equipe es como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2017 se realizé el revalio de las pariidas de terrenos, edificios y vehiculos en
cumplimiento a la politica de medicion posterior al reconocimiento inicial, la cual establece gue astas
partidas se deben reconocer bajo gl modelo de revaluacién {(Ver nofg 2.6.2).

Facha efectiva de la revaliacién: La revaluacion de las partida de terreno, edificlos y vehiculos fue
realizada con corte al 31 da diclembre de 2017, Parz la determinacion del valor razonable de los bignes
revaluados se empled los servicios de un tasador profesional independiente: Arg, Milton Jiménez

Un resumen del importe en libros al que s& habria reconocido las partidas revaluadas, si se hubieran
contabilizado segln el modelo del costo es como sigue:

Resumen medicion 2017

. Modelo Modelo Incremento
Partida ' p
costo revaldio por revaliio
Terreno 581914 945.945 364.031
Edificios 762.461 927.314 164.813
Depreciaclones edificios (68.013) {120.297) {52.284)
Vehiculo 336.802 336.802
Depreciaciones whiculos {55622} {55.622)

Método de valuacién de activos: Para establecer el valor actual en el Mercade, se tom& en
cuentz el Método de valor a nuevo. Este método da a conocer et valor actual del bien a parir dei valor a
nuevo (valor de reposicion) del bhien, el cual se va depreciandc por varios factores como: el
mantenimiento estaco de conservacion, afios de uso y obsolescencia tacnolégica.

El movimiento dei superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo es como sigue;

Al 31 de diciembre

Movirniento del Superdvit por revajuacion 2017 2016
Saldo Inicial 354.877 354877
Incremento supardvit por revalic 2017 194.285

Regulacion del PID por revaluacion de propiedad, planta y

equipo 2017 {10.648)

Total 538.515 354.877

14. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZQO

Composigion dg Jos saidos Al 31 de diciembre de enaro,
2017 2016 2016
Cuenta por cobrar Panasider Cla. Lida. (1) 50.190 50,120 50,190
Cuentas por cobrar Steel Resourses 1.550 - -
Garantias Entregadas 11.600 8.600 5,088
Total otros activos 63.340 58.790 56.278

{1} Corresponde a un anticipa entregade & proveedor Panasinder Cia. Lida, due segun seniencia
judicial debe ser satisfecho hasta septiembre ds 2018.
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135,

16,

17.

18.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

icion de Ins sald Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2016
Sobregiro Bancario 48977 147.894 -
Total obligaciones con instltuciones Financieras 48.977 147.894 -
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Composicid loy dos Al 31 de diclenbrs de goera 1,
2017 2016 2015
Proveedores locales 4.871.123 4165408 2544989
FProveedores del exferlor 17.680 189.237 208.103
Provisiones administrathas - - 1.257
Total Cuentas comerciales por pagar 4.888.803 4.364.645 2.854.342
Un detalie de los principalas provesdores es como sigue:
Proveedores 2017 2016
Novacero S.A 2.054.169 1.322.838
Fero Tomre S.A 444,977 727973
Ipac S.A, 280.086 557.368
Aceria del ecuador Ca Adelea 73.517 234.351
Conduitdel Ecuador S.A 521.024 199,162
ldest Alambrec S.A 431.070 189.713
Cubiertas del Ecuador Ku-Biec 229,371 178977
Salzgltter Manessmann Interpat - 164549
Eternit Ecuatoriana S.A 98512 109.014
Mexichem Ecuador S.A 46.402 87.740
Totai 4,179.726 3.771.784
COBROS ANTICIPADOS
Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre da enero 1,
2017 2016 2016
Anticipos de clientes 40,398 45,929 23.827
Depdsitos no identificados 65.348 5593 12.325
Total otros cobros anticipados 105,746 51.522 36.152
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composiclén de los saldos Al 31 de diciembra de enero 1,
2017 2016 2016
WA en ventas 333.444 352,930 218.710
Retenclonas en la fuente del |.R. por pagar 38.886 29.251 B57.840
Retenciones an la fuente del IVA por pagar 41802 38.768 371679
Contribuclores solidarias de empleados - 546 -
Impuesto a la Renta por pagar 198.556 65.529 -
Total otras cuentas por cchrar 612.648 487.024 314229
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18.1.Conciliacion tributaria-contabla da! impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la ulitidad segin estados financieros y ef gasto por impuestos a 1a renta es como
sigue;

Aceroscenter Cia. Ltda.

Conclliacién tributaria Afio 2017
(=) Utilidad contable 1.781.635
Diferencias permanentes

(1) Participacidn a Trabajadores (267.245)
(+} Gastos no deducibles locales 416.648
(=) Total de diferencias permanentes 149.403
Diferencias temporarias

(+/-) Otras diferencias temporarias 10.019
{=) Total de diferencias temporarias 10.018
{=) Utilidad tributarta gravable 1.841.056
Impuesto causado 22% 427.032
Anticipo Determinado Comespondiente al Ejercicio Fiscal Carrients {e) 188.303
Impuaslo a la renta causado mayor al anticipe detsrminado 238,730
(+) Saldo del anticipo pendlente de pago 87.645
(-} Retenciones &n la fuente del ejercicio fiscal 126.141
{=} Impuesto a pagar 200.234

Centro de logistica y transporte Mullo & Mullo Logistranscenter Cfa. Ltda.
Conciliacion tributaria Afio 2017

(=) Utilidad contable (58.529)

DHerencias permanentes

(+} Gastos no deducibles locales 7.598
{=) Total de diferencias permanentes 7.508
{=) Utiliclad tributaria gravable {50.931)
Impuesto causado 22% -

Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (@) -
Impuesto a la renta causado mayor al anticipa determinado -

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago -
(-) Retenclones en la fuente del ejercicia fiscal -
(=) Impuesto a pagar -
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18.2. Movimiento de la provislén (crédito tributario) de impuesto a la renta
Los movimientos de la provision {crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como sigue:

Al 31 de diclembre de

Composicitn de saldo 2017 2016
Baldo 2l comienzo del afio - 23.801
Crédito tributario del afio corriente 126.141 87.645
Compensacidn del afio corfiente {126.141) {111.448)

Saldo al final del afio - -

18.3. Aspectos tributarios

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ef impuesto a la renfa es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejarcicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige €l pago de un “anticipo minimo de
impuesta a la renta”, la referida norma astablecid que en caso de que 2l impuesto a la ranta causado sea
menor que el monto del anticipoe minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, 1o cual podria ser
aplicable, en kmitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Las sociedades recién constifuidas, les inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cadigo de la
Produccién, Comercic e Inversiones (31 de Diciemnbre de 2010), las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estarén
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva.

Para el afio 2017, mediante decreto ejecutivo N°210 def 20 de noviembre de 2017, se establecid la rebaja
del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para los siguientes
contribuyentes: personas naturales, sucesionss indivisas obligadas a Hevar contabilidad v socledades,
segln su nivel de ventas.

Reformas Tributarias

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de Diciembre de 2014 el cual divuigé la
Ley Crganica de incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, Ja cual incluye, entre otros,
cambios en el Codigo Tributario, el Cadigo Oraénico de |2 Produccién, Comercic e Inversiones, la key de
Regimen Tributario Interno y a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobé mediante Decreto Ejzcutivo Na. 539 publicads en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno y et Reglamento del Impusste a la Salida de Divisas,

A continuacién los principales cambios legales fueron:
Reformas a la Ley Raformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

+ El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos ¥ condigionas para poder beneficiarse
de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacidn de capital & intereses de
préstamos de institucicnes financieras del extericr; rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado do valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e
inversiones previstas en el COPCI,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI):

* Se da una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones nuevas vy
productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdimicos determinados como industrias basicas.
= 8e consideran ingresos gravados, los dividendos distribuldos a sociedades residentas en el exterior
cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residents en el Ecuador.

» Se considera como ingreso gravado, los generados por |z enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u ofras derechos representativos de capital, u otros derechos due pemitan la exploracion,
axplotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador.
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+  Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a ka renta, no considerarén para efectuar dicho
céleulg, el valar del ravalis efectuado, tanto para €l rubro del activo como para el patrimonio
= Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacian correspondiente al revailio de activos no es deducible. Se incorpora en la Ley la no
deducipiidad de 1a depreciacion de activos revaluados, ademas ef Reglamento establece gue en caso de
venta de bienes revaluades se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y
el valor residual sin considerar el revaldo.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

En genefal, ‘a detuccion de los gastes de Promocion y Pubficidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados.

Se permite al reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos v
condiciones establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas iributarias vy las
noermag contables y financieras, preveleceran las primeras.

Pagos & pestes relacionadas por concepto de regallas, senicios técnicos, administratives, de consultoria
y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en
un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacién y
transporte de recursos no renovables se evaluara conforme &l limite del 5% correspondiente a gastos
indirectos y para €l caso de regalias sera deducible hasta el 1% de [a base imponible.

Reformas al Regtamento para la Ley de Régimen Tributario Internc:

» Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera,
utiidades atrfbuibles al Estado y al ajuste que serd necesario para cumplir con el Art. 408 de la
Constitucidn de fa Repblica.

+ Se han definide nuevos plazos para la gliminacion de los crédites incobrables,

+ Reformas al Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiones (COPCI):

«  Se fijaron las condiciones para al incentive de estabilidad tributaria en los contratos de inversion.

+  Se promueve la promocion de industrias basicas.

= Se da un beneficio tributario, por deduccidn adicional por 5 aflos del 100% de la depreciacion de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes ta vigencia del COPCI vy de
aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayacwil, dentre de
tos sectores considerados prioritarios por el Estado.

» Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinero o préstamos no comarciales a socios ¢ accionistas
se consideraran como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente, |z sociedad debera efectuar la
retencion correspondientes. Tarifa de Impuesio a la Renta

* La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

* Los ingresos percibidos por personas constifuidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencién en la
fuerde equivaiente a Ya maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

+ Cuande la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales ¢ sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menaor imposicién, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda & la naturaleza de e sociedad, se liguidara 2 iImpuesto a e
Renta, a la tarifa de! 25%. Lo mismo aplicara en el ¢aso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

+ Cuando la participaciéon accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
0 similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicién y su
participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determingdo de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que es de propiedad de una persona natural
o juridica domiciliada en los mencienados paralsos fiscales; sobre la diferencia sa liquidars el Impuesio a
la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamenteo del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del I1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por Iz
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el hien o preste el senvigio.

Cédigo Tributario:

Se establece 1a condicién de los sustitulos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a
la Renta, @ las socledades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas
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acciones, participaciones u otros instrumentos de pattimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa
o indirecta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. Sa excluyen para &l cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
aclivos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para ef rubro del activo como para el patrimonio.

Reformas tributarias:

Las reformas tributarias de! ejarcicio ecangmice 2018 tuvieron lugar a través de la emisidn de distintas
leyes, rasoluciones y cambios en varios cuerpos legales. A continvaciin fas principales reformas:

Reformas reglamentarias en materia tributaria para te aplicacion de la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y ia Inversién Extranjera Registro Oficial Suplemento. 736 de 18 de Abril
del 201B:

« La deduccidn de las mammas para efectos del impussio a la renta, estas deberan estar respaldadas en
informes técnicos, certificaciones v ofros documentos que justifiguen la merma cada vez que esta se
haya producido; no se admitira la presentacion de justificaciones globales por ejercicio fiscal, meramente
tadricas o fundadas en supusstos.

« No se observaran los fimites de deducibilidad de Regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consulteria en caso de operaciones con partes relactonadas locales, sismpre y cuande a dichas partaes
fes corresponda respecto de las {ransacciones entre si la misma tarifa impositiva aplicable; (no se
considerarla reduccién pravista por reinversién de utilidades como un cambic en la tarifa). Tampoco se
observaran estos Iimites cuando el prestador del servicio o beneficiario de la regalia sea una persona
natural, residente fiscal en el Ecuadar, considerada parte relacionada con fa sotiedad o establecimiento
permanente domiciliado en el Ecuador, ala que prestare sus servicios.

+ No serdn deducibles los intereses ¢ue excedan la tasa que sea definida mediante Resolucién pat la
Junta de Polltica y Regulacion Monetaria y Financiera que sé debe aplicar a los créditos externos. Se
incorpora los créditos del exterior, con partes relacionadas en este concepile,

= No seran sujetos a retencidn los pagos por rendimientos financieros ofiginados en financiamiento
externo, a instituciones financieras del exterior, legaimente establecidas como tales, 0 entidades no
financieras especializadas cslificadas por Ja Superintendencia de Bancos del Ecuador asi como los
intereses de créditos externos conferidos de gobiernc a gobierno o por arganismoes multilaterates. No
podrén exceder de las tasas de interés maximas referenclales fijadas por la Junta de Poiitica y
Regulacién Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito 0 su novacién; y si de hecho las
3:::iedieren, se debera efectuar fa retencidn correspondiente sobre el exceso para que dicho page sea
ucible

« En los casos de engjenacion indirecta de derechos representativos de capital se establecen las
responsabilidades de los sustitutos v sa dictan normas para 13 determinacion de Ia utiided v el crédito
tributario.

Ley organica del equilibrio de las finanzas. publicas Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de Abrit
de 2016:

+ La exoneracién inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos deteminados como
industrias bdsicas de conformidad con la Ley, se nard extensiva a las contralistas extranjeras o
consorcios de empresas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas poblicag ¢ de e¢onomia
mixta, coniratos de ingenieria, procura y construccion para inversiones en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas, siempre que el monto del contrato sea superior at 5% del PIB
corriente del Ecuador dal afio inmedistamente anterior & su suscripcion.

« Los contribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacidn de oficinas centralizadas de
gestidn de llamadas podran deduci el 50% adicional de ios gastos que efectlien por concepto de
impussto 2 los consumos especiales generado en 108 servicios de telefonia fija y mévil avanzade que
contraten para el gjercicio de su actividad.

£l 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Macional la Ley orgénica de solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccitn y reactivacién de las zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2018, donde se crean por una sola vez las conlribuciones sclidartas Sobre fas
remuneraciones; Scobre el patrimonio; Sobre las utiidades; y, Sobre bienes inmuebles y darechos
representativos de capital, 1as cuales no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los ¢asos en los que dichas contribuciones excedan el velor de la utilidad
gravable del afio 2016, ta diferencia serd deducible para el siguiente ejercicio fiscal.
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Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas
Extranjera Registro Oficial Suplemento. 771 de § de junic del 2016:

+ Sa raquiere Certificacion de Auditores Indapsendientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto,
en el caso de pagos o créditos en cuenta que no constituyan ingrescs gravados en ef Ecuador, por
transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunto superen diez fracciones
basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales, limite que se ampliara a
veinte de estas fracciones en los casos en que dichos valores no superen el 1% de los ingresos
gravados. {Para la aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador a
partir del 8 de junia de 2016, no se requiere la certificacion de auditores independientes).

Mediante resolucion NAC-DGERCGC16-00000332 (RS 818 del 10 de agosto de 2016) se establecié
limites de deducibilidad de los gastos indirectos asignados desde el exterior por sus partes relacionadas
para la liguidacién del Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En caso dé que la
suma de la base impoenible del periodo méas ef valor de los gastos indirectos asignados desde sl extarior
nor partes relacionadas sea positivo se aplicard un limite de deducibilidad igual al 5%.

Ley Organica de incantives Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de Octubre de 2016:

+ Los empleadores tendrén una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados yo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre gue la cobertura sea
para la tofalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o ne por salario neto, ¥ que la contratacién
sea con empresas domiciliadas en el pais, con las excepciones, limites y condiciones establecidos en el
raglamento.

« Se incorpora a las Organizaciores de la economia popular y solidaria considerada como
microempresas, en ia obligacidn de declarar y pagar el anticipo del impuesto a la Renta equivalente al
50% del impuesto a la renta causado en el ajercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

+ Se establecid la exencidn del impuesto a la Salida de divisas para los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalents al valor del capital ingresado al pafs por un residente, sea
como financiamiento propio sin intereses o come aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado
a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de
al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

+ Se expidio las normas para la exoneracion del impuesto a | salida de divisas por importacitn de bienes
de capital no producidos en Ecuador destinados a proceses productivos o a la prestacién de servicies
que se realicen en Manabi o Esmeraldas.

El Cédigo orgénico de la economia social de los conocimientos, creatividad e innovacidn
Registro Oficial Suplemento 889 de 9 de Diciembre de 2016 efectud las siguientes reformas a la
Ley de Régimen Tributario Interno:

+ Exoneracion, por un plazo maximo de cinco afios, del impuesto a la renta de los ingresos obtenidos por
los sujetos pasives fue realicen actividades extclusivas de cualquier tecnologia digital libré que incluya
valor agragado ecuatoriano.

+ Se deducirdn el cien por ciento adicionat para el célculo de la base imponible det impuesto a la renta,
los valores destinades para la compensacion de los estudiantes en formacion dual v por becas de
educacién (incluyendo sueldos y beneficios sociales de los tutores designados), por parte de los sujetos
pasivos debidamente acreditados por las autoridades competentes registradas ante la Secretaria de
Educacion Superior, Ciencia, Tecnolagia e Innovacidn, como entidades receptoras segin el case.

« Los sujetos pasivos que reinviertan sus ufilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretaria de
Educacion Superior, Ciencia, Tecnologfa e Innovacidn tendran una reduccion en la tarifa del impuesto a
la renta (sobre el monto reinvertido) del 10% cuande operen en un territorio del conocimiento, del 8%
cuando sea en olros espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores.

» Exoneracion del pagoe del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que introduzcan
bienes innovadores al mercado en procesos debidamente acreditados por la Secretaria de Educacion
Superior, Ciencia, Tecnologia & Innavacion que provengan de incubadoras acreditadas. Este incentivo se
apllcara dnicamente durante los dos primeros periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados.

33



+ Los contribuyentes cuya actividad econémica principal sea la operacién de oficinas centralizadas de
gestion de llamadas podran deducir €l 50% adicional de los gastos que efsctien por concepto de
impuesto a los consumos espaciales generada en los servicios de telefonia fija y mdvil avanzada que
contraten para el ejercicio de su actividad,

Ley Organica de Cultura Registro Oflcial Suplamento, 943 de 30 de diclembre del 2016:

» No seran deducibles [os costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falses, contratos
Inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas ¢ supuestas.

» Se consideran deducibles los gastos por arganizacion y patrocinio de eventos artisticos v culturales de
conformidad con las excepsiones, limites, segmentacién y condiciones establecidas en el Reglamento,

« Los aportes privados para el Fomento a las Arfes v la Innovacion en Gultura realizades por personas
naturales ¢ socledades, son deducibles siempre que no sea superior al 1% de los ingresos anuales
percibidos en el ejercicio fiscal anterior.

Reglamento para la Aplicacion de la Lay Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productivos Registro Oficial Suplemento 918 del 9 de enero del 2017

+ El limite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no seré aplicable en el caso de gastos
para publicitar y difundir el uso del dinero electrénico emitido por el Bance Central como medio de pago
en sus establecimientos y por 108 gastos para la comercializacion de vehiculos eléctricos, cocinas da uso
doméstico eléctricas y las que funcionan exclustivamente mediante mecanismos eléctrices de induccitn.

+ Para efectos de la deduccidn por incremento nefo de empleados se establece que: Cuando existan
ampleades nuevos que no cumplan la condicidn de esiar bajo relacién de dependencia por al menos seis
meses dentro del respective éiercicio, sardn cansiderados como empleados nuevos para & siguiente
ejercicio fiscal, siempre que en dicho afic se complete ¢l plazo minimo an forma consecutiva.

+ Se reforma los casos en los euwales pueds soficilarse exoneracion, reduccidn o devolucion del anticipo.
Para el caso de las personas naturales, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
sociedades se podrd disponer la devolucion del anticipo cuande se haya visto afectada significativamenta
ta actividad econdmica del sujetc pasivo en ¢l ejercicio econdmice respectivo y siempre que gste supere
el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes én
general definido por la Administracién Tributaria mediante resolucidn de cardcter general,

* En los pagos efectuados por las operadoras de transporte tarrestre a sus socios inscrilos en el Registro
Unico de Contribuyentes bajo 2| régimen ganeral, la retencion se hard scbre el valor total pagado o
acreditado en cuenta.

Mediante resoluciin NAG-DGERCGCIT-000121 de! 15 de Tebrero de 2017 y publicada en el Registro
Oficial 953 del 1 de marzo de 2017 se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 v filar las condiciones, procedimientos y control para la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a 1a renta pagado con carge al ejercicio fiscal 2016. EI
deracho a la devolucidn del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016 se lo ejercerd a través de Ja presentacion de la respectiva solicitud por parte del sujete pasiva
heneficiario.

La Ley d# Reactivacién de la Economia, Fortale¢lmiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la
Gestién Financiera se publicd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 150 de 29 de
diciembre de 2017,

En refacion a a aplicacién de ios cambios de La Ley dé Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de fa Gestion Financiera, el cSdige tributario establecs:

Art. 11.- Vigencia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamantos y las circulares de cardcter general,
regirdn a partir de su publicacidn en el Registro Oficial, salve que se establezoan fechas de vigencia
posteriores a la misma.

Sin embargo, las normas que se refieran a fributos cuya determinacion a fiquidacion deban realizarse poy

periodos anuales, como acto meramente declarativo, se aplicaran desde el primer dia del siguiente afio
calendario, y, desde ¢l primer dia del mes siguiente, cuando se trate de periodos menores.
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INCONSTITUCIONALIDAD DEL LIMITE AL REPARTO DE LAS UTILIDADES A LOS
TRABAJADORES

El articulo 15 de la Ley Organica de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar agregd el
articufo 97.1 al Cédigo del Trabajo, en ei que se sefialaba que ias utilidades distribuidas a las personas
trahaladaras no podrian exceder de veinficualiro salarios basicos unificados del trabajader en general; y
gue el excedente debia ser entregado al régimen de prestaciones sofidarias de la Seguridad Social.

Se declara la inconstitucionalidad de! limite al reparto de utiidades contenido en & articute 15 1a Ley
Organica de Justicia Laberal y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar.

La sentencia establece expresamente que ios efectos de (a declaratoria de inconstitucionalidad aplicaran
a partir del perfodo fiscal 2017, por ' que no podra ser invecade dicho limite para la deteminacion y
pago de las utifidades correspondientes al periodo fiscal 2017.

19. BENEFICIOS EMPLEADOS

19.1, Beneficios a ampleados Corto plazo:

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de energ 1,
2017 2016 2046
Beneficios a empleados por pagar 35.975 27.819 90.508
Qbligaciones con ¢l IESS 52669 39.225 59.803
15% Participacién Laboral 265.900 168.414 59.023
Total Beneficios a ampleadas Gorto plazo 354.544 235458 208.334

19.2. Beneficios a empleados largo plazo:

omposicién o ldos Al 31 db diciembre de enaro 1,
2017 20186 20186
Provision degahucio 150,203 121.756 199,587
Provisién jubflacion patronal 496.650 427.873 668.325
Total Benefigios a empleados Largo plazo 646.952 549.629 868.212

18.3. Jubitacién Patronal

De acuerdo con disposiciongs def Cadigo de! Trabajo, fos trabajadores que por veinticinco afics o mas
hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Institute Ecuatoriang de Seguridad Social.

Un resumen del movimiento de los ia jubilacidn patronal es como sigue:

Al 31 de diciembre de

Composicién de saldo 2017 2016
Saido at comienzo del afio 427873 675.679
Costo de senvicios laborales 94.008 154.369
Costo financiero par intereses 12.838 21216
Pérdidas {ganancias) actrariales (17.511) 10.290
Pagos de jubilacién {1) (1472) (400.276})
Resetvas subrogadas transferidas - {7.354)
Efecto de redurcclones v liquidaciones anticipadas {18.983) {26.459)
Rewversion por salida de frabajadores {92} 407
Saldo al final del ano 496.659 427.873

{1) Durante el afic 2018 la compaiia page un valor total de USS 400.278 a sus jubilados bajo la
modalidad de fondo global.
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19.4.Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relaeidn laboral
por desahucio salicitado por el ernpleador o por el trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la titirma
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Un resumen del movimiento de la provisién de desahucio es como sigue:

Al 31 de diciembre de

Compasicién de saldo 2017 2015
Saldo al comienzo del afio 121.756 204.378
Costo de sendcios laborales 36.187 80.179
Costo financierg por inlereses 3.646 6417
Pérdidas (ganancias) actuariales (774} 2.909
Pagos por desahucio (4.875) (70.217)
Reservas subrogadas transferidas - (4.491)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas {5.648) {97 554)
Reversion por salida de trabajadores 135
Saido al final del afio 150.293 121.756

19.5. Hipétesis actuariales y método de valoracién

FPara |a realizacion de ios estudios actuariales se han considerado hipdtesis actuariales sobre el entomo
demografico y econdmico det medio on el cuel opera ta compaiia. Entre las hipdtesis v supuestos mas
relevantes, se encuentran:

Al 31 de diciembre de 2017

Variable Aceroscenter  Logistranscenter
Tasa De Descuenio 3% 3%
Tasa Técnica Actuarial 4% 4%
Tasa De Incremento Al Salario Mhimo 3% 3%
Tasa De Rendimiento De Los Activos De| Pian 3% 3%
Inflacion 3% 3%
Nuewn Periodo De Amorlizacion 19,30 17,70

vida Laboral Promedio 4 6

Los caloulos actuariales del valor presente de la ohligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados at 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente HR&SS Consulting
Cia. Lda. . El valor presente de las cbligacionas por concepto de beneficios definidos y los costos del
sefvicio actual y ef costo del servicio anterior fusron caleulados utifizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
ded empleado y basados en 1a férula del plan, de tal suerfe que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipStesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficics. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, &
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficics.

Método de valoracién actuarial

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizedos =1 31 de diciembre de 2047 por un actuario Independiente, El valor presente
de las ohligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actusl v el costo del
sefvicio anterfor fueron calculados utilizando el mélodo de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad de beneficio 2 cada afio de servicio,
consideranda el uso de hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdlesis refiejan el vaior de dinero a través del tiempo, el incramente saiarial y las probabilidades de
pago de estos benseficios.
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El andlisis de sensibiidad del informe actuarial para el periodo 2017 se detalla a continuacion:

Analisis de sensibilidad Jubilacion pal-ronal Desahucl.o
Aceroscenter Logistranscenter [Aceroscenter Logistranscenter

Tasa de descuento

Tasa de descuento +0,5% 14,873 2.270 4502 756
Tasa de descuenio - 0,5% 16.310 : 2477 4904 824
Tasa de incremento salarial

Tasade descuento + 0,2% 4.350 238 1.308 78
Tasa de descuento - 0,2% 4261 235 1.290 78

2(. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Lompoesicion de los saldos Al 31 de digiembre de enero 1,
2017 2016 2016
Préstamos Socios 485,300 451.258 451,258
Préstamos terceros relacionados 327.500 344,500 349.850
Total cuentas por pagar relacionadas largo plazo 792.800 795.758 301.108

La Compatiia mantiene préstamos por pagar a sus partes relacionadas, que generan una tasa de interés
del 6% anual y fueron utilizados para cubrir pagos operacionales de la compaiia,

Un detalle de los préstamos por pagar a partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de ditiembre

Composicion de saldos 2017 2016
Pré s0C]

Elsa Mullg 132,000 154.000
Jorge Mullo 132.000 144.000
Judith Multo 132.000 83.958
Eduardo Mulle 69.300 69.300

Préstamos a tarceros

Andras Freire 30.000 30.000
David Freirg - 2.000
Juan Freire 102.000 125.000
Alicia Maldonado 132.800 108.150
Gabtiela Mullo 62.700 79.350
Total 792.800 795.758

21. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composici saldos Al 31 ds diciambre deo enero1,
2017 2016 20186

Pasivo Por Impuesto Diferido 37.818 28.382 30.931

Total pasivos por impuestos diferidos 37.818 28.382 30.931
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Un resumen del movimiento detf pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Al 31 da diciembre de

Composicién de saldo 2017 2016
Saldo al comienzo del afo 28.382 30.931
Compsensaclon por depreciaciones {2.505) {2.204)
Ajusie PID 2018 (345}
Regulacién PID par reavalio 11.841
Saldo al final del afo 37.818 28.382
22 CAPITAL
Caimnposicidn de |os saldog . Al 31 de diclembre de shero 1,
2017 2016 2018
Capital social pagade 632850 632.850 630.000
Total Capital 632.850 632.850 530.000

23.RESERVAS

Composicid saldas Al 31 de diciembre de gnero 1,
2017 20186 2016

Reserva tegal 152,390 . 117.776 110.728

Total Resarvas 152.380 117,776 110.728

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que por lo mencs el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como raserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva ne es disponible para ef pago de dividendos en efectivo pero pugde ser capitalizada en su
totalidad.

24. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicion de los saldos Al 31 da disiembre de engro i,
2017 2016 2016
Pardidas actuariales {15.530) {33.860) (20.119)
Superavit por revaluacidn de PPE 538.515 354877 38487
Total resultados infegrales 522985 321.017 334.758

25.RESULTADOS ACUMULADOS

C sicibn detos s 5 Al 31 da diciembre de enero 1,
2017 2016 2016
Resultados acumulados 626,315 133913 120.196
Resultados acumaiados por reaxpresién (68.697) {50.750} (29988}
Resultados acumulados adopcion NIIF por primera wz (211.030) (211.030) {211.030)
Total Resultados acumulados 348.588 {127.867) (120.820)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vaz de las NHF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo
podid ser capitalizade en la pare que exceda al velor de las pérdidas acumuladas y las def ditimo
ajercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizada en absorber pérdidas; © devuelio en et casd de
liquidacién de da compafiia.
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26. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicion de {os saldos
Resultado del ejercicio

Total resultado del ejercicio

27.INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Compesicién de los saldos

Ventas brutas
Descuanto en venfas
Dewlucidn en ventas

Totalingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de enero,

2017 2016 2016
1.026.086 668.726 -
1025086 668.726 -

Al 31 da diciembre de

2017 2016
35.537.118 27.972.166

(436.608) {399.561)

(809.339) {658.779)
34.281.168 26.913.826

Durante el ejercicio econdmico 2017 existid un incremento en las ventas del 27%, atribuible al
mantenimiento y consolidacion de las estrategias de ventas, un elemanto de estas estrategias fue el

afianzamiento de las ventas a consumidores finales en los locales aperturados en el afio 2016.

28.COSTOC DE VENTAS

Composicidn de los

Al 31 de diciernbre de

2017 2016
Costo ventas comercial 28.403.233 22811929
Descuentds en compras (104.445) {102.078}
Sueldos, salasios y bonificaciones, . 75.705 24829
Anortes a la seguridad social {incluye fondo de reserva), . 14.961 5257
Banefictos sociales. . 9460 3.094
Planes de beneficios a empleados. . 10.600 9.890
Honorarfos, comisiones ydietas a personas naturales. . 23500 1.094
Mantenimienio yreparacionas. . 43.651 15978
Publicidad, propaganda y promadiones ., 129 -
Gastos viaje alimentacion hospedaje. . 1.667 858
Deprectaciones de propiedades, planta yeguina. . 19386 15083
Amortizacion de seguros vehiculos. . 11.625 -
Total costo de ventas 28.488.772 22.789.904
{Ver siguienta pagina)
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29. GASTOS DE VENTAS

Composicién dg os galdos Al 31 da diclembre de
2047 2016

Sueldos, salarios ybonificaciones 665.332 605,415
hportes ala segurldad sodial (ingluye fondo de reserva} 123.907 112970
Beneficios sodiaies 102.081 107.460
Planes de beneficios a empleados 72.651 134.874
Honorarios, comisiones ydietas & personas naturales 25.540 14.388
Materizles v utiles de oficina 36.453 35.588
Ediclonas manuales coplas yotros 1.755 2400
Mantenimiento y reparaciones 184.319 173.081
Utiles de limpleza de locales. 2.317 1620
Seguridad yvigliancia privada 36.587 28064
Arriendos Pagados 194,691 183.702
Publicidad, propaganda y promociones 62.418 34.976
Combustibles 3.641 16.630
Seguros pagados 10 -
Alquiler vehiculos 5.885 1.381
Gastos de gestion 15.854 15018
Gasios viaje alimentacion haspedaje B727 7.668
Sendcios publicos 57.857 53.390
Notarios yregistradores propiadad 254 1.380
Crepreciaciones de propledades, planta y equipo 72.090 72603
Cuentas incobrables clientes 114.537 8.977
Amoriizacion de seguros vehiculos 23.157 31.918
Estibaje De Mercaderias 3.480 3.113
Corfeo peajes yolros 6.753 10.240
Comision pagada tarjeta credito 46.338 6.185
Transpaorte por sandcio de clientes 101.253 31.739
Gastos Judiciales 297 201
Impuestos municipales y contribucionas 20.895 33.828
Total gastos de Ventas 1.990.068 1.731.618

{Ver siguiente pdgina)



30. GASTOS DE ADMINISTRACION

omposicldn de | aldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Sueldos, salarios ybonificaciones | 442124 398.362
Aportes a seguridad social (incluye fondo de reserva). B4.877 78.868
Beneficios sociales . 39.424 47.247
Planes de beneficios g empleados . 103.183 147 676
Honorarlos, cormisiones, dietas a personas naturales | 724.804 181.336
Materiales y Uliles oficina . 5.956 3.568
Ediciones manuales coplas otros . B54 1476
Mantenimiento y reparaciones . 30.092 36.859
Utiles de lmpieza de locales . 750 264
Mantenimiento locales Comercialas | 8,704 10638
Implementacion ERP , 58.129 41,322
Ardiendos pagados . 105.225 105.866
Combustibies . 1.586 795
Alquiler vehicuios . 6.514 181
Senvicios publicos . 14.219 14,266
Gastos de gestion . 15.800 2244
Gastos viaje alimentacion hospedaje. - 32.701 9.375
Notarios yregistradores propiedad . 13 1.854
impuestos {asas timbres vy contribuciones . 11.646 12.747
Depreciaciones de propiedades, planta yequipo . 9.243 9.807
Contribuciones benéficas . 251116 201170
Impueste a la salida divisas . 112,728 20.843
Afiliaciones ymembresias . 12.785 7.138
15% Paiticipacién Trabajadores 265.900 188.414
Gasto Impuesto a la rents 423.151 262.079
Total gastos de Administracidn 2.759.325 1.765.484

31. GASTOS FINANCIEROS

Compgsicion da los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Costo finan¢iero por intarés desahucio 3.646 6.417
Costo financiera por jubilacién 12.838 21.217
Comislones por gastos bancarios. . 6.629 8.067
Intereses por obligaciones con socios. 36.671 36.102
intereses por obligaciones con terceros. 26.313 27.244
Intereses por obligaciones financieras . 362 193
Total gastos de financieros B6.459 97.240

32.INGRESOS FINANCIEROS

Composicién de log saldos Al 21 de diciembre de
2017 2016

Intereses ganados 12114 21154

Intereses ganados Inversiones tem porales 19.102 21

Total ingresos financleros 31.216 21175




33.0TROS GASTOS NQ OPERACIONALES

Composicion de {os saldos Al 31 de diciembre de
2017 2018
Avaldo inmusbles 897 -
Gasto fondo de jubilacitn especial 482 -
Gasto frans porte proveedores 4.887 6.806
Multas e intereses por incumplimiento obligaciones 2693 067
Oiros gastos no operacionales 3 -
Pérdida en venta activs fijos - 3.530
Pérdida por baja de inventario 588 “
Pérdida por contingencia 1.790 -
Total otros gastos no operacionales 11.330 11.303

34. OTROS INGRESOS NO CPERACIONALES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
ingreso por salida de empleados 24.677 124.013
Ingresos varios 13.980 5.259
Total otros ingresos no operacionales 38.657 129.272

35. PRECIOS DE TRANEFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador ¢s aplicable deste e afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamente vigentes af 31 de diciembre de 2018 y
2014, estd orientada a regular con fines tibutarios tas transacciones realizadas entre as partes retacionadas
{locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el
Principic de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reglisiro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2015 el Servicio de Rentas internas modificd 'a normativa sobre precios de transferencia y
establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado de operaciones con
partes relacionadas locales yfo del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; v por un manto superiar g 15,000,000 deben presentar e Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referide Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto v tipo de aparacion o transaccion con parles relacionadas
locales yio del exterior.

"Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la péagina del
Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacidn del andlisis de pracios de transierencia,
al cual establece &l contenido de prasentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: f) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paralisos fiscales
o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el astado contratos para a exploracién y
explotacidn de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaclones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del impuesto a la Renta.

Ei Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de |2 Ley de Régimen Tributario Interne sefala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que reaficen operaciones con partes relacionadas, adiciongimente a su
declaracion 2snual de impuesto 2 la Renta, presenfaran al Servicio de Rentas Inlemas el Anevo de
Operaciones con Parfes Relacionadas ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto ala Rentaj v la
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no enfrega, asi como 1a entrega incomplata, inexacla o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000,

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el Grupo no ha registrado operaciones gon partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto l2 Compafila no esta obligada a ia presentacion del Anexo @
Informe Integral de Precios de Transferencia.

36. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

36.1.2 Gestién de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturalsza financiera que puaden
afectar de manera mas o menos sionificative al valor econdmico de sus fjos vy activos y, en
consecuancia, sus resultados.

La Compaifiia dispone de Una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorlo medidas de
mitigacién, sjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Compafila, una caracterizacion vy
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafila, si es ¢l
Caso.

36.2. Riesgo de crédito y tasas de interés - La Compafila no se encuantra expussia a tiesgos en la
tasa de inferés debido a que no mantiene préstamos con ninguna institucion financiera o similar.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de clientes. Para el
caso de los cfientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo y los créditos son analizados y
requieren ciertos niveles de sprobacion.

36.3. Riesgo de liquidez - El Directorio es el gque tiene fa responsabilidad final por ta gestién de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera gue la
gerencia pueda manejar los requsrimientos de financiamientc a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestidn de liquidaz de 'a empiesa. ’

36.4. Rlesgo da capital -, La adiministracion congidera gue su situacion financiera estd dentro de los
parameatros adecuados para una organizacién def tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiila.

37. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estades financieros no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieras
adjuntos.

38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIERQS

Los estados financieros por el afe terminado el 31 de diciembre det 2017 han sido aprobados por la
Gerencia del Grupo en marzo 21 del 2018 y serdn presentados a los Socios y Directorio para su aprobacién.
En apinién de la Cerencia de 1a Agministracion, los estados financieros seran aprobados por el Directorio sin
modificaciones.

Hug$ Vicente Frei ime Trujilla
Gérente General Contador General
Acerbscenter Cla Lida, Aceroscenter Cla Ltda.
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ACEROSCENTER Cia, LTDA. 'Y SUBS|DIARIA

ESTADC DE SITUACION ANANCIERA DE CONSOLIDATION

Al 31 de diciembre de 2017
[Expresado en dflares estadoimidenass)

ACTIVO

ALTIVO CORRIENTE

Elsctive ¥ sus equivalentas

Cuantas Comarciales por Cobrar

Cuantas por cobrar Relacignadas Corto plazo
Ctras cuantas pos Cobrar

Invanigrios

Sandeins yCiros pagos Anticipados

Activos por Impuasios Condentes

Fedak Active Corrlente

AGCTIVO NO CORRIENTE

Propiedsad, Planta ¥ Equipo en Montale
Propiedad, Ptanta y Equipo
Inversionas en actiones

Qtros activos largo plazo

Total Active no Cortiente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Chligacicnes con Instituciones financieras
Cuantas comescialas por pager

Cuentas por pagar refaclonadas

Otros cobios anfcipadas

Pasivos por impuasios correntes
Baneficios 8 empleados a corlo plazs

Tolal Fasive Corrlente

PASIVONQ CORRIENTE

Cuentas por pagar refacionadas largo plazo
Beneficios 4 smplesdos alargo plam
Pazsives por impuestos diferides

Total Pasive no Corrfents
TOTAL PASIVO

PATRIMONQ NETD
Capital

Resarvas

Qtros rasulados inlegrales
Resultados acumulades
Resultado del ejarcicia

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONID + PASVO

AJUSTES
ACEROSCENTER, SALDD
CiA. LTDA. SUBSIDIARIA DEBE HABER CONSOLIDADO
951.037 1.670 - - 953,607
936,524 . . . 038,524
- 5926 - 5.026 -
5475 180 - - 5.246
5.249.452 . . - 5.249.452
281051 - - - 365.051
332.402 2606 . . 335008
7858443 10,460 1.562.378
2857 - - - 9697
1972668 261.103 - 3 2233972
282.150 - - 282.150 -
63340 - - - 82340
T aasBane 261,103 2.307.249
10,186,739 271,564 10470227
ABB.739 2113 10T 22T
48977 - . . 48,977
4,862,474 6329 - - 4.528.903
5.926 - 5.926 - .
105745 - . . 105,746
612.204 484 . - 612.666
345830 8915 - . 354,644
6,000.85¢ 15327 T ebiogss
792.900 - - - 762400
407 453 39.400 . . 646.952
33631 4187 . - 37518
1433834 PR 1ATT.AT0
7434840 59413 7A68.328
630.000 285.000 252,150 - 632.860
1523590 . - . 152,390
510,521 12064 . - 522,985
374974 (26.385) - - 348 588
1081515 (58.529) - . 1,025,086
2,751,809 212.160 2501898
19,186.790 #71.563 16170.227
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AGERCSCENTER CLA. LTOA. ¥ SUBSDIARIA
ESTADO PEL RESULTADC INTEORAL DE CONSOLIDAGHIL
Del 1 de eneraa) 3f de diciembre 2017

[Expresado an délares eztadounidenses)

ACERUSCENTER SALDO
ciA. LTDA. SUBSIDIARIA BERE HABER CONSOLIDADO

g e aeividades Ok 34205488 20153 201535 - 34201 168
Custo ge Venlas {28.288.789) {180.084) - - (28.488772)
LIVILIDAD BRUTA 5.892.379 11.653 5.80%2.39¢
Gagtos 4 Yena (2.191.608) - - 201.536 (1.990:.063)
Gaslos dp Adminisieacin {2.650644) {68.681) - - {2.759.325)
WTILIDAD OPERACIONAL 1110430 {s7.128} 1052005
Gaslos Finencisros {85.418) {1.041} . - {86.459)
Figresos Finencieros .26 - - - 31246
Otms gaskos no operacinales (10.924) (406) - - (11.330)
Chsos Wyee0s 1o GPeTitiongies HEH 46 - - 3BBST
RESWLTADD DEL EERCHCIO 1.083 645 {50.5281 1.025.086
Qirg gasultada itegral ted 3o

Ganancias (pérdidas) actuaretes $8.284 45 - - 8,330
Suparavil an h de Fropiedad, Planta y aguipo 17078 12560 - - 183,638
RESULTADO INTEGRAL DEL 480 1IN ]65.323} 1.227.084
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ACEROSCENTER ClA. LTDA.

ESTADO DB AAMG DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION
METODO BIRECTO

Al 3 de diclembre de 2047

ACEROBCENTER TOTAL
cin Lo SUBSIDIARIA Bebe Habar CONSOLIDADG

Hfactlvo y sus Equlvalentes al Prinsipho del Periods +.353.619 520 1.358.820
Fiujo de Efective &n Astividades de Dparaatsn

Efectvg Nety Reclbido de Clientes 34283467 221.366 221.366 - 3 200467
Total Efective Heto Reciblta de Clientes 34.285.407 221.368 34385.467
Efeciive Hete Pagado a Froveedoras y Bnpleados

Provesadores {31.499.320) (B7.79%) 221.366 {31.435.754)
Empleadus (16256733} (144.348) (1.767.052)
Total Efective d& Prowedores y Empleados (33.225.054) {199.118} [33.202.805)
Chros Cobros en Actividades de Dperacién

intereses 3.216 - H.216
Total Efectivo de Cires cobros de Aclividades de Op 13 A1.218 - 31.216
Otros Pages an Actiidades da Oparacién

Seguros {27.425) [11625) {39.060)
Intgreses {ED.614} (262} {69.275)
Impuesto a las ganancias {65.529) - {65.529)
Ofros [718.705) {13792} (732.438)
Total Efectivo de Otres pagos de Actividades de Operackin BE1.273) [25.779) (907.052]
Total Fkija Noto do Actividedes de Operasidn 210,357 |3~531! 206.026
Rujo de Efective en Actividades de inverskén

Adquisicién dg inskumentos do devda de okas entidades - - -
Adlciones de Propledades, Flanta y Equipe [352.507) - [352.507]
Vantas de Propledades, Planta yEquipo - - -
Total Efectivo Neto de Actividades de Invers|én 332.507) . p 52.50‘!!
Flujc de Ehective an Acthvidades de P lamlant
HAelquisicidn de praslames 14,042 - 14,042
Pago de gréslames {115.818) - {195.916)
Dividendos pagados {157.65§] - {157 .656)
Total Efactivo Neto do Acthidades de F 259.530 « [259.530)
Hestive ¥ sus FRuivalentes al final dal Parfoda 351938 4.670 221,366 224.366 951.608




ANEXO 1
CONTROLADORA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE ACEROSCENTER ClA. LTDA.
Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017



" *Pon en manos de Dios todas lus obras y tus proyectos se cumpliran” Prov. 16:3

INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores sccios y directivos de:
ACEROSCENTER CiA. LTDA,

Opinién

He auditade los estados financieros no consclidades adjuntos de ACEROSCTENTER ClA. LTDA_,
al 31 de diciembre de 2017: de situacidén financiera, del resultado integral, de cambios en af
patrimonio y de flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha y un resumen de las
politicas contabies significativas vy otra informacion explicativa.

En ™ opinitn los estados financieros mencionados en &) parrafo 1, expresan la imagen fiel en
todos los aspeclos significativos la situacion financiera de ACEROSCENTER CIA, LTDA,, al 31
de diciembre de 2017, su resultado intagral, fos cambics en el patrimenic y los flujos de efectivo
por €l ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financigra.

Fundamentos de la opinidn

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Notmas Internacionales de Auditoria (NIA}, he
implementado procedimientos de control de calidad de mi  auditeria en e cumplimiento de las
normas profesionales, requisifos legales y regulacionegs vigentes en el pais, asi como también
las circunstancias actuales de la compafifa para emitir mi opinidn. Soy independiente de la
sociedad de conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la Contabifidad de!
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto
con los requerimientos de ética aplicebles a mi auditorfa de estados financieros en Ecuador
(Codige de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador} y he cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. £n eonsecuencia a lo mencionade en este parrafo considero que mi auditoria
provee una base razonabhle para mi opinidn scbre los estados financieros auditados.

Asuntos Claves de Auditoria.

En el afic 2017 la administracién de Acerosecenter Cia. Lida., decidic aplicar la Norma
intemacional de Contabilidad 8: “Politicas contables, cambios en las eslimaciones confalbiles y
errores” reexpresando los estados financieros comparativos partiendo de los saldos iniciales del
aio 2016. Los principales impactos fueron; (1) Gensiderando 1a referma a fa NIG 19 “Beneficios a
empleados” efectuada por el IASB en sus “Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014", |a
administracidn decidié efectuar tres estudios actuariales para reexpiesar los saldos de sus
provisiones por beneficios definidos, regulando US$ 62.331 y USS$ 63.473 al 31 de diciembre y
at 1 de enero de 2016 respectivamente, empleando una nueva tasa de descuento actuarial
sonsistente con jos honos corporativos de aka cefidad negociados en el mercado de Estados
Unidos de América, (2) El incremente de la cuenta de Superavit por revaluacion de Propiedad,
planta y equipo por USE 163.446 desde ia cuenta de resultades acumulades per corresponder a
ofros resultadoes integrales por incrementos por revaluacion {inmuebles principalmente} que adn
no han sido realizados; Los efaclos del cambio de politica citado en el punio (1) y correceidn de
errores detallades en fos puntos (2} se reconocieron contablemente con fecha 1 de enero de
2017 ufilizando la cuenta de resultados acumulados como conlrapartida, Los efectos de iz
aplicacion retroaciiva se revelan en la Nofa 4. El procedimiento desarrolado en mi auditoria para
tratar esta cuestidn: Clave comprendid la evaluacion del impacto por la cormmeccion de errores vy el
cambio de politica, se probd {a propiedad aritmética de los cétculos v se evalud 3 adecuada
revelacion en las notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 2016 vy al 1 de
enero de 2016,

Parrafo de énfasis.

Quiero hacer énfasis respecto de 1a nota 2.1 que revela que ACEROSCENTER CIA. LTDA,, ha
preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Intemacionales de
{nformagiin Finarciera excepto por 12 no comstiidetion ton CENTRO DE LOGISTICA Y
TRANSPORTE MULLO & MULLOC LOGISTRANSCENTER CIA. LTDA., ya que esle proceso se
presenia adjunto a ofro informe de auditoria, dando cumplimienfo a las disposiciones de la
Superintendencia de Compariias.



10.

11.

intornaoieng
" “Pon en manos de Dios fodas s obras y us proyectos se cumpliran” Prov. 16:3
Otra Informacion
La administracion es responsable de la “Ofra informacién” incluida en documentos que
contengan los Estados Financieros Auditados, {distinta de mi informe de auditoria y los
correspondientes estados financieros), 1a cual espero obtener con posterioridad a la emision del

dictamen de auditoria. Mi opinién sobre los estados financieros no abarca la Otra informacion y
no expreso ninguna otra forma de seguridad concluyente.

Coan relacidén a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la Otra
informacion y, considerar si hay una incongruencia malterial entre esa informacidén y los esiados
financieros o wi conocimienta chtenido en la auditoria; o si, de algin modo, parecen contener un
error de importancia relativa, 8i, basdndome en ¢l trebajo realizado, concluyo que existe una
incongruencia material en esta ofra informagcion, estoy obligade a informar de este hecho. No
tengo nada que comunicar en este sentido a la fecha de emisién de ests informe.

Responsabilidad del directorio sobre los Estades Flnancieros

£l Directorio de la entidad es responsable por; el disefto, implementacién y mantenimiento del
control interno relevante a la preparacién y preseniacién razonable de los estados financieros,
que estén |ibres de represenfacion errénea de importancia refativa ya sea por fraude o error; la
seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas y ia relacién de estimaciones financieras
gue sean razonables con las Normas intemacionales de informacion Financiera adoptadas por la
Federacion Nacional de Contadores del Fcuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés).

En la presentacion de estados financieros, 1a direccién es responsable de Ia valeracion de la
capacidad de la sociedad de continuas en operacion, revelendo, seguin corresponda, las
cuestiones relacionadas con |a empresa en funcionamiente y utilizando el principie contable de
negocio en marcha excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista ofra expectativa rezlista. Los responsables del gobierno de iz
eniidad son responsables de la supervisién del proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad def Auditor

Mi objetive implica planificar y ejecutar fa auditoria, de conformnidad con las Normas
Imternacionales de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que [os estados financieros no
tienen errores significativos debido a Fraude o Error. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad de fas NIA siempre
defectard un erver de importancia relative cuando exista. Las incomecciones son materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, influyen significativamente en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en ¢s0s estados Financieres. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados vy aplicados, que dependen del
juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditeria sobre saldos e informacién
revelada en los eslados financieres, asi mismo o5 procedimientos seleccionados incluyen ia
valoracion de los riesgos de incemreccion material en los estados financieros, debido a fraude o
error. A efectuar estas valoracienes def riesgo, he tomado en cuenta ¢ contrel interno refevanie:
para la preparacién, por la enlidad, de los estados financieros con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control inftemo de |a entidad. Mi Auditorla ademas
implica concluir sobre [o adecuado de la utilizacidn por la Administracidn del supuesto de
Negocio en Marcha basandome en evidencia de Auditoria, Ingluye también una evaluacin y
cumplimiente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de las
estimaciones imporlantes efectuadas poer {a administracion, asf como una evaluacion de fa
presentacidn en conjunto de los estados financieros. Como parte de g audiforia he aplicado mi
juicio profesional manteniendo una actitud de escepticisme durante todo ef examen.

Otros asuntos

1.as cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 y at 1 de enero han sido incluidas solamente
para propdsites comparativos.
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“Pon en manos de Dios todas tus obras v tus proyectos se cumpliran” Prov. 16:3

Informe sobre otros regquerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacidn de la junta general de socios
para la revision y aprobacion de los estados financieros, sin embargo la administracion estima
que seran aprobados sin cbjeciones, los piazos de presentaciéon de estados financieros y
reportes complementarios a la Superinfendencia de Compaiiias y al Servicio de Rentas intemas
(declaracién de impuesto a ia renta) se encuentran vigenies v la expectativa de la administracién
es hacer la declaracién oportunamente una vez que los estados financieros hayan sido
aprobados.

Respecto de las obiligaciones con la administracidn fributaria, impueste a ila renta, VA,
retenciones en la fuente y oiras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y
adecuadamente.

El articule 28 del Reglamente a la Ley de Régimen Tributaric Interno obliga a los auditores
extenos a opinar expresamente en € informe de auditoria sobre la rarzonabilidad del deterioro
de [os activos financieros de la sociedad auditada. Al respecto informo que los saldos al 31 de
diciembre de 2017, que la compafiia maniiene en cuentas por cobrar comertiales por
US$ 1.027.631 y deterioro acumulado por US$ 89,107 son razonables.

Adicionalmente es importante mencionar que la compafia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectusl.

Quito, 30 de marzo de 2018

Atantamente,

Luis Geovann{ Santander
R.N.AE. N° 1013
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Siglas utilizadas
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NIF - Normas Intemacicnales de Informacion Financlera
CINHF - Interpretaciores de las NiiF

NIC - Normas Intemacionales de Contabilidad

SIC - Interpretaciones de las NIC

PCGA o - Principios contables de general aceptacién

IASB - Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

uss - Délares estadounidense



ACEROSCENTER CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciambra de 2017, 2016 al 1 de ensro de 2016
{Expresado en dflares estadotinldenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas Comerciales por Cobrar

Otras cuentas por Cobrar

Inventarios

Senicips v Otros pagos Anticipados

Activos por Impuesios Corrientes

Activos no comrientes manienidos parz la venta

Total Activo Corriente.

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo en Monlaje
Propiedad, Plantz y Equipo
Inversiones en acciones

Dlros activos largo plaz

Total Active no Corrlente

TOTAL ACTIVO

U )

¢} Vcente Frair
Gerente General
Aceroscenter Cia Lida.

Al 31 de diciembre de enero, 1
Notas 2047 2016 2016

5 951.037 1.353.619 331.163
6 938.524 £89.444 825.767
7 5076 112.498 6.241
8 5.249.453 3.348.914 2.909.174
9 381.081 463817 118.189
10 332.402 242107 208.886
11 - - 4555
7.856.443 5.410.399 3403975

12 9.037 9937 0.037
13 1.972.868 1.524.060 1.317.495
14 282.150 282,150 281.296
15 63.341 £8.790 56.278
2.328.206 1874937 1.665.006
10.186.739 3.286.336 .068.981

” Jaime Trujillo
Contador Genearal

Acaroscanter Cia Lida.

Ver notas a los estados financieros



ACEROSCENTER Cia. LTDA.
ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA
Al 31 do diclembre de 2017, 2016 al 1 de enero de 20186

{Expresado en délaras estadounidenses)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligacicnes con Institucionas financieras
Cuentas comerciales por pagar

Cusntas por pagar relacionadas

Ingresos yolros cobros anticipados
Pasivos por impueslos carrientes
Beneficios a empleados a corto plazo

Total Pasivo Corrianta

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar relacionadas largo plazo
Beneficios a empleados a large plazo
Pasivos porimpuestos diferidos

Total Pasivo no Carriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capitai

Reservas

Ofros resultades integrales
Resultados acumulados
Resultada del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

o

go Vicente Freure

Aceroscenter Cia Ltda.

18
17
18
19
20
21

18
21
22

23
24
25
26
27

48.977 147.884 -
4,882.474 4,355,252 2.854,349
5826 25,755 -
105.747 51.522 36.152
812204 486.447 314.229
345630 229.800 209.334
6000988 5.296.670 3414064
792.800 795,758 801.108
607.453 527.950 868.212
33631 28.382 30.931
1.433.334 1.352.090 1.700.251
7434.842 6.648.761 5.114.315
630.000 630.004 630000
152,389 117.776 110.728
§10.921 321.559 334.758
74873 {127.868) {120,820}
1.083.614 595,108 -
2.751.807 1636575 954 .866
10.186.739 §.285.336 6.068.981
Jeife Truijillo
Contador General

Aceroscenter Cia Lida,

Ver notas a los estados financieros



ACER(GSCENTER CiA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Del 1de enero al 31 de diciembre 2017 y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ingresos de actividades Ordinarias
Costo da Ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Venta
Gastos de Administracidn

UTILIDAD QOPERACIONAL

Gastos RAnanciercs

ngresos Financieros

Qtros gastos no operacionales
Olros Ingresos no operacionales

RESULTADO DEL EIERCICIO
Oflro resultadn Infeqral del ano

Ganancias (pérdidas) actuariales
Buperavit en revaliacion de Propledad, planta y equipo

RESULTADO INTEGRAL DEL AND

NS

! Gerente General
Aceroscenter Cia Lida.

N Al 31 de Digiemnbre
217 2018
28 34.291.168 26.913.826
29 {28.298.788) (22.709.849)
5.992.379 4.203.977
30 {2.191.606) (1.799.631)
31 {2.690.644) (1.751.708)
1.110.129 652.638
32 {86.418) {96.674)
33 31.216 21.175
34 (10.924) 11.303)
35 38.611 129.272
1.083.614 695.108
18.284 (13.169)
171.078 -
1.272.976 6681.909
Jaime Truiillo
Contador General

Aceroscenter Cia Lida.

Ver notas a los estados financieros
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ACEROSCENTER CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJQ DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
Al 31 do diclembrs de 2017 y 2016

Al 31 de Diclambra de

2017 20186

Efectivo y sus Equivalantes al Principio del Periodo 1.3563.619 331.163
Flijo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo Neto Recibido de Cllantes 34.285.468 26.856.541
Total Efectivo Neto Recibido de Chentes 34.285.468 26.856.541
Efactivo Neto Pagado a Proveedores y Empleados
Proveedcras (31.589.323) (23.101.880}
Empleados (1.625.733) {2.027.072}
Total Efective de Proveedores y Emplesados {33.225.056) (25.129.052)
Otros Cobros en Actividades de Operacion
Intereses 31216 21175
Total Efectivo de Otros cobros de Actividades de Operacion 31.216 21175
Otros Pagos en Actividades de Oparacion
Seguros {27 .426) {4.358)
Intereses {69.814) (69.412)
Impuesfo a las ganancias (65.529) -
Olros {718.707) (506.178)
Total Efective de Otros pagos de Actividades de Operacion {881.275) {579.947)
Total Fluja Mata de Actividades de QOperacidén 219.353 1.168.718
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién
Adquisicién de inslrumentos de patimonio - {854)
Adiclones de Propledades, Planta y Equipo {352.507) {290.618)
Ventas de Propisdades, Planta yEqulpo - 2667
Total Efectivo Nato de Actividades de Inversion {352.507) {288.805)
Rujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Adquisicion de préstamos 14.042 147.894
Pago de préstamos {115.916) {5.350)
Dividendos pagados {157.654} -
Total Efectivo Neto de Actividades de Financiamiento {259.528) 142,544
Efectivo y sus Equivalentes al Fnal dal Periode 951.937 1.353.618

%éwﬂéz% }/ @

Hugo Vicente Freire > \Faime Trujillo
Gerente General Contador General
Aceroscenter Gia Lida. Aceroscenter Cia Lida.

Ver notas a los estados financieros



ACEROSCENTER CiA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AMO TERMINADC EL 3% DE DICIEMBRE DE 2017

1.

INFORMACION GENERAL!

Aceroscenter Cla. Lida. Es una compaiiia Ecuatoriana de estructura familiar, de origen ecuatoriana,
fue constituida bajo las leyes de |a Repiblica del Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantdn Quito,
el 25 de albwil del aito 2000, e inscrita el 25 de mayo de esa mismo afio. Su domicllio social, actividad
principal es realizada en el Distrito Metropolitano de Quito, y tiene por objeto social la compra, venta,
comercializacién y distrbucién de materiales de la construccion; importacion y exportacién al por
mayor ¥ por menor de maquinaria y equipos para la indusiria, sus partes, piezas y accesorios,
herramientas de toda clase, materiales de construccion, materiales eléctricos y sanitarios, hiatro,
cemento, tuberias y accescrios y distribucion de articulos de ferreterfa en general.

1.1. Principales reformas alos estatutos sociales:

Mediante escritura plblica del dia martes 01 de octubre del afic 2002, Aceroscenter Cia Ltda., realizé
la fusién por absorcion con las compafiias; El Centro dal Constructor CENDECOMS Cia. Ltda.,
Importadora Cerrajera Imporcerrajera Cla. Ltda., Jorge Mulle Distribuciones Cia. Ltda., y Ganacero
Cia. Ltda., adicionalmente se efectiic el aumento de capital de la absorbente de US$ 15.000 a US$
100.000.

La Junta General de Sccios de Aceroscenter Cia. Lida., celebrada el dia & de mayo del 2005, resolvid
aumentar el capital de US$ 100.000 a US$ 350.000, e aumento se realizé mediante la capitalizacion
de las uliidades no distribuidas correspondientes al ejercicio econdmico del afic 2004 vy en proporcién
al porcentaje de las participaciongs que cada vno de los socios tenia en la compaiiia, el aumanto de
capital se formalizé mediante ascritura publica del dia lunes 4 de julio del 2005.

Con fecha 26 de septiembre y 27 de septiembre de 2013, las Juntas Generales de Socios de
Acergscenter Cia. Litda., y la Corporacibn de Comercio Internacional CORCIN Cia. Lida,,
respectivamente decidieron realizar fa fusién por absorcion en la que Aceroscenter Cia Lida., es Ia
absorbente yla Corcin Cia. Lida., es la absorbida, adicionalmente se efectud of aumento de capital
en US§ 80.000 mediante la absorcién, los cambios en los estatutos sociales y {a fusidn por absorcion
se formalizaron mediante escritura pablica del dia jueves 10 de octubre del afio 2013.

Con escrifura publica det jueves 08 de octubre del afio 2015 se formalizé un aumento de capital por
US$ 200.000 mediante fa capitalizacidon de utilidades no distibuidas, el aumento se realizdé en
proporcion al porcentaje de participacién de cada uno de los socios.

1.2. Composicién socletaria:

El capital de la compania estar4 formado por las aportaciones de los socios un resumen es como
sigue (Ver nofa 23):

Socio Valor participacion %
Freire Rubio Hugo Vicente 1442700 2%
Mullo Maldonado Elsa Antonia 126.000,00 20%
Mullo Maldonado Jorge Gustave 126.000,00 20%
Mulle Maldonado Judith Maria 126.000,00 20%
Mulle Maldonado Luis Eduardo 126,000,00 20%
Mullo Maldonado Syivia Elena 111.573,00 18%
Total 630.000,00 100%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1. Declaracion de cumpliriento:

Los estados financigros la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Infernacionales
de Informacion Financiera NHF completas emitidas por ef Consejo de Normas Intemacicnales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en Inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2017, excepto por la no
consolidacion con la compafifa del grupo, Centro de Logistica y Transporte Mullo & Mullo
Logistranscenter Cia. Lida., que se presenta por separado de acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiifas,



2.2. Moneda Funcional:

La moneda funcional de la Compafila es e} délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es 1a moneda de clreulacién en el Ecuador,

2.3, Bases de preparacion:

Los estados financieras han sido preparados sobre las bases del costo historico, a excepcion de las
partidas de terrenos, edificios y vehiculos del grupo de propiedad planta y equipo cuya hase de
preparacion en el reconocimiento posterior es el modelo deal resvalud.

El costo histdrico esta basado generalmante en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre paricipantes de un mercado en \a fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utitizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo & la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacién en los estadoes financieros, se
determina sobre una base de esle fipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las
operacionas de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las madiciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso da la NIC 36.

Adiciopalmante, a efectos de informacién financiera, kas mediciones efectuadas a valor razonabla se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impaortancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments,

Nivel 3: insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
astados financieros.

2.4.- Efectivo y Bancos:

Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientes enh bancos locales y del extericr.

2.5. Inventarios:

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en !rdnsito se encuentran registradas a su costo de
adguisicidn. Los inventarios incluysn una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es deierminada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccidn o venta.
2.8. Propiedad, Planta y Equipo:

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran iniciaimente por su costo.

El costc de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ublcacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del alemento o de rehabilitaclon de
la ubicacién del activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a {a adquisicidn o construccidn de activos calificados.



2.6.2. Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo de costo.- Después del reconacimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son
registradas al costo menos la dapreciacion acumulada y €l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, a excepcion de los terrenos, edificios y vehiculos que son medidos bajo el modelo
del revalio.

Modelo de revallo.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de Terrenos, edificios y
vehiculos $e contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufride. Las revaluaciones se harén con suficiente regularidad (cada 3 afios), para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando 2l valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los gastos de reparaciones y mantenimiantos se imputan a resultados en el periodo gue se producen.

2.8.3. Wétodo de depreciacidn y vidas utiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerde con el método de
linga recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas dfiles
usadas en el calculo de la depreclacion;

ltem Vida util en afios
Edificios 20
Hemamientas y maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehicules 15
Equipos de oficina 10
Equipos informaticos 3

2.6.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo:

La utilidad o pérdida que swija dei retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

2.7, Activos Intangibles:
2.7.1. Actlvos Intangibles adquiridos de forma separada:

Son registrados al costo mencs la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deferioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con hase an el método de linea recta sobre su vida Gt
estimada.

2.7.2. Método de amortizacidn y vidas Gtiles:

La amortizacién de los actives intangibles se carga a resultados sebre sus vidas atiles utiizando el
método de linea recta, La vida Uil estimada, valor residual y método de amortizacidén son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.7.3. Baja de activos Intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su dispesicidn, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos fulures de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de 1a baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre fos ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros de! activo se reconocen en el resultado del pericde al momento en que ef activo es
dado de baja.



2.8. Impuestos:

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar coniente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto Corriente:

Se basa en la utilidad gravable {ributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. EF pasivo de la Compafifa por concepte del impuesto corriente se
calcuta utilizando las tasas fiscales aprobadas &l final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos Diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconcce por todas las diferenciag temporarias deducibles, en la medida en que resuite
prebable gue la Compaiiia disponga de ulilidades gravablas futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del recenccimiente inicial (cistirto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la ufiidad gravable {fributaria) ni la contable.
Ademds, los pasivos por impussto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvaiia

El importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de ¢ada periodo
sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida gue estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parie del activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el periado en el que el activo se realice o el pasive se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferides si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
impories reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la Intencidn de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos Corrientes y Riferidos:

Se reconocen como ingreso o gaste, v son incluidos en el resultade, excepto en la medida en gue
hayan surglde de una transaccion o sucesc que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.9. Provisiones:

Se reconocen cuando ta Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea lagal o impllcita) como
resultado de un sucese pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacion
fiahle del importe de la obligacion.

El importe reconccido como pravision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar [a obligacién prasente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinerc en ef tiempo es material).

2.10. Beneficios Empleados:
2.10.1.Beneficios definidos Jubilacién patronal vy bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.



Los costos por servicios se reconocen en el resuitado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por ta obligacién de beneficlio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en &l
estado de situacidn financiera con cargo o abono & olro resultade integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de fas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida
del periodo. -

2.10.2. Participacidn a trabajadores:

La Compariia reconoce un pasive y un gasto por la participébiﬁn de los trabajadores en las utilidades
de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales

2.11. Arrendamlentos:

Se clasifican come financieros cuando fos términos del arendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamisntos se clasifican como operatives.

2.11.1.La Compaiila como arrendatario:

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultades empleando
el método de linea recta, durante el plaze correspondiente al arrendamiento.

2.12. Reconocimiento de Ingresos:;

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia el
importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaia comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.12.1.Venta de Bienes:

Se reconocen cuando la Companla transfisre los riesgos y beneficios, de tipe significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; sl importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrdr, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba
los baneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.13.Costos y Gastos:

Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen 2 medida que son incumridos,
independientemente de la fecha en aque se hava realizado el pago, y se registran sn al periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.14,Compensacién de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieres no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan Iz posibilidad de compensacion y ka Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto 0 de realizar €l activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se presentan netos en
resultados. '

2.15.Instrumentos Financieros:

Los actives y pasivos financieros se miden iniciamente al valer razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquislcidn o emisidn de activos y pasivos financieros se
agregan o deducen del valor razenable de los activos o pasivas financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial,

2.16. Actlvos Financieros:

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento vy préstamos y parfidas por cobrar. La clasificacién depende de fa naturaleza y



proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las
compras o ventas regutares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
fransaccidn. Las compras o venias regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establacido por una
regulacion o acuerdo en et mercado,

2.16.1.Cuentas por cobrar:

Las partidas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. L.os préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo y ofras cuentas por cobrar} son medidos al costo
amortizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingreses por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. :

2.16.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado:

Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa.
Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro comg
consecuencia de unc o mas eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia
objetiva de detariore de valor podria inclulrn

+ Dificultades financieras significativa de! obligado; o
« Es probable que e prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacidn financiera.

+ Para ciertas categorias de activos financieros, como ¢cuentas comerciales por cobrar, la evidencia
objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la
Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados
en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 120 dias, asi como cambios
cbservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujes futuros estimados del
active, descontados a la tasa de interés efectiva orlginal del activo financiero,

Et importe en libros del acfivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar €5 incobrable, se elimina contra la cuenta de provision, La recuperaciéon postarior
de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra Ja cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el astado de resultados del
periodo.

2.16.3.Baja de un activo financiero:

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contraciuales sobte los flujos de efectivo del activo financiere o cuande transficre de manera
sustancial los riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 3i la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el controf del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacian en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos fos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero fransferidoe, la Compafia
continuara reconociendo el activo financierc y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En fa baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ef importe en libros del activo v la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir se reconoce en el resulfado det periodo.

2.17. Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en [os resultados u
‘ofros pasivos financieros’.



2.17.1.Otros pasivos financleros:

Los otros pasivos financieros (incluysndo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de {a tasa da interés efactiva.

El método de la tasa de inferés efectiva es un método de calculo del coste amortizado de un pasive
financiero v de imputacidn del gasto financiere a lo large del periodo relevanie. La tasa de interés
efectiva es !a tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyende todos los honorarios y puntos pagados o racibidos gue forman parte de la tasa de interds
efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a fo fargo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corte ¢on el importe nete
en libros en ¢l momente de reconocimients inicial,

2,17.2.Baja en cuentas de un pasivo financiero:

La Compafila dara de baja en cuentas un pasivo financiere si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importa en llbros del pasive financlero dado de
baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultadeo del perfodo,

2.18. Transacciones en Moneda extranjera:

Moneda Funcional y de presentacién; Las partidas incluidas en las cuentas anuales se vaforan
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional").
Los estados financieros se presentan en USD (ddlares americanos) que es la moneda funcional v de
presentacion de la empresa.

Transaccionss y Saldos:

Las transacciones en monegla extranjera se convierten a fa moneda funcional ulilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones ¢ de las valoraciones, en el casc de partidas que
se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de 1a Fguidacion
de eslas transacciones y de la conversion a los tipos de ¢ambio de clerre de los activos y pasivos
monetarios danominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral come las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
goberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambic se presentan en fa cuenta de pérdidas vy
ganancias en la linea de "Diferancia en cambio®.

2.19.Normas nuevas y revisadas emifidas pero ain no efectivas:
La Compatiia no ha aplicado 1as siguientes Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF} y

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nugvas y revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

. Fecha
Mueva norma Referencia de vigencia
Mejora, Reconocimisnio y medicion de Aclivos financieros. 1 de enero de 2018.
NIIF 9, Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial |a contabilidad de
Instrumentos coberturas para pemitir reflsjar de mejor manera las actividades Se permite la
Financieros de gestioén de riesgos de los estados financieros; ademas, permite  aplicacidn
los cambios de los llamados “créditos propios™ anticipada.

NIIF 15 ingresos

Incluye los requerimientos para recanocimiento de ingresos que

1 de ehero de 2018.

gg:ru:reaczggt:gnde aplicanla todos los confratos con clientes (excepto por _mntratos Se _permlte la
clientes de leasing, coniratos de seguros e instrumentos financieros.) aplicacion
anticipada.
La nueva normma implicara que ia mayoria de los arendamientos 1 de enero de 2019,
sean prasemtados en ef balance de los arrendatarios bajo un solo
madelo, éeliminando ta distincidn entre arrendamientos operativosy  Se permite su
financiercs. Sin embargo, la contabilizaclén para los arrendadores  aplicacion
permanece mayoritariamente sin cambios y se retiene la distincion  anticipada para
MIF 18, entre arrendamientos operalivos y financieros. NIIF 16 rasmplaza  entidades que
Arrendamientos  NIC 17 "Arrandamientos” e interpretaciones relaclonadas y es utilicen la NIIF 15
efecliva para periodos que comienzan en o después del 1 de ingresos
anero de 2019, se permits la aplicacién anticipada, siempre que pracedentes de
NHF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también  coniratos con

sea aplicada

clientes antes de la
fecha de aplicacion




inicial de esta

Norma
Nueva norma Referencta de!:?gc::cia
Esta NIIF reemplaza ala NIIF 4, la cual permitia a fas empresas
NHF 17, una diversidad de opciones de Hlevar la contabilidad de los 1 de enero de 2021.
Contratos de contratos de seguros, 1o qué se raducka en una multitud de
Seguros enfoques diferentes. Lo que hacfa compleje la comparacion enfre

entidades del mismo rubro.

NIF 9, “Instrumentos Financleros™:

Esta Norma infroduce nuevos requerimientos para fa clasificacion y medicién de activos financieros y
su fecha efectiva de aplicacion ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1 de enero de 2017.
NIiF 9 especifica como una entidad deberfa clasificar y medir sus actives financieros a costo
amortizado o valor razenable.

Requiere qua tados los activos financleros sean clasificades en su totalidad sobre la base del modelo
de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros vy las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales ce los activos financieros. Los activos financieros son medidos va sea a costo
amottizade ¢ valor razonable.

Solamente los activos financleros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran
probades por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, ¢l IASB emitid una versién revisada de NIIF 9, |a cual infroduce un nueve
capltulo a NHF 9 sobre contabilidad de cobertura, implamentando un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que esté disefiado para estar estrachamente alineade ¢on come las entidades llevan a cabo
actividades de administracién de rlesgo cuando cubre la exposicidn de riesges financieros y no
financiercs. La version revisada de NIIF 9 permite & una entidad aplicar solamente los requerimientos
intreducidos en NIF 9 (2010) para la presentacion de las ganancias y pérdidas sobre pasivos
financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar i0s
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcidn del cambic en el valor razonable
relacionado con cambios en ¢l riesgo de crédito propio de ta entidad puede ser presentado en otro
rasultado integral en fugar de resultados.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes”:

En mayo del 2014 se emitid fa NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utiizar fas entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual Insamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 1a
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Consfruccién y las interpretaciones respectivas en !a fecha
en que enire en vigencia. El principio fundamental de la NHF 15 es que una sntidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienaes o servicios sstablecidos contractualmente a los
clientas, en un importe que refleje la contraprestacién que Iz entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de § pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrate con los clientes.

Identificar las cbligaciones de ejecucion en &l contrato.

Determinar el precio de la transacecion.

Distribuir ¢l precio de transaccion a las obligacionas de sjecucidn en el contrato.
Reconocer el ingrese cuandoe (0 en la medida que) la enfidad satisfaga 1a obligacién.

- & & 4 &

Segun la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga una
obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de l0s bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucian particular es transferido al cliente, Se han aiiadido muchos més lineamientos
defallades en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la apficacidn de la NHF 15 en el futuro pueda tener un
impacto sobrg los importes reconocidos en los astados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.



NIIF 16 “Arrendamientos’;

El 13 de enero de 2016, el JASB publicé una nueva norma, NIIF 16 “Arrendamientes’. La hueva norma
implicara que la mayoria de los amendamientos sean preseniados en el balance de los arrendatarios:
bajo un solc modelo, ellminande la distincion entre arendamientos operafivos v financieros. Sin
embargo, la contabilizacién para los arrendadores permanece mayoritadamente sin cambios y se
retiene la distincion enfre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17
“Arrendamientes” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan en o
después del 1 de enero de 2019, se pemite la aplicacién anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes” tarnbién sea aplicada.

NIIF 17 “Contratos de Seguros™:

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de lfevar
la contahbilidad de los contratos de seguros, 1o que se traducia en una multitud de enfoques diferentes.
Lo que hacia complejo ta comparacidn enfre entidades del mismo rubro. La NiIF 17 resueive el
problema de la comparacion al exigir que todos los contratos de seguros sean contabilizados de
manera consistente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las compaiifas de segures. Las
obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores actuzles, en lugar del costo histdrico.
La informacién se actualizara periddicamente, proporcionando informacion mas dtil a los usuarnios de
los estados financieros.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes astados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice clertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 1a veluacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor ufillzacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criicos que la administracion de
Fiasticsacks Cia. Lida., ha utitizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos:

A la fecha de cierre de cada petfodo, o en aquella fecha que se considere necesaric, se analiza el
valor de los activos para determinar sl existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indicic se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de
forma independiente, sa estima la recuperabliidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenace &l activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las esfimacionas sobre su importe recuperable incrementande el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libres que €l activo hubiera tenido de no
haberse reconacido |a pérdida por deteriore.”

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por heneficios a definidos depande de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuastos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de eslas obligaciones inciuyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

E! actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad vy de rotacién al final de cada afio reportado por la administracidn de la
Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ufilizada para determinar gl valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
{a obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia & las tasas del mercado de bonos Corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Amgrica. Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una fasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia tales bonos. Se



requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la peblacién de
la que s derive la curva de rendimiento.

3.3. Estimacion de vidas (tifes de vehiculos, maquinaria y equipo:

La estimacitn de las vidas (tlles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

3.4. Impuesto a la renta diferido:

La Compafiia ha realizado la sstimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en Ebros v ia base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el futuro,

. APLICACION DE NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES

CONTABLES Y CORREGCION DE ERRORES.

£n el gjercicio econdmico 2017 la administracién de Aceroscenter Cia. Ltda., decidid aplicar la NIC 8
*Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” re-expresando los estados
financieros de afios anteriores partiende de los saldos iniciates del afto 2016. Los impactos fueron:

{1) La reguiacién de la cuenta de Superavit por revaluacién de Propledad, planta y eguipo por US$
163.446 que fueron realizados en resultados acumulados en exceso cuandc se realizo 'a
transferencia de vehiculos a la compafiia relacionada Centro de Logistica y Transporte Mullo &
Mullo Logistranscenter Cia. Ltda.;

{2} La correccidon de los saldos de la depreciacion acumulada de las partidas da edificlos con un
impacto de USS$ 7.149; v,

{3} Considerando la reforma a la NIC 19 "Beneficios a empleados” efectuada por el IASB en sus
“Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014", la administracidn decidi¢ aplicar el cambio de
manera reireaciiva y efactud nuevos estudios actuariales con corte al 31 de dictembre de 2017 y
2016 y al 1 de energ de 2016, empleando una nueva tasa de descuento actuarial, para determinar
sus nuevos paslvos por beneficios a empleados de largo plazo.

Los efectos de esta aplicacion se revelan a continuacion:

(Ver siguiente pagina)



ACEROSCENTER CiA LTDA.

ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION

Al1 de enerode 2016
{Expresado en ddlares estadounidanses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas Comercialas por Cobrar

Olras cuentas por Cobrar

Inwentarios

Senvicios y Otros pagos Anlicipados

Activos por Impuestos Corrientes

Aclivos no corrientes mantenidos para la venia

Total Activa Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo en Montaje
Propiedad, Planta y Equipo
Inversiones en acciones

Ctros activos largo plazo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obfgaciones con Insfituciones financieras
Cuenias comertiales por pagar

Ingresos yolros cobros anticipados
Pasivos porimpuestos corrientes
Beneficios a empleados a corlo plazo

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar relacionadas largo plazo
Beneficios » empleados alargo plazn
Pasivas por impuestos diferidos

Total Pasive no Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMCONIO NETO
Capital

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

1.025.287

6.076.130

Previamente Ref Ajuste Saldos
reportado ) reexpresados
331,163 - 331,163
825.767 - 825767
6.241 - 6.241
2.909.174 - 2.909.174
118.189 - 118.189-
208886 - 208.888
4.555 - 4,555
4.403.975 4403975
9937 - 9.937
1.324.644 b. (7.149) 1.317.495
281,296 - 281.206
56.278 56.278
1.672.155 1.665.006
8.076.130 6.068.,931
2.554.349 - 2.854.349
36.153 - 36.153
314.229 - 314.229
209.334 - 200334
3.414.064 3.414.064
801.108 - 801.108
B04.740) a. 63.473 868.212
30,931 - 30.931
1.636.779 1.700.252
5.050.843 5.114.315
§20.000 - 630.000
110,728 - 110.728
171.312 C. 163.446 334758
113.248 ab.c (234.068) {120.820)

954.666

6.068.981



Explicacion de asientos al 1 de enero de 2016;

a.

Regulacion det saldo de las provisicnes acluariales por cambio de tasa de descuento actuarial
[del 6% a una tasa del 3,14% asociada al mercado de bones de los EE.UU] utilizando fos
resultados acumulados como contrapartida.

Corraccién de depreciaciones afios anteriores, ulilizando los resuliados acumulados como
contrapartida.

Regulacion de Superavit por revaluacion [estudio de revaluacidn 2014]. Utilizando el resultado
acumulado como contrapartida.

(Ver siguienie paging)



ACEROSCENTER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESIGN
Al 31 de diciembre de 2016

{Expresado an délares estadounidenses)

Previamenta Saldos
reportado Ref. Aluste reexprasados

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efaclivo y sus equivalentes 1.353.619 - 1.353619
Cuentas Comerciales por Cobrar B89.444 - 889.444
Cuentas por cobrar Relacionadas Corlo plaze - - -
Otras cuentas por Cobrar 112.498 - 112.498
inventarios 3.348.914 - 3348914
Senvicios y Otros pagos Anticipados 463.817 - 463.817
Activos por Impuestos Corrientes 242.108 - 242108
Activos no comrientes mantenidos para ia venta - - -
Total Activo Cotriente §.410.299 6.410.398
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo en Montaje 9937 . 9.937
Propiedad, Planta y Equipo 1.531.068 b. {7.008) 1.524.060
Activos por Impuestos Diferidos - - -
Inversiones en acciones 282.150 - 282150
Olros aclivos largo plazo 58.790 58.790
Total Activo no Corriente T 1.891.946 T 1.874.937
TOTAL ACTIVO 8.292.345 $.285.337
PASIVQ
PASIVO CORRIENTE
Chligaciones con Instituciones financieras 147.894 - 147 884
Cuentas comerclales por pagar 4.355.252 - 4,355,252
Cuentas por pagar relacionadas 25,755 - 25.75%
Ingresos yotros cobros anticipados 51.521 - 51521
Pasiws porimpuestos corrientes 486.447 - 486.447
Beneficios a emplsados a corlo plazo 229.800 - 229.800
Total Pasivo Corriente 5.286.670 5.296.670
PASIVO NG CORRIENTE
Cuentas por pagar relacionadas largo plaze 795.758 - 785.758
Beneficios a empleados 3 largo plazo 465.620 a. 62.331 527.950
Pasivos por impuestos diferidos 28.382 - 28.382
Total Pasivo no Corriente 1.289.760 1.352.091
TOTAL PASIVO 6.586.431 6.648.761
PATRIMONIO NETO
Capital §30.000 - 630.000
Reservas $17.776 - 117776
Ofros resultados integrales 159671 c, a. 161.888 321.559
Resultados acumulados 106.200 abec. {234.068) (127.868)
Resultado del gjercio 692,267 ab. 2.841 £95.108
TOTAL PATRIMONIO 1.705.914 1.636.875

[— T

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO B.202.345

8.285.337



Expiicacion de asientos al 31 de diciembre de 2016:

a. Cambio de tasa de descuento actuarial [del 6% a una tasa del 3,14% asociada al mercado de
bonos de los EE.ULL), usande los resultados acumulados, resultados integrales y el resultado

del periodo como contrapartida.

b. Correccidn de depreciaciones del afioc y de afios anteriores, ufilizando los resultados

acumulados ¥ los resultados del periodo coma contrapartida.

¢c. Regulacion de Superavit por revaluacién [estudio de revaluacion 2014]. Utilizandoe el resultade

acumulado come confrapartida.

ACEROSCENTER CiA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DE REEXPRESION
Del 1 de enero al 31 de diclembre 2016
{Expresadc en délares estadounidenses)

Previamente . Saldos

reportado Ref. Ajuste reexpresados
Ingresos de actividades Ordinarias 26.913.826 - 26.913.826
Costo de Vertas (22.709.849) . (22.700.849)
UTILIDAD BRUTA 4.203.977 4.203.977
Gastos de Venta {1.683.265) a, b (116.366) (1.792.831)
Gaslos de Administracian {1.831.564) a. 79.845 {1.751.708)
UTILIDAD OPERACIONAL 680.158 $52.638
Gastos Financieros {117.696) a. 21.022 {96.574)
Ingresos Finzncleros 21.17% - 21175
Olros gastos no operacionales {11.303) - {11.303)
Ofros hgresos no operacionales 110,933 a, 18.330 128,272
RESULTADO DEL EJIERCICIO 692.267 £95.108
Dtro resulfado infegral dei afio
Ganancias (pérdidas) actuariales (11.840) a. {1.558) {13.199)
Superavit en revaluacion de Fropiedad, planta y equipe - - -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO £80.626 681.909

Explicacion de asientoe que afactaron a los resultados del ejercicic 2016:

a. Cambio de tasa de descuento actuarial [del 6% a una lasa del 3,14% asociada al mercado de

honos de los EE.UL]

b. Corraccion de depreciaciones del affo.
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5. EFECTWO Y EQUIWALENTES DEL EFECTIVO

Composicion de los saldos

Caja Chica.
Cajas de Ventas
Bancos Locales
Fondos fijos
Inversiones (1)

Total efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 da diclembra de energ,
2017 2016 2016
1.091 960 1.771
138.542 153.319 59.975
289.834 28.353 23476
§.200 5.450 6.210
514.470 1.184.537 239731
851.937 1.353.619 331163

{1} Corresponden a inversiones financieras de corto plazo de Instituciones Financieras locales, un

resumen de los vencimientos es como sigue:

Rubro Fecha Adquisicién Fecha Vencimiento 2017 2016
Invarsiones Corto Plazo 31-dic-16 31-ene-17 - 700000
invarsiones Financieras Temporales 31-dic-16 10-ene-17 - 464.537
Inversiones Financieras Temporales 31-dic-17 10-ene-18 514470 -

Total

514470 1.164537

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Composicion de los saldos

Clientes
Provisian Cuentas Incobrables

Total cugntas comerciales corto plazo

Lin resumen de los principales clientes es como sigue:

Cliente

Almacenes Ferroelectrico Distrialmaferta
Caro Alcantara Gastén Aldo
Censirucciones Cranbegal Cia. Lida.
Cordova Altamirano José Leodan
Davmotor Gia Lida.

Diners Club Del Ecuador S. A Sociedad F
Ferreteria Ferrigonz Cia. Lida.

Ferrimac Cia. Ltda.

Ferrimac Cla.Lida.

Hidalgo Baquero Construcciones

Muloz Velasco Victor Alberto

Rivera Aulestia Mercedes Grimanesa
Sendcios Integrado Ecuador S. A

Varma S.A

Total

Al 31 de diciembre de angro1,
2017 2016 2016
1.027.631 969.581 897.340
(89.107) (80.137) {71.573)
933.524 889.444 825767

Al 31 de diciemhre da

2017 2018
72.266
21.623
19.779
2157
24 884
26.729
22235
21181
2118t
20.023
35.260 :
23922
20.648
33.852
259.716 105.923

Cambios en la provisién para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisién para cuentas

incobrables fueron como sigue:

Saldo al 1 de enero
{+) Deteriora de cuenlas por cobrar
Saldo al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de

2017 2016
80.137 71573
8.970 8.564
89.107 80.137




Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
1-30 dias ' 925.611 593.528
31-60 dias 4986 263.954
81-90 dias 147 44347
91-120 dias 85 1.509
121- 180 dias 395 14.686
181- 365 dias 13.376
mas de 365 91.664 38.1890
Total 1.022.858 089,589

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn da los saldos Al 31 de diciernbre da anero 1,
2017 2018 2016
Préstamos empleados ydeudores varios 5076 8,497 6.241
Villavicencio Espinoza {1} 103,693 104.001 -
Provision cuentas incobrables Villavicencio {1} {103.693) - -
Total otras cuentas por cobrar 5.076 112.498 6.241

{1} Corresponde a un juicic penal en contra def 8r. José Fernando Villavicencio Espinoza, ex
vendedor entablade por abuso de confianza, por un vafor de U S$$107.103 mediante juicio
gjecutive No. 17321-2013-0836 Unidad Judicial de lo Civil con sede en el Distrito Metropgslitano de
Quito, proceso que se encuentra con autos para senfencia. En el ejercicio 2017 se decidid
pravisionar la totalidad del valor tomando &l gasto como no deducible para fines del célculo del
fmpuesto a la renta.

8. INVENTARIOS

Composicion de los saldas Al 31 da diciembre de enaro 1,
2017 2016 2016
Importaciones en rénsito 20.209 23273 17.028
Inventario de mercaderias 5.220.244 3.325.6417 2.6892.146
Total inventarios 5.249.453 3.348.914 2909174
9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de gnero,
2017 2016 M6
Arficipo proveedores de mercaderias (1) 373.340 437.244 86.931
Anticipo proveedorgs de otros bienes ysendcios 800 23.920 1.046
Seguros locales whiculos VS - - 27.696
Seguros personal némina y socios 6.911 2653 2516
Total servicios y otros pagos anticipados corto plazo 381.051 463817 118.189

{1} Al 31 de diciembre de 2017 los principales anticipos corresponde a las empresas Yueseng
international por US$ 247.331, Macsteel International por U3§ 74.709, v Foshan Ketelong
Building por US$ 51.300.



10. ACTIVOS POR iIMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldos Al 31 de diclembre de enerei,
2017 2016 2016
Crédito tributarie de LR, de afios anleriores - - 23.801
Crédito tributarlo por IVAen compras 323.669 229,259 183.879
Crédito tributario por retenciones en la fuente de VA 8.733 12.849 1.206
Total activos por impuestos corriantes 332402 242108 203.386
11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
Composicién de los saldos Al 31 de diclembre de enero 1,
2017 2016 2016
Activos mantenidos para fa venta - - 5.988
Deterioro acumulado de activos manienidos para la venta - - {1.433)
Total otros activos corto plazo - - 4.555
12. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO EN MONTAJE
Composicidn de los saldos Al 31 te diciermbre de enero 1,
2017 2016 2016
Maguinas en montaje 9937 9.937 9937
Total propiedad, planta y equipo an montaje 9937 9.937 9.937
13.PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de ehero1,
2017 2016 2016
Terrenos 945.845 784.442 584.442
Locales 927.374 622 458 609.808
Adecuaciones e Instalaciones 2.044 2.045 3.687
Herramientas y maquinaria 154.802 144910 120.490
Estanterias yperchas 65.726 44,402 37.560
Musbles yenseres 34.707 35.709 35.736
Monfacargas 28.000 63.580 86.398
Vehiculos 38842 36247 38.247
Equipo de oficina 5557 5557 7.460
Equipo telefénico 11.770 11.770 12.203
Equipo de computacion ysoftware 54.084 40.59¢ 40,975
Depreciacion acumulada propiedad, plarta ¥ equipo {295.990) {269.859) (259.511)
Total propiedad, planta y equlpo 1.872.868 1.524.060 1.317.495

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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At 31 de diciembre de 2017 se realizé el revalio de las paridas de terrenos, edificics y vehiculos en
cumplimiento a la politica de medicion posterior &l reconocimiento inicial, la cual establace que estas
partidas se deben reconocer bajo el modelo de revaluacion (ver nota 2.6.2}.

Fecha efectiva de la revaluacién: | a revaluacion de la partida de vehlculos fue realizada con corte al
31 de diciembre de 2017, Para la determinacion del valor razonable de los bienes revaluados se
empled los servicios de un tasador profesional independiente: Arg. Milton Jiménaz

Un resuman del importe en libres al que se habrfa reconocido las partidas revaluadas, si se hubieran
contabilizado segin el modelo del costo es como sigue:

. v

Resumen medicion 2017

. Modelo Modelo Incremento
Partida . ,
costo revalio por revalio
Terreno 581.914 945.945 364.031
EdHicios 762.461 927.374 164913
Depreciaciones edificios (68.013} {120.297}) (52.284)
Vehfculo - 38.848 38.849
Depreciaciones vehiculos - (17.849) (17.849)
Método de valuacién de activos; Para establecer el velor actual en el Mercado, se tomG en

cuenta ¢l Método de valor a nuevo. Este método da a conocer ol valor actual del bien a partir del
valor & nuevo {valor de raposicion) del bien, &l cual se va depreciando por varios factores como: el
mantenimiento estado de conservacion, afios de uso y obsolescencia tecnologica,

El movimiente del superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Al 31 de diciembre

Movimienlo del Superdvit por reveluacion 2017 2016
Saldo inicial 354877 364877
Incrementy superavil por reval(o 2017 177.539

Regulzcian del PID por revaluagion de propiedad, planta y

aquipo 2017 (6.461)

Total 525.955 354.877

14. INVERSIONES EN PARTICIPACIONES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de anerot,
2017 2016 2016

Logistranscenter Cla. Lida, 282.150 282.150 281.206

Total invarsionas en participaciones 282,159 282,150 281.206

Inversiones en acciones.- La Compafia mantiene el 99% de las pariicipaciones del Centro De
Logistica Y Transporte Mullo & Mullo Legistranscenter Gia. Lida, las cuales se encuentran valoradas al
costo.

15.OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Composicidon de los saidos Al 31 de diciembre de enero,
2017 2016 2016
Cuenta por cobrar Panasinder Cia. Lida. 50.19¢ 50.190 50.190
Cuentas por cobrar Steel Resourses 1.651 - -
Garantias Eniregadas 11.600 8600 6.088

Total ctros activos B83.341 58.790 56.278




16.

17.

18.

(1) Corresponde a un anticipo entregade al proveedor Panasinder Cia. Ltda, que segln sentencia

judicial debe ser satisfecho hasta septiembre de 2018.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Compasicidon de los szldos Al 31 de diciembre de enerc 1,
2017 2018 2016
Scobregiro Bancario 48977 147.804 -
Total obligacionas con institucionas financleras 48977 147.894 -
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Camposicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero1,
2017 2016 2016
Proveedores locales 4.864.794 4.156.015 2.644 989
Proveedores del exterior 17.680 199.237 208.103
Provisiones adminlsirativas - “ 1.257
Total cusntas comerciales por pagar 4.882.474 4,355.252 2,854,349
Un detalle de los principales proveedoras es como sigue:
Proveedores 2017 2016
Novacero S.A 2.054.769 1.322.938
Farro Torre S.A 444,977 T27.973
pac S.A 280.086 557.368
Aceria del ecuador Ca Adelea 73.517. 234.351
Conduitdel Ecuador S.A 521.024 199.162
ldeal Alambrec 3.A 431.070 189.713
Cubierfas del Ecuador Ku-Biec 229.371 178.977
Salzgitter Manessmann Infernat - 164.549
Eternit Ecuatoriana S.A 98.512 109.014
Mexichem Ecuador S.A 46.402 87.740
Total 4179.726 3.771.784
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
18.1.Cuentas por pagar relacionadas corto plazo;
Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero,
2017 2016 2016
Cuentas por pagar relacionadas 5.926 25.755 -
Total cuentas por pagar relacionadas corto plazo 5.926 25.755 -

Corresponde a la cuenta por pagar al Centro De Logistica Y Transporte Mullo & Mullo

Logistranscenter Cia, Ltda, por los servicios de transporte prestados.



19.

20.

18.2. Cuentas por pagar relacionadas largo plazo:

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre da enero 1,
2017 2016 2016
Préstamos Socios 465,300 451.258 451.258
Préstamos terceros refacionados 327.500 344,500 349.350
Total cusntas por pagar relacionadas largo plazo 792.300 795.758 801.108

La Compafla mantiene préstamos por pagar a sus partes relacionadas, que generan una fasa de

interés del 8% anual y fueron utilizados para cubrir pagos operacionales de la compafia,

Un detalle de los préstamos por pagar a partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre

Composicidn de saldos 2017 2016

Préstamos a socios

Elsa Mullo 132.000 154.000
Jorge Mullo 132.000 144.000
Judlth Mulle 132.000 83.958
Eduardo Mullo 69.300 69.300

Préstamos a tarceros

Andres Freire 30.000 30.000

David Frelre - 2.000

Juan Frefre 102.000 102.000

Alicia Maldenado 132.800 132.800

Gabrigla Mullo 62.700 62.700

Tofal 792.300 780.758

INGRESOS Y OTROS COBROS ANTICIPADOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de enaro 1,
2017 2016 2016

Anticipos de clientes 40,398 45.929 23.827

Depésitos no identificados 65349 5.593 12.325

Total ingresos y cobros anticipados 105.747 51.522 36.152

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion de los saldos Al 31 de diciambre de anerot,
2017 2016 2016

VA en ventas 333.445 352.930 218.710

Retenciones en la fuente del LR, por pagar 38672 28973 57.840

Retenciones en [a fuente del VA por pagar 41.531 38489 37679

Conftribuciones solidarias de empleados ) - 546 -

Impuesto a la Renta por pagar 198.556 65.529 -

Total pasivos por impuestos corrientas 612.204 486.447 314.229




20.1. Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuestos a la renta es
como sigue:

Aceroscanter Cla. Lida.

Conciliacién Tributaria Afic 2017
{=) Utliidad contable 1.772.665
Diferencias permanentas

(-) 15% participacidn trabajadores (265.900)
(+) Gaslos no dedugibles 416.6848
(=) Total difarancias parmanentes 150.748
Diferencias temporarias

{+i-) Compensacién PID por revalto de Edificios y vehiculos 10.019
{=} Total diferencias tamporarias 10.019
(=} Utilidad tributaria gravable 1.933.432
Impuesto causada 22% 425.355
(-} Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscal corriente 188.303
Impuesto causadao al mayor 237.052
(+) Saldo def anticipo pendiente de page 87645
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal 126.141
(=) Impuesto a pagar 198.656

20.2. Movimiento de la provision (crédito tributario) de impueste a la renta
Los movimientos da la provisién (crédito tributario} de impuesto a la renta fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

Compaosicidon de saldo 2017 2016
Saldo al comienzo del afo - 23.801
Crédito tributario del afio corriente 126.141 87.645
Compensacion del afio corriente {126.141) (111.446)

Saldo al final del aiio - -

20.3. Aspectos tributarios

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir de! ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticlpo minimo de
impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto de! anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto & la renta
definitivo, & menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo de la
Produccion, Comercic e Inversiones (31 de Diclembre de 2010}, las personas naturales obligadas a
flevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipe despues del quinto afio de operacidn afectiva.

Para el ano 2017, mediante decreto sjecutivo N°210 del 20 de noviembre de 2017, se establecio la
rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo figcal 2017 para los



siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad y
socigdades, segin su nivel de ventas.

Crédito Tributarlo por Impuesto a la Salida de Divisas
Ley Reformatoria para la Equidad tributaria en el Ecuador

« El Articulo Inumerado después del art. 162 establece “Art. ...- Crédito Tributario.- Podra ser
utifizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, de los 5 ditimos ejercicios fiscales, los pagos realizados por concepto de impuesto a la
salida de divisas en la importacion de las materias primas, insumos y bienes de capital con la finalldad
de que sean incorporados en procesos productivos.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a [os que hace referencia este articulo, seran los que
consten en 4l iistado que para el efecto establezca el Comité da Polltica Tributaria,

Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributarle Interno

+  “Art. 139.- Crédito tributario generado en ef impuesto a la salida de divisas.- Podrén ser ulilizados
como crédito tributario, los pagos realizados por cencepto de impuesto a la salida de divisas, en los
plazos y en ia forma establecidos en la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributaria del Ecuador, en
concordancia con el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Sallda de Divisas”.

Reglamento de Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

» Articuio inumerade después del art. 21 Arf. ..- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas
susceptible de ser considerado como cradito kributario para ¢f page del Impuesto a 1a Renta causado o
su anticipo establecido en el articulo 41 de 1a Ley de Régimen Tributario Interno, no haya side utilizado
como fal, en todo o en parte, en la respectiva declaracidon de! ejercicio econdmico corriente, ef
contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las siguientes opciones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles dnicamente en la declaracldn de impuesto a la
Renta correspondlente al ejerciclo econdmico en el que se generaron los respectivos pagos de 1SD;

2. Utilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta causade o su
anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley da Ragimen Tributario interno, en el gjercicio fiscal en
que se generaron o en los siguientes cuatre afios; o,

3. Solicitar la devolucién de dichos vealores al Servicio de Rentas Intermas, dentro del siguiente
gjercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado ¢ dentro de los cuatro ejercicios posteriores, en
la forma y cumplisndo los requisitos que establezca la Administracidn Tributaria.

Reformas Tributarlas

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de Diciembre de 2014 &f cual divulgé la
Ley Orgéanica de Incantivos a fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre
otros, cambios en el Cadige Tributario, el Cédigo Crganico de la Produccion, Comercio € Inversicnes,
la Ley de Régimen Tributario Interne y la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador,

El 31 de diciembre, 2014 se aprobd mediante Decrefo Ejecutivo No. 539 pubficado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Pravencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre ofras normas, el Reglamento para la
Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributaric Intemo y el Reglamento del Impuesio a la Salida de
Divisas.

A continuacidn igs principales cambios legales fueron:
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en €] Ecuador:

+ E Comité de Polifica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para poder
baeneficlarsa de fas exoneraciones del 15D con respacto a los pagos por amoriizacion de capital e
intereses de préstames de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de inversicnes que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v,
aquellos provenientes de inversiones en fiulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en e COPCL



Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI}):

« Se da una exoneracidon de Impueste a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econémicos determinados como industrias
basicas.

» Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos 2 sociedades residentes en el
exterior cuando el beneficiario efecliva sea una persona natural residente en el Ecuador,

« Se considera como ingreso gravado, los generadog por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representatives de capital, u otros derechos que permitan
fz exploracion, explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

»  Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para efectuar dicho
célculo, el valor del revallio efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio

* Se ha fijado limites a as deducciones de gastos:

La depreciacidn correspondiznte al revalto de activos no es deducible. Se incorpora en la Leay la no
deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el Reglamento establece que en ¢aso
de venta de bienes revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de
venta y el valor residual sin considerar el revalio.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

En general, la deduccién de los gastos de Promocidn y Publicidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impusestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en ¢l Reglamento. En caso de divergencia entre las nommas tributarias y
las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan at 20% de la basa Imponible. En el caso de sociedades en ciclo pra
operativo, en un 10% del tofal de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporie de recursos no renovables se evaluara conforme el limite de! 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

+ Ss definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacién minera,
utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario para cumplir con el Art. 408 de la
Constitucién de la Reptblica.

» Se han definide nueves plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

* Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones {(COPCI):

+  Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de inversion.

» Se promueve la promocién de industrias basicas.

» Se da un beneficic tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la dapradiacién de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCl y de
aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores consideradoes prioritarios por el Estado.

+ Anticipo de Dividendos. Los préstammos de dinero o préstamos no comerciales a socios ©
accionistas se considerarén como pago anticipade de dividendos vy, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar la retencion correspondiente. Tarifa de Impuesto a la Renta

* La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

+ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion
en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

* Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicitn, sea igual 0 superior al
50% dal capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el
impussto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus acclonistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.

+ Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporciong] aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propledad de una



perscna natural o juridica domicliada en los mencionados paraisos ﬁscales sobre la diferancia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en ¢l caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por
la totalidad de la operacién. Cuando el adquirlente o contratante sea una entidad que goce de una
exencion del ISD, el impueste sera asumido por quien comercialice 2l bien o preste ef serviclo.

Codigo Tributario:

Se establece Ja condicidén de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedadas ecuatorianas o los establecimientos permanantes an el Ecuador
cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio {incluyendo los derechos de los
contratos de exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan side enajenadas
de manera directa o indirecta.

Anticipo da Impuesto a 1a Renta. Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanfo para el rubro del activo como para el
patrimenio.

Reformas tributarias:

Las reformas tributarias del efercicio econdmico 2016 tuvieron lugar a través de la emision de distintas
leyes, resoluciones y cambios en varios cuerpos legales. A continuacidn las principales reformas:

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Organica de incentives para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera Registro Oficial Suplemento. 738 de 19 ds
Abril del 2016:

+ La deducclén de las mermas para efectos del Impuesto a la renta, estas deberan estar respaldaclas
en informes técnicos, cetdificaciones u otros documentos que justifiqguen la merma cada vez que esta
se8 haya producido; no se- admifira la presentacidn de justificaciones glohales por ejercicio fiscal,
meramente tedricas o fundadas en suplestos.

+ No se observaran los limites de deducibilidad de Regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria en caso de operaciones con partes refacionadas locales, siempre y cuando a dichas partes
les corresponda respecto de las transacciones entre si [a misma tarifa impositiva aplicable; (no se
considerarla reduccién prevista por reinversién de utilidades como un cambio en la tarifa). Tampoco se
observaran estos limites cuando el prestador del servicio o beneficiario de Ia regalia sea una persona
nafural, residente fiscal en el Ecuador, considerada parte relacionada con la sociedad o
establecimiento permanente domiciliado en el Ecuador, a la que prestare sus servicios.

+ No serén deducibles los Intereses que excedan Ia tasa que sea definida mediante Resofucién por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera que se debe aplicer a los créditos externos, Se
incorpora los créditos del exterior, con partes relacionadas en este concepto.

* No seran sujetos a retancion los pagos por rendimientos financieros originados en financiamiento
externo, a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas come tales, ¢ entidades no
financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador asf como los
intereses de créditos externos canferidos de gobiemo a gobiemo o por organismos multilaterales. No
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera a 1a fecha del registro del crédito o su novacién; y si da hecho las
excedieren, se deberd efectuar la retencidn correspondiente sobre el excese para gue dicho pago sea
deducible

+ En los casos de enajenacion indirecta de derechos representativos de capital se establecen las
responsabilidades de los sustitutos v se dictan normas para la determinacion de la utilidad vy el crédito
tributario,

Ley organica del equilibrio de las finanzas publicas Registro Oficial Suplemente 744 de 29 de
Abril de 2016:

« La excneracién inversiones nuevas y productivas en los sectores ecenémicos determinados como
industrias basicas de conformidad con la Ley, se hard extensiva a las contratistas extranjeras o
consorcios de empresas exiranjeras, que suscriban con entidades y empresas plblicas o de economia
mixta, contralos de ingenierfa, procura y conskruccion para inversicnes en los seciores economicos



determinados como industrias basicas, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB
corriente del Ecuador de! afio inmediatamente anterior a su suscripcién.

» Los centribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacidn de oficinas centralizadas de
gestion de llamadas podran deducir el 50% adicicnal de los gastos que efectien por conceplo de
impuesto a los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y mévil avanzada que
contratan para el gjercicio de su actividad.

El 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley organica de solidaridad y de
comesponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reaclivacion de ias zonas afectadas por el
terramoto ds 16 de abril de 2018, donde se crean por una sola vez las contribuciones solidarias Sobre
las remuneraciones; Sobre el patrimonio; Sobre las utilidades; y, Sobra bienes inmuebles y derechos
reprasentativos de capital, las cuales no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y socledades. En los casos en los que dichas contribuciones excedan el valor de la utllidad
gravable del afic 2016, la diferencia sera deducible para el siguiente ejercicio fiscal.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Crganica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas
Extranjera Registro Oficial Suplemento. 771 de 8 de junio del 2016:

* 56 raquiere Certificacién de Auditores Independientes a efeclos de comprobar la pertinencia del
gasto, en el caso de pagos o créditos en cuenta que no constituyan ingreses gravades en el Ecuador,
por transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunto superen diez fracciones
basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la rentz para personas naturales, limite que se
ampliard a veinte de estas fracciones en [os casos en que dichos valores no superan & 1% de los
ingresos gravados. {Para la aplicacidn de convenios para evitar la doble imposicién suscritos por of
Ecuador a partir del 8 de junio de 20186, no se requiere la certificacidn de auditores independientes).

Mediante resolucion NMAC-DGERCGC16-00000332 (RS 816 del 10 de agosto de 2016) se establecio
limites de deducibilidad de Ios gastos indirectos asignados desde el exterior por sus partes
relacionadas para la liguidacién del Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En
caso de que la suma de fa base imponible del pericdo mas el valor de los gastos indirectos asignados
desde e exterior por partes relacionadas sea positivo se aplicara un Iimite de deducibilidad igual al
5%. :

Ley Orgénica da Incentives Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de Octubre de
2016:

* Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados yfo medicina prepagada contratados a favor de sus frabajadores, siempre que fa cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sza o no por salario neto, vy que la
contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais, con las excepciones, limites v condiciones
establecidos en el reglamento.

+ Se incorpora a las Organizaciones de la economia popular y solidara considerada como
microampresas, en la obligacidn de declarar v pagar el anticipo del impuesto a la Renta equivalente al
50% del impuesto a la renta causado en el gjercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

* 5e establacit la exencién del impuesto a la Salida de divisas para los pagos da capital o dividendos
realizados al exterfor, an un monto equivalente al valor del capital ingresade al pais por un residente,
sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan
destinado a realizar inversiones productivas, v estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por
un pericde de al menos dos afios contados a partir de su Ingreso.

« Se expidld las normas para la exoneracidn del impuesto a la salida de divisas por importacion de
bienes de capital no producidos en Ecuador destinados a procesos productivos ¢ a la prestacién de
servicios que se realican en Manabi o Esmeraldas.

El Codigo organico de 1a economia social de los conocimlentos, creatlvidad e Innovacién
Registro Oficial Suplemento 899 de 9 de Diclembre de 2016 efectud las siguientes reformas a ia
Ley de Régimen Tributario Interno:

+ Exoneracitn, por un plazo maximo da cinco afios, del impuesto a la renta de los ingresos obtenidos
por los sujetos pasivos que realicen actividades exclusivas de cualquisr tecnologia digital libre que
incluya valor agregado ecuatoriano.

*» Se deduciran ef cien por ciento adicional para el calculo de la base imponible del impuesto a la renta,
los valores destinados para la compensacién de los estudiantes an formacidn dual y por bacas de



educacion (incluyendo sueldos y beneficios sociales de los tulores designados), por parte de los
sujetos pasivos debidamente acreditados por las autoridades competentes registradas ante la
Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologla e Innovacidn, como entidades receptoras
seglin el caso.

* Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuader, en proyectos ¢ programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgicc acreditados por la Secretaria de
Educacién Superior, Ciencia, Tecnslogia e Innovaclén tandran una reduccion en la tarifa del fmpuesto
a la renta (sobre al monto rainvertido) del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8%
cuando sea en otros espacios del conocimiento v del 6% para ¢l resto de actores.

* Exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que infroduzcan
bienes innovadores al mercado en procesos debidamente acreditados por la Sacretaria de Educacion
Superior, Ciencia, Techologla e Innovacién que provengan de incubadoras acreditadas. Este incentivo
so aplicara unicamente durante los dos primeros pericdos fiscales en los que no reciban ingresos
gravados.

» Los contribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacién de oficinas centralizadas de
gestion de Hamadas podrén deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto de
impuesto a los consumos espectales generado en los servicios de telefoniz fija y moévil avanzada que
confraten para el ejercicio de su actividad.

Ley Organica de Cultura Registro Oficlal Suplemento. 913 de 30 de diciembre del 2016:

» No seran deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos,
contratos inexistentes o realizados en gensral con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o
supuastas.

= 3¢ consideran deducibles los gastes por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales
de conformidad con las excepciones, limites, segmentacién y condiciones establecidas en el
Reglamento.

+ |.os aportes privados para el Fomento a las Artes y la Innovacidn en Cultura realizades por personas
naturales o sociedades, son daducibles siempre que no sea superior al 1% de los ingresos anuales
percibidos en el gjercicio fiscal anterior.

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Crganica de Incentlvos Tributarlos para Varlos
Sectores Productivos Registro Oficial Suplemento 918 del 9 de enero del 2017

+ El limite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no serd aplicable en el caso de
gastos para publicitar y difundir el uso del dinero electrdnico emitido por el Banco Central como medio
de pago en sus establecimientos y por los gastos para la comercializacion de vehiculos eléctricos,
cocinas de uso doméstico eléctricas v las gue funcionen exclusivamente mediante mecahismos
eléctricos de induccion.

» Para efecios de la deduccidn por incremento neto de empleados se establece que: Cuando existan
empleados nuevos gque no cumplan la condicién de estar bajo relacion de dependencia por al menos
seis meses dentro del respectivo ejercicio, serdn considerados como empleados nuevos para el
siguienie ejercicio fiscal, siempre que en dicho afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva.

+ Se raforma los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccidn o devolucidn del
anticipo. Para el caso de las personas naturales, las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y las sociedades se podra disponer la devolucion del anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que esle supera el impuesto causado, en la parfe que exceda el tipo impaositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria mediante
resolucién de caracter general.

» En los pagos efeciuados por las operadoras de transporte terrestre a sus socios inscritos en el
Registro Unico de Contribuyentes bajo el régimen general, la retencién se hard sobre el valor fotal
pagado o acreditado en cuenta.

Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-000121 del 15 de febrero de 2017 y publicada en el Registro
Oficial 953 del 1 de marzo da 2017 se resuelve establecer sl tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes del efercicio fiscal 2016 y filar las condiciones, procedimientos y control para la
devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagade con cargo al gjercicio fiscal 2016.
E! dereche a la develucion del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al



21,

ejercicio fiscal 2016 se lo ejercera a fravés de la presentacion de la respectiva solicitud por parte del

sujsto pasivo beneficiario.

La Ley de Reactivacion de |la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestién Financiera se publicé en el Segundo Suplemento del Reglstro Oficlal 150 de 20 de

dictembre de 2017.

En relacién a la aplicacidn de los cambios de La Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacién y Modernizacion de Ia Gestidn Financiera, el ¢odigo tributario establece:

Art. 11.- Vigencia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamentos v las circulares de caracter general,
regiran a partir de su publicacion en el Registro Oficial, salvo que se eslablezcan fachas de vigencia

posteriores a la misma.

Sin embargo, las normas que se refieran a tributos cuya determinacion o liguidacién deban realizarse
por perlodos anuales, como acto meramente declarativo, se aplicaran desde el primer dia del
siguiente afio calendario, y, desde el primer dia del mes siguiente, cuando se trate de periodos

menores.

INCONSTITUCIONALIDAD DEL LIMITE AL REPARTO DE LAS UTILIDADES A LOS

TRABAJADORES

El articulo 15 de la Ley Qrganica de Justicia Laboral y Reconacimiento del Trabajo en el Hogar agrego
ef articulo 97.1 al Cadigo del Trabajo, en el qua se sefialaba que las ufilidades distribuidas a las
personas trabajadoras no podrian exceder de veinticuatre salarios basicos unificados del frabajador en
general, y que el excedente debia ser entregado al régimen de prestaclones solidarias de la Seguridad

Social.

Se declara la inconstitucionalidad del limite al reparta de ulilidades contenido en el artlculo 15 la Lay
Organica de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar.

La sentencia establece expraesamante que los efectos de la declaratoria de inconstitucionalldad
aplicaran a pariir del periodo flscal 2017, por lo que no podra ser invocado dicha limite para la
determinacion vy pago de las utilidades correspondientes al periodo fiscal 2017.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

21.1.Beneficios empleados corto plazo:

Composicion de los saldos

Beneficios a empleados por pagar
Obligaciones con el IESS
15% Panrticipacién lLaboral

Total beneficios a empleados corto plazo

21.2. Beneficios empleados largo plazo:

Composicidn de los saidos

Provisidén desahucio
Provision jubilacion patronal

Total beneficios a empleados largo plaze

21.3. Jubilacion Patronal

Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2016
31,743 25.513 20.508
47.987 35.873 59.803
265.900 168.414 59.023
345630 229 800 209.334
Al31 de diciembre de anaro1,
2017 2016 2016
140.429 116.343 199.887
467 024 411.607 668.325
607.453 527.950 868.212

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacién gue les corresponde en su condicion de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



Un resumen del movimiento de los la jubilacién patronal es como sigue:

Al 31 de diciombre de

Composicién de seldo 2017 2016
Salda af comienzo del afio 411 807 568.325
Costo de sendcios laborales 81.053 146.095
Caosto financiero porintereses 12.328 20085
Pérdidas (ganancias) acluariales {17.511) 14.290
Pagos de jubliacion (1) (1.472) (400.276)
Reservas subrogadas transferidas - (7.354)
Efecio de reducciones yliquidaciones anticipadas {18.283) (26.459)
Saldo al final del afio 467.024 411.607

(1) Durante ei afic 2016 la comparia page un valor {otal de US$ 400.276 a sus jubilados bajo la
modalidad de fonda global.

21.4, Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
lahoral por desahucio solicitade por el empleadar o por el frabajador, la Compafifa entregard el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Un resumen del movimiento de la provision de desahucio es como sigue:

Al 31 de dicfembra de

Composicién de saldo 2017 2016
Saldo al comienzo del afio 116.343 199.687
Costo de sendcios laborales 31.906 79533
Costo financiero por intereses 2476 6.276
Pérdidas {ganancias) actuanales {774) 2909
Pagos por desahucio (4.875) (70.217)
Reservas subrogadas transferidas - (4.491})
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5.648) (97.554)
Saldo al final del afio 140.429 116.343

21.5. Hipotesis actuariales y método de valoracion

Para la realizacidén de los estudios actuariales se han considerado hipdtesis actuariales sobre el
entorne demografico y econdomice del medio en el cual opera la compaiiia. Entre fas hipodtesis v
supuestos mas relevantes, se encuentran:

Varlable 2017 2016

Tasa De Descuento 3% 3%
Tasa Técnica Actuarial 4% 4%
Tasa De Incremento Al Salario Minime 3% 3%
Tasa De Rendimiento De Los Activos Del Plan 3% 3%
Inflacion 3% 3%
Nuevo Periodo De Amorizacion 19,30 19,00
Vida Laboral Promedio 4 4

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficics
definidos fueron realizados &' 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente HR&SS
Consuiting Cfa. Litda. . El valor presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del senvicio anterior fueron calculados uiiizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
pericdo de servicic del empleado y basados en la formula del plan, de fal suerte que se atribuye la
misra cantidad de beneficio a cada aiic de servicio, cansiderando el uso de hipdtesis actuariales para



calcular al valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valer de dinero o traveés del
tlsmpo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos bensficios.

22.PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicitn de los saldos Al 31 de diciembre de enaro 1,
2017 2016 2016

Pasivo Por Impuesto Diferido 33.631 28.382 30.931

Total pasivas por impuestos diferidos 33.631 28,382 anei

Un resumen del movimiento del pasivo por impuestas diferidos es como sigue:

Al 31 de diciembre de

Composicién de saldo 2017 20186
Saldoe al comienzo del afio 28.382 30931
Compensacion por depreciaciones {2.505) {2.204)
Ajuste PID 2016 (345)
Regulacién PID por reavalio 7.754
Saldo al final del 2fio 33.631 28.382
23. CAPITAL
Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de enaro1,
2017 2016 2016
Capital social pagado 630,000 830.000 830.000
Total Capital §30.000 §30.000 530.000
24 RESERVAS
Composicidn de os saldos Al 31 de diciembre de enaro 1,
2017 2016 2016
Reserva legal 152,389 117.776 110.728
Total reservas 152,389 117.776 110.728

Reserva legal.- La Ley de Compaftias raequiere que por lo menos e 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos an efective pere puede ser capitalizada en su
totafidad.

25.0TROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicion de (95 saldos Al 31 de diciambre de enero1,
2017 2016 2016

Peérdidas actuariales {15.034) (33.318) {20.1419)

Superavit por revaluacién de FPE 525955 354.877 354.877

Total resultados integrales 510.921 321.559 334.758




26. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos

Resultados acumutados

Resultados acumulados por reexpresion
Resultades acumuiados adopcién NEF por primera vez

Total resultados acumulados

Al 31 de diciambra de enere i,
2017 2016 2016
633.913 133,913 120196
(47.909) {50.750) {29.986)
{211.030) (211.030) (211.030)
374,973 [127.868) (120.820)

Resultados acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de las NIIF - incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adepeidn por primera vez de las NIIF. El saldo stlo
podra ser capitalizado en la parfe que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la compafiia.

27.RESUL.TADO DEL EJERGICIO

Composicion de los saldos

Resultado del ejercicio

Total resultado dael ejercicio

28.INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicidn de los saldos

Ventas brutas
Descuento en ventas
Dewvolucidn en ventas

Total ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2016
1.083.614 605,108 -
1.083.614 695,108 .

Al 31 de diciembre de

2017 2016
35537115 27.972.166

(436.608) (399.561)

(809.339) (658.779)

34.291.168 26.913.826

Durante el ejercicio econémico 2017 existid un incremento en las ventas del 27%, atribuible al
mantenimiento y consclidacion de las estrategias de ventas, un elemento de estas estrategias fue el

afianzamiento de las ventas a consumidores finales en los locales aperiturados en el afio 2016,

29. COSTO DE VENTAS

Composicién de los saldos

Costo ventas comercial
Descuentos en compras

Total costo de ventas

Al 31 de diciembre de

2017 2016

28.403,233 22.811.928
(104 445) (102.079)

28.268.788 22.709.849

(Ver siquiante pagina)



30.GASTOS DE VENTAS

Composicién de los saldos

Sveldos, salarics ybonificacionas

Apartes a la seguridad social {incluye fondo da reserva)
Beneflcios sociales

Planas de beneficios a empieados

Honorarios, comisiones ydietas a personas naturales
Materiales y (tiles da oficina

Ediciones manualés copias y otros
Mantenimiento y reparaciones

Utites de limpieza de locales.

Seguridad yvigitancia privada

Arriendos Pagados

Publicidad, propaganda ypromocionas
Combustibles

* Seguros pagados

Alquiler vahiculos

Gastos de geslidn

Gasios viaje alimentacion hospedaje

Sendcios publicos

Notarios yregistraderes propiedad
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Cuentas incobrables clientes

Amaortizacion de seguros vehicules

Estibaje De Mercaderias

Correo peajes yolros

Comislén pagada tarjeta crédiio

Transporle por senicio de clientes

Gastos Judiciales

Impuestos municipales vy contribuciones

Total gastos de ventas

Al 31 de diciembre de

2017 2016
665.332 608.415
123.907 112,970
102.061 107.460

72.651 134.874
25.540 14.388
36.453 35.588
1.755 2.400
184.319 173.081
2317 1620
36.587 28.064
194.691 163.702
62418 34.976
3.641 16,620
10 .
6.805 1.381
15.854 15015
8727 7.668
57.857 53.390
254 1,380
72.000 72.604
114.537 8.977
23.157 31.918
3.480 3.113
6.753 10.240
46.338 6.195
302.769 99.752
295 200
20.896 33.628
2.191.606 1.799.631

(Ver sigulente paging)



31. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicitn de los saldos Al 31 de diciembre de
2097 2016

Sueldos, salarios ybonificaciones 407 497 397.395
Aportas a seguridad social {incluye fondo de reserva) 79.909 78.531
Beneficios sociales 35.080 46.979
Planes de beneficios a empleados 95.868 147.635
Honararios, comisiones, dietas a personas nalurales 721072 178.336
Materiales y Gfiles oficina 5483 3.360
Edicionss manuales copias olros 854 1.461
Mantenimiento y reparaciones 29971 36.959
Utites de limpieza de locales 750 264
Mantenirmiento locales Comerciales 8.704 10.638
implementacién ERP 56.129 41,322
Arriendos pagados 105.225 105.856
Combusfibles 1586 795
Alquiler vehiculos 6514 181
Senvicios publicos 13.754 13.801
Gastos de gestion 14103 1.485
Gastos viaje alimentacion hospedaje 32.71 9.369
Notarios yregistradores propiedad 13 1.406
Impuestos tasas timbres y contribuciones 8.489 9.751
Depreciaciones de propledadsas, planta yequipo D243 9.807
Coniribuciones benéficas 251.116 201170
Impuesto a fa salida divisas 104.777 17.577
Afiliaciones ymembresfas 12.785 7.136
15% Participacidén Trabajadores 265.900 168.414
Gasto Impuesto a la renta 423.151 262,079
Total gastos de administracion 2.590.644 1.751.708

32.GASTOS FINANCIEROS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Costo financiero por interés desahucio 3.476 6.275
Costo financiero por fubilacion 12.328 20.985
Comisiones por gastos bancarios. 6.629 6.087
Intereses por obligaciones con socios. 36.671 38.101
Intereses por obligaciones con terceros., 26.313 27244
Total gastos de financlieros 85.418 96.674

33.INGRESOS FINANCIEROS

Composicidn de los saldos Al 3 de diciembre de

2017 2016
Intereses ganados i2.114 21154
Intereses ganados inversiones temporales 19.102 21

Total otros ingrescs ©31.216 21175




34.0TROS GASTOS NO OPERACIONALES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2014

Avaldo inmuebles 897 -
Gasio fondo de jubilacidn especdial 462 -
Gasto transporte proveedores 4.897 6.806
Multes e interesaes porincumplimiento obligaciones 2.290 967
FPérdida en venta aclivos fijos - 3.530
Férdida por baja de inventario 588 -
Pérdida por contingencia 1.790 -
Total otros gastos no operacionales 10.924 11.303

35.0TROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Comgposicidn de los saldos Al 31 de diciembre de

2017 2018
Ingreso por salida de ampleados 24 B30 124013
Ingresos varios 13.980 5.259
Total otros ingresos no oparacionales 38.610 120,272

36. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lin resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre
Composicién de saldos 2017 2016
Cuentas por pagar
Préstamos a socios {1) 465.300 451.258
Préstamos a terceros (1) 327.500 329.500
Cuenta por pagar comercial a Cia relacionada (2) 5.926 25.755
Total 788.726 806.513

(1) La Compafiia mantiene préstamos por pagar a sus partes relacionadas, que genaran una tasa de
interés del 8% anual y fueron utilizados para cubir pagos operacionales de la compafifa,

(2} Corresponde a la cuenfa por pagar a Centro De Logistica Y Transporte Mulio & Mullo
Logistranscenter Cia. Lida, por 105 senviclos de transporte prestados.

Un resumen da las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre
Composicion de saldos 2017 2016

Transacciones

Pago por servicios de transporte
El Centro De Logstica Y Transpaorte Mullo & Mullo

Logistranscenter Cia. Lida 201.536 68.013
Movimiento de préstamos
Prestamos por pagar (12.042) (5.350}

Total _ 189.494 62.663




Un resumen de las remuneracionas y compensaciones del 2017 pagadas a la gerencia clave gs como
sigue:

Composicidén de saldos Valor

Honorarios 643.578
Remuneraciones y beneficios 108.466
Total 752.044

37. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en matéeria de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 v de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 v
2014, esta orientada a regular con fines tributarios ias iransacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales yio exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
raspetar el Principic de Plena Competencia (Arm’s Length),

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 def 29
de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas medificd la normativa sobre precios de transferencia y
establecio que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operacicnes con
partes relacionadas locales yfo del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar ef Anexo de
Operaciones con Partes Relacichadas: y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monte vy lipo de operacién o fransaccion con parles
relacionadas locales /o det exterior.

"Conjuntamante con la Resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina
del Servicio de Rentas Internas la ficha téonica para la estandarlzacion del analisis de precios de
transferencia, el cual esiablece el contenido de presentacion del Informe Intagral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
fmpuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscaies praferentes; y lif} No mantengan suscritc con el estado contratos para la
exploracién y explotacidn de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plaze no maycr a un mes contada 2 pardit de la
fecha de exigibilidad de la declaracion def Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo sefiala que los
sujetos pasivos del Impuestc a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Pracios de Transferancia, en un
plazo no mayor a los dos meses contados a parlir de la fecha de exigiblidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila no ha registrade operaciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compariia no esté obligada a la presentacién del
Anexo o Informe Integral de Precios de Transferancia.

38. INSTRUMENTGCS FINANCIERGS

38.1.2 Gestidn de riesgos flnancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiznto, la Compaiiia esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de maners mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en
cansecuencia, sus ragultados.



La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directeric
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efactividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaliiia, si es al caso.

38.2. Riesgo de cradito y tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que no mantiene préstamos con ninguna institucién financiara ¢ similar.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de clientes. Para el
caso de los clientes a los que se otorga crédite, estos son de corlo plazo y los créditos son analizados
¥ requieren ciertos niveles de aprobacion.

38.3. Riesgo de fiquidez - El Diractorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez. EI Directoric ha establecido un rnarco de trabajo agropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamienio a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la empresa.

38.4. Riesgo de capital -. La administracién considera que su situacidn financiera esté dentro de los
paramefros adecuados para una organizacién del tamano v nivel de desarrcllo de la Compaiiia.

39. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre 2l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros ne se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

40. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por et afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por Iz
Gerencia de la Compaitia en marzo 21 del 2018 y seran presentados a los Socios y Diractorio para su
aprobacidén. En opinidn de la Gerencia de la Administracion, los estados financiercs seran aprobados por
el Directorio sin modificaciones.

Hyge Vicente Freire *Jaime Trujillo
erente General Contador General
Aceroscenter Cla Ltda. Aceroscenter Cia Lida.




ANEXO 2
SUBSIDIARIA

CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLC & MULLO LOGISTRANSCENTER CIA. L.TDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Siglas Utilizadas

Compaiifa / ~ CENTRQ DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO & MULLO
LOGISTRANSCENTER CIA.LTDA.

NIF - Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
CINIIF = Interprataciones de las NIIF

NIC = Mormas Internacionales de Contabilidad

SIC = Interpretaciones de las NIC

PCGA - Principios contables de general aceptacion

IASB - Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
Us$ - Délares estadounidense



CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO & MULLOC LOGISTRANSCENTER CIA.LTDA,

ESTARO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciemhbre de 2017, 20116 al 1 de enerc de 2018
{Expresado an détares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes

Cuentas por cobrar Relaclonadas Corto plazo

Ofras cuentas por Cobrar
Aclivos por Impuestos Corrientes

Total Activo Corriante

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, Planta y Equipo

Total Activo no Corriente

TQTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos correnfes
Beneficios a empleados a corlo plazo

Total Pasivo Corrlents

PASIVOC NO CORRIENTE
Baneficios a empleados a largo plazo
Pasivos por impuesios diferidos

Total Pasive no Gorriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Ofros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

el

Hfigo Va
ente General
Logistranscenter Cia. Lida.

Notas Al 31 de diciembra da gnero, 1
2017 2016 2016

5 1670 5201 -
6 5826 25755 -
7 160 - -
8 2.696 880 -
10461 31.636 -

g 261103 263.743 281.296

261.103 263.743 281.296

271.564 295.379 281.296
10 6.329 9.392 -
1 484 577 -
12 5.915 5.658 -
15.728 15.628 -
12 39489 21678 -
4.187 - -
43.686 21.678 -
59.414 37.308 -

13 285.000 285.000 281.296
14 12.064 (942) -
15 {26.385) - -
16 {58.529) {26.385) -

212150 258.073 281.296

271.564 205,379 281.286

~ Jaime Trujille
Contador General
logistranscemnter Cia. Ltda.

Ver notas a los estados financieros



CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSFORTEMULLO & MULLO L.LOGISTRANSCENTER CIA.LTDA.
ESTADO DEL. RESULTADO INTEGRAL
Dzl 1 de enero al 31 de diciembre 2017y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre

Notas

2017 2016
Ingresos de actividades Ordinarias 17 201.536 §3.013
Costo de Ventas 18 (189.984} (80.055)
UTILIDAD BRUTA 11.583 {12.042)
Gaslos de Administracidn 19 (68.681) {13.777)
UTILIDAD OPERACICNAL {57.128) {25.819)
Gastos Financleros 20 {1.047) {566)
Otros gastos no aperacionales 21 {406) -
Ofros Ingresos no operacionales 22 46 -
RESULTADO DEL EJERCICIO {58.629) {26.385)
Ofro resuliads ititegral del afio
Ganancias (pérdidas) actuariales 46 (542)
Superavit en revaluacion de Prapiedad, planta y eguipo 12,560 -
RESULTADC INTEGRAL DEL AND {45.923) (26.927)
o Vnc “Jaima Trujillo
Gerente Generaf Contador Genearal
Logistranscenter Cia. Ltda. Logistranscenter Cia. Ltda.

Ver notas a los estados financieros
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CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO & MULLO LOGISTRANSCENTER CIALTDA.
ESTADQ PE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2017 ¥y 2016

Al 31 de Diciembre de

2017 2016
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 5201 -
Fujo de Efectivo en Actividades de Operacidn
Etective Neto Recibido de Clientes 221.366 54,102
Total Efectivo Neto Recibido de Clientes 221.366 54.102
Efectivo Nato Pagado a Proveedores y Empleados
Proveedores (57.799) {13.440)
Empleados {141.318}) {31.1086)
Total Efectivo de Proveedores y Empleados {199.118) {44.546)
Otros Pagos en Actividades de Operaclén -
Seguros {11.625) -
Intereses {362) {194)
Otros (13.792} (6.366})
Total Efectivo de Otros pagos de Actividades de Operaclén (25.779) (6.560)
Total Flujo Nato de Actividades de Operacién {3.531) 2.997
Flujo de Efectivo en Aclividades da lnwvarsién
Adiciones de Propiedades, Planta y Equipo - (1.500)
Total Efectivo Neto da Actividades de Inversion - {1.500)
Flujo de Efactivo en Actividades de Financlamiento
Aparte en efectivo por aumento de capital - 3.704
Total Efectivo Neto de Actividades de Inversion - 3.704
Efeclive y sus Equivalantes al Final del Periodo 1.670 5.201
o Vi i Jaime Trujillo
erente General Contador General
Lodistranscenter Cia. Lida,

Logistranscenter Cia. Ltda.

Var notas a los estados financieros



CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO & MULLO LOGISTRANSCENTER CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADOQ El. 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1

INFORMACION GENERAL

El Ceniro De Logistica Y Transporte Mullo & Mullo Logisiranscenter Cia. Lida., se constituyé mediante
escritura plblica el 25 de septiembre del afio 2015, la compafia es de nacionalidad ecuatoriana y su
domiciiic principal es al Distrito Metropolitano de Quito, el objeto sovial es exclusivamente el de
transporte de carga pesada a nivel nacional sujeténdose a fas disposiciones que la Ley de Orgénica
det Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial, sus reglamentos y disposicienes establezcan.

El capital suscrito de la comparniia as de US$ 285.000 dividido en 285.000 participaciones de US$ 1,00
cada una, la compafiia Aceroscenter Cia. Lida., aportd en aspecies un valor de US$ 281.296 y en
numeraric |a suma de US§ 854, mas el aporte en numerario de US$ 2.850 del resto de los socios.

La compafila se encuentra operzndo exclusivarents presiéndole el sarvicio de fransporte a su
controladera Acercscenter Cia. Lida. Ei 30 de junio de 20116 la Agencia Nacional de Transito emitié la
resolucion 059 CDP 017 2016 ANT DPP  a CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO &
MULLO LOGISTRANSCENTER CIA.LTDA., en la que otorga la concesidn de permiso de operacion
bajo la modalidad de transperte comercial de carga pesada. Actualmente la compafiia se encuentra en
proceso de obtencidn del permise de pesos y medidas para continuar operando,

1.1. Composicidn societaria:

El capital de la compafita estard formado por las aportaciones de los socios un resumen es como
sigue;

Nombre Valor
Aceroscenter Cla. Ltda 282150
ullo Maldonado Elsa Antonia 570
Mullo Maldonado Jorge Gustavo 570
Mulle Maldonado Judith Maria sS70
Mullo Maldonado Luis Eduardo 570
Mullo Maldonado Sylvia Elena 570
Total 285.000

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.4. Declaracion de cumplimiento:

Les estados financieros de la Compailia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas,

2.2, Moneda Funclional:

La moneda funcional de la Compania es €l ddlar de los Estados Unidos de América (L1.S. dolar), el
cual es la moneda de cirgulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, a excepcion de las
partidas vehiculos del grupe de propfedad - planta y equipo cuya bese de preparacién en el
reconocimiento posterior s el modelo del reevalud.

El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion entragada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es ef pracic que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de sl ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. At estimar ef valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar ef precio def active ¢ pasive a la fechs de
madicidén. El valor razonsble a efectos de medicion wo de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las



operaciones de leasing que estén dentro del alcance de 1a NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pere no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de inforrmacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumeos para la medicién de
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1. Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
{2 entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: insumos distintos a los precies colizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para el
activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el aclivo o pasivo

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

2.4, Efectivo y Bancos:

Representa et efectiva disponible v el saldo en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.
2.5. Inventarios:

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importacionss an trdnsito se encuentran registradas a su costo de
adguisicién. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por cbsolescencia, fa cual
es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

2.6. Propledad, Planta y Equipo:
2.6.1. Medicidn en el momento del reconocimiento:

Las partidas de propiedades, planta y equipe se medirdn inicialmente por su coste.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento ¢ de rehabilitacién de
la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos calificados.

2.6.2. Medicidn posterior at raconocimiento:

Modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, a excepeién de fos vehiculos que son medidos bajo el modelo del revaltio.

Modelo de revaliio.- Después del reconocimiento inicial, fas partidas de vehiculos se contabifizan por
su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluacionas se hardn con suficiente regularidad (cada 3 afios), para asagurar que el importe en
libros, en todo momento, ne difiera significativamente del que podria determinarse utilizando &l valor
razanable al final def periodo scbre el gue se informa.

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo que se producen.

2.6.3. Método de depreciacitn y vidas itiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado scbre una base prospestiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas (tiles
usadas en el calculo de la depreciacidn;



item Vida titil en afios
Vehiculos 15
Equipos de computacion 3

2.6.4, Retiro o venta de propiedades, planta y equilpo:

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calcultada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros del active y es reconocida en
resultados.

2.7. Activos Intangibles:
2.7.1. Activos Intangibles adguliridos de forma separacda:

Son registrados al costo menos la amortizacién acumukada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada.

2.7.2. Método de amortizacion y vidas utiles:

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados scbre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amartizacion son revisados al
final de cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospactiva.

2.7.3. Baja de activos Intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futures de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de I2 baja en libros
de un activo intangible, medidas coma la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del active se reconocen en el resultado del periodo al momento en que &l activo es
dado de baja.

2.8. Impuestos:

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto Corriente:

Se basa en Iz utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblas y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finaf de cada periedo.

2.8.2. Impuestas Diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre € valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas tas diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que resulte
protxable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos aclivos y pasivos no sa reconocen si las diferencias
tempaorarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
actives y pasivos eh una operacidn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen st la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de 12 plusvalia

El importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada perfodo
sabre el gue se informe y se dehe reducir, en la medida qua astime probable gue na dishondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, come para permitir que se recupere Ja fofalidad o
una parte del activa,



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en ef que ¢l activo se realice © el pasive se cancele.

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestes diferidos si, y solo
si'tiene reconocida legalmente el derecho de compensarlos, frente a fa misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tisne la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos Corrientes y Diferidos:

Se reconocen como ingresc o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonic, en cuye caso el impuaste también se reconoce
fuera de! resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negaocios.

2.9, Provisiones:

Se reconacen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (yva sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recurscs
que incorporen beneficios econémicas, para cancelar la cbligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesartio para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar [a obligacién presenta, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

2.10.Beneficios Empleados:
2,10.1.Beneficios definidos Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:

El costo de los beneficios definidos {jubitacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales raalizadas at
final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del aflo en el que se generan, asi como el
interés financiera generado por la cbligacion de bensficto definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen &n el
estado de situacion financiera con cargo o abono & otro resultado integral, en el periode en gue se
producen. El reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se
reflejan inmediatamenta en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periado.

2.10.2.ParticIpacién a trabajadores:

La Compadia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las ufilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calfcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales

2.11. Arrendamientos;

Se clasifican como financieros cuande los téminos del awendamiento transfieren sustanciaimente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propledad. Todes los demas
arrandamientos se clasifican como operativos.

2.11.1.La Compaiia como arrendatario:

La Compahia como arrendatario - Los arrendamientos operalives se cargan a resultados empleando
el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.



2.12. Reconocimiento de Ingresos:

Se calcudan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que fa Compania pusda

otorgar.
2.12.1.Venta de Bienes:

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivades
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrr, en
retacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad vy es probable gue la Compafia reciba
los beneficios econdmicos agociados con la transaccion,

2.13.Costos y Gastos:

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
indapendiantemente de la fecha en que se haya realizadc el pago, y se registran en el periodo mas
carcano en el que se conocen.

2.14.Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, tampaco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna noma y esta presentacién sea &l reflajo de 1a esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados,

2.15.Instrumentos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles 2 la adquigicién o emisién de activos y pasivos financiercs se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasives financleres, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimients inicial.

2.16. Activos Financieros:

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias, inversiones martenidas hasta
el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
propdsito de los actives financieres y se determina al momente del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |z
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventes de activos
financieros que requiaran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecldo por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1.Cuentas por cobrar:

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendo fas cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efective y ofras cuentas por cobrar} son medidos al costo
amortizado usando sl método de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier deterioro de valor.

Los ingreses por intereses se reconccen aplicando la tasa de inferés efectiva, excepto por las cuantas
por cobrar a corto plazo cuando el recohocimiento del interés rasulte inmaterial.

2.16.2.Beterioro de activos financieros al costo amortizado:-
Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa.
Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriore como
consecuencia de una o mas eventos que hayan ocurrido después det reconocimianto inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectades. La evidancia
objetiva de deteriore de valor podria incluir:

« Dificuitades financieras significativa del obligado; ¢

» Es probable gue el prestatario entre en quiebra o en oira forma de reorganizacion financiera.



- Para ciertas categorias de aclivos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, 12 evidencia
objetiva de gue este active podria estar deteriorado podriz incluir fa experiencia pasada da fa
Compafiia con respecto al cobro de los pagoes, un incremante en el ndmero de pagos atrasados
en la cairtera que superen el periodo de crédito promedio de 120 dias, asl como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y hacionales gue se relacionen con sl
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los fiujos futuros estimados del
aclivo, descontados a la tasa de interés efectiva original det activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se raduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dende el importe
en libros se reduce a través de une cuenia de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn. La recupearacion posterior
de los mantos previamente €liminados se convierte en créditos contra 1a cuanta de provision. Los
cambios en el importe en Ebros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados del
periodo.

2.16.3.Baja de un active financiero:

La Comparifa dara de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a fa propiedad del activo financiero. Si la Compafila no
transfiere ni retiene sustancialmente todos Jos riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaidiia reconoce su participacién en al acltive y 12
obligacién ascciada por los valores que tendria que pagar. Si la Compari(a retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Cempafiia
continuard reconociende el activo financiero y también reconocers un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos,

En |a baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma dea |a contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en 8! resultado del periodo,

2.17".Pasivos Financieros;

Los pasivas financieros son clasificades come al valor razonable con cambios en los resultades u
‘otres pasivos financieros',

2.17.1.0tros pasivos financieros:

Los ofros pasivos financieros (incluyendo los préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otras)
sa miden posteriormente al costo amortizado usando el método ds la tasa de interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del pericdo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente 10s flujos de efectivo por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honorarios y puntos pagadaes o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los coslos de transaccidn vy otras primas o descuenios) estimados a lo largo de fa vida
esperada del pasivo financiere (o, cuando sea adecuado), en un periode mas corta con el imparte neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2.Baja en cuentas de un pasivo financlero:

La Compaiiia dara de beja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumptlen
las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se recenocen en ¢l resuitado del perfodo.

2.18, Transacciones en Moneda exfranjera:

Meneda Funcional y de presentacién; Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran
utilizande la moneda de! entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional®).

Los estados financieros se presantan en USD (ddlares americanos) que es la moneda funcional y de
presentacién da la empresa.
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Transacciones y Saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipes de
cambio vigentes en las fechas de las fransacciones o de las valoraciones, en ¢l caso de partidas que
se han vuelto a valorar. Las pérdidas v ganancias en monada extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones v de la conversidn a los tipos de cambio de clerre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren an el ofro rasultado integral como 1as coberturas de flujos de efective cuglificadas vy las
coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en la linea de "Diferencia en cambio”.

2.19, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectlvas:

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de informacion Financiera (NIIF) ¥
MNormas [nternacionales de Contabilidad (NIC} nuevas y revisadas que han sido emitidas pere ain no

son efectivas, que parmiten aplicacién anticipada:

N Ref : Facha
ueva norma ETerencia de vigencia
Mejora. Reconosimiento y medicién de Activos financieros. 1 de enero de

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la

2018.

S, 1 cONtabilidad de coberturas para permitlr reflejar de mejor '
Financieros manara las actividades de gestion de riesgos de los Se‘perrlmte la
estados financieros; ademas, pemite los cambios de los aplicacion
llamados "créditos propios”. anticipada.
NIIF 15 1 de enero de
ingresos Incluye los requerimientos para reconocimiento de 2018,
procedentes ingresos que aplican a todos los contratos con clientes _
de contratos {excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e Se permite la
. instrumentos financieros.) aplicacion
con clientes anticipada.
1 de enero de
La nueva norma implicara que la mayoria de los 2019,
arrendamientos sean presentados en el balance de los
arrendatarios bajo un selo modelo, eliminando la distincidn  Se permite su
entre arrendamientos operativos v financieros. Sin aplicacién
embargo, 1a contabilizacién para los arrendadores anticipada para
NIFF 16 permanece mayorltarlamgme sln camb:]os y se retlgne fa er]t_idades que
Arrenda'rniento distincidn entre arrandamiantos operativos y financieros. dtilicen 1a NIIF 15
A NIF 16 reemplaza NIC 17 “Arrendarnientos” e ingresos
interpretaciones retacionadas y es efectiva para periodos procedentes de
que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se contratos con
permite la aplicacién anticipada, siempre que NIIF 15 clientes antes de
*Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™ también  la fecha de
sea aplicada aplicacidn inicial
de esta Norma
Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual pennitia a las
NIIF 17 empresas una diversidad de opciones de llevar la 1 de enero e
Conlratlcns de contabilidad de los contratos de Seguros, o que se 2021.
Seguros traducla en una multitud de enfoques diferentes. Lo que

hacfa complejo la comparacién entre entidades del mismo
rubro.

NIIF &. “Instrumentos Financieros':

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros y
su fecha efectiva de aplicacion ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1 de enero de 2017.
NIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo
amortizado o valor razonable,

Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su tolalidad sobre la base del modelo
de negocio de la entidad para la gestidn de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros. Los actives financieros son medidos ya sea a costo
amortizado o valor razonable.
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Solamente log activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizades seran
prabados por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, el |ASB emitié una versién revisada de NIIF 8, |a cual introduce un nuevo
capitulo 2 NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implemeantando un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que esté disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades lievan a cabo
actividades de administracidn de riesgo cuando cubre la exposicion de riesgos financieros ¥y no
financieros. La version revisada de NIIF 9 permite a una entidad aplicar solamente los requetimientos
infroducides en NIF & (2010) para la presentacidn de las ganancias y pérdidas sobre pasivos
financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resullados sin aplicar los
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcion del cambic en el valor razonabla
relacionadn con cambios en el riesgo de crédito propic de a entidad puede ser presentado en otro
resultado integral en lugar de resultados.

NHF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes™:

En maye det 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modefo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconacimiento de ingresos, incluyendo ta
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién vy las interpretaciones respectivas en la fecha
en gue entre an vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingresc que rapresenta la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o0 servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de § pases para contabilizar el ingraso:

Identificar el contrato con los clientes.

Identificar las obligaciones de ejecucion en &l contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Reconocer el ingreso cuando (0 en 1a madida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
cbligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control’ de los bienes y servicios refacionados con una
obligacidn de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han aftadide muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro pusde tener un
impacto sobre fos Importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detaliado haya sido completado.

NIIF 18 “Arrendamientos”:

El 13 de enero de 2018, el IASB publicé una nueva norma, NMIfF 16 “Arrendamientos”. La nueva noma
implicara que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios
bajo un solo modelo, eliminando la distincidn entre arrendamientos operativos y financieros. Sin
embargo, la contabilizacion para los amendadores permanece mayoritariamente sin cambios y se
retiene la distincidn entre amendamientos operativos y financiteres. NIlF 15 reemplaza NIC 17
“Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos gue comienzan en o
daspués dal 1 de anera de 2019, se permite la aplicacidn anticipada, siempre que NIIF 15 "Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

NIIF 17 “Contratos de Seguros™;

Esta NIIF reemplaza a la NIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de llevar
ta contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en una multitud de enfoques diferentes.
Lo que hacia complejo la comparacion entre entidades del mismo rubro. La NIIF 17 resuelve el
problema de la comparacion al exigir que todos los contratos de seguros sean contabilizados de
manara consistents, beneficiando tanto a los inversionistas como a las compadias de seguros. Las
obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores actuales, en lugar del costo histérico.
La informacién se actualizari periddicamente, proporcionando informacion mas Gtil a los usuarios de
los estados financieros.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en confomidad con NIF requiere que la
Administracién reafice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacion disponible al
momento, les cualas podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion se presentan las estimacionss y juicios contables criticos que la administracion de
Plasticsacks Cia. Ltda., ha utilizado en el proceso de aplicacian de los criterios contables:

3.1, Deterioro de activos:

A la fecha de cierre de cada pariodo, o en aguella fecha que se considers necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del imporie
recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ef aclivo,

"|.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en paricdos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimacionas sobre su importe recuperatle incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite de! valer en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro."

3.2. Provisiones para obligaciones por bheneficios definidos:

El valor presente de las provisiones parg obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utllizados para determingr el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio an los supuestos impacta en el valor en libros de fas provisiones de
estos benaficios.

El actuario contratado por l[a Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descusinto,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la administracidn de la
Compafiia. La tasa de descuento s la tasa de interés que debe ser ufilizada para determinar el valor
presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requetidos para cumplir can
la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas del mercado de bonas Corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América. Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
sstablecida por referencia a ias tasas de mercado ai final def periodo de referencia tales bonas. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de
la que se derive la curva de rendimiento, '

3.3. Estimacion de vidas ltiles de vehiculos, maquinaria y equlpo:

La estimacitn de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a 1o mencionado en la Notg
263

3.4. Impuesto a la renta diferido:

La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre €l valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futurg,

4. APLICACION DE NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES
CONTABLES Y CORRECCION DE ERRORES.

En ef ejercicio econdmico 2017 la administracion de E} Centro De Logistica Y Transporte Mullo & Mullo
Logistranscentar Cia. Ltda., decidié aplicar la NIC & "Politicas contables, cambios en las estimacionas
contables y errores” re-expresando los estados financieros de afos anteriores desde los saldos
iniciales del afo 20186, los mayores impactos fueron:

(1) La correccién de los saldes de la depreciacidn acumulada de las partidas de vehiculos con un
impacto de US$ 12.590.
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(2) Censiderando la reforma a la NIC 19 "Beneficios a empleados” efectuada por el IASB en sus
“Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014", la administracién dacidié aplicar el cambio de
manera retroactiva y efectud nuevos estudios actuariales ¢on corte a1 31 de diciembre de 2017 v
2016, empleando una nueva tasa de descuento actuarial, para determinar sus nuevos pasivos por

beneficios a empleados de largo plazo.

Los efectos de esta aplicacién se revelan a continuacién:

CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MULLO & MULLO LOGISTRANSCENTER CIALTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION

Al 31 da diciembre de 2016
{Expresado en ddlares estaduunidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efacivo ysus equivalentes

Cuentas par cobrar Relacionadas Corio plazo
AcBvos por Impuestos Comrientes

Totat Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Pianta y Equipo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuenfas comerclales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados a corto plazo

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Beneficics a empleados alargo plazo

Total Pasivo no Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIG NETO
Capital

Otros resultados integrales
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIOQ + PASIVO

Explicacion asientos:

307.970

Previamente . Saldes
reportado Ref. Ajuste reexpresados
5.201 - 5.201
25.755 - 25,755
630 - 680
31.636 31.636
276.334 b, {12.591) 263.743
276.334 263.743
307.970 295,379
9.383 - 9,392
577 - 577
5.658 - 5.658
15.628 15.628
156,322 a. 8.357 21678
15.322 21.678
30.849 37.306
285.000 - 285000
(383) 4. (159) {542)
(7.596) a,b. (18.789) {26.385)
277.021 258.073

295,379

a. Cambio de tasa de descuento actuarial [del 6% a una tasa del 3,14% asociada al mercado de
bonos de los EE.ULL), usando los resultados acumulados, resultados integrales y of resultado del

paricda como contrapartida.

b. Comeccion de depreciaciones del afio y de afios anteriores, utilizando los resultados acumulados
y los resultados del periodo como contrapartida.
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CENTRO DE LOGISTICA Y TRANSPORTE MLELLO & MULLO LOGISTRANSCENTER CIA.LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DE REEXFRESION

Dal1 de anaro al 31 da diciembra 2016

{Expresadc en délares estadounidenses)

Previamente Ref. Aluste Saldes

reportado reexpresados
ngresos de actividades Ordinarias 68013 - €8.013
UTILIDAD BRUTA 66.013 68.013
Gastos de Venta {58.585) a, b. {21.470) {€0.085}
Gastos de Administracidn {16.297) a. 2520 {t3.777}
UTILIDAD OPERACIONAL (6.868) {25.819)
Gastos Financiercs {727) a. 161 {566}
RESULTADOQ DEL EJERCICIO (7.596} {26.385)
Cirp resultado infegral del affo
Ganancias {pérdidas) actuariales {383 a {159} {542}
Superavit en revaliacién de Fropiedad, planta y equipo - - -
RESULTADO INTEGRAL DEL AR {7.979) (26.927)

Explicacion asientos:
a. Cambio de tasa de descuento actuarial [del 6% a una tasa del 3,14% ascciada al mercado de

bonos de los EE.UUL]
b. Correccidn de depreciaciones del afio.
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8.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES

Composicion de los saldos

Caja Chica
Bancos Locates

Totat efectivo y equivalentas dsl sfectivo

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Composicién de los saldos

Aceroscanter Cia. Lida.

Total cuentas por cobrar relacionadas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composgicidn de [os saldos

Préstamos empleados ydeudores varios

Totai otras cuentas por cobrar

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Com icig s

Crédito tributario por retenciones en Ia fuente de I.R,

Total activos por impuestos corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicién de los saldos

Vehiculos
Equipo de computacidn y sofware
Depreciacién acumulada propiedad, planta y equipo

Total propiedad planta vy equipo

El movimiento de prapiedad planta y equipo es como sigue:

Al 31 de diciembre de enero i,
2017 2016 2016
520 520 -
1.150 4681 -
1.670 5.201 .
Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2016
5926 25755 -
5926 25.755 -
Al 31 de diciembre de enero1,
2017 2016 2016
164 - -
169 - -
Al 31 de diciambra de snero i,
2017 i 2016 2016
2.696 680 -
2.896 680 -
Al 31 de diclembyre de enerci,
2017 2016 2016
288.043 281.296 281.296
1.500 1.500 -
(38.440) (19.053} -
261.103 263.743 281.296
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Costo o Valuacién
Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adquisiciones
Saldos al 31 de diciembre de! 2016

Reavalto de vehiculos 2017
Saldos al 31 de diclembre def 2017

Pepreciacion acunuada v deterioro
Saldos al 31 de diclembre del 2015

Gasto por depreciacidn
Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto pordepreciacién
Saldes al 31 de diciembre del 2047

Vehleulos Vehic ul.os Equipos (.Ie Total
reavalio computacién

281.296 - 281.296
1.500 1.500
281.296 - 1.500 282.796
16.747 16.747
281,296 16.747 1.500 299.543
18.886 167 19.053
18.886 - 167 19.053
1888644 500,04 19.3868
37.773 - 667 38.440

Al 31 de diciembra de 2017 la compadiia realizé el revallo de la partida de vehiculos en cumplimiento
a la politica de medicién posterior al reconocimiento inicial, la cual establece que esta partida debe
reconocerse bajo el modelo de revaluacién (ver nota 2.6,2),

Fecha efectiva de |a revaluacidn: La revaluacién de la partida de vehiculos fue realizada con corte al
31 de diciembre de 2017, Para la determinacién det valor razonable de los bienes revaluades se
empled log servicios de un tasador profesional independiente: Arq. Mitton diménez

Un resumen del importe en lbros al que se habria reconocido los vaehlculos si se hubieran
contabilizado segtn el modelo del costo es como sigue:

Resumen medicidn 2017

Modelo del Modelodel  Valor del
Partida -
costo revaltio Superavit
Vehiculos 281296  298.043 16.747
Depraciacion (37.773)  (37.773)
Valor neto 243.523 260.270 16.747

Método de valuacign de activos: Para establecer el valor actual en el Mercado, se tomé en
cuenta el Métedo de valor a nuevo. Este método da a conocer el valor actual del bien a partir del
valor a nuevo (valor de reposicién) del bien, e! cual se va depreciando por varios factores como: gl
mantenimiento estado de conservacion, afios de uso y obsolescencia tecnoldgica.

El movimiento del superdvit por revaluacion de propiedad, planta y equipo es como sigus:

Al 31 de diciembre

Movimiento del Superévit por revaluacién 2017 2016
Saldo inicial . -
Incremento superévit por revellio 2017 18.747

PID por revaluacion de whiculos (4.187})

Totalk 12.560 -~
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10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Composicion de los saldas Al 31 de diclembre de enaro 1,
2017 2016 2016

Proveedores locales 6.329 9,393 -

Total cuentas comearcialas por pagar 8.329 2.383 -

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

icién de | 3 Al 31 de diciembre de enero1,
2017 2016 2016
Retenciones en la fuente del LR. por pagar 213 278 -
Retenciones en la fuents del IVA por pagar 27 299 -
Total pasives por impuestos corrientes 484 577 -

ASPECTOS TRIBUTARIOS

De conformidad con disposiciones legales, |a tevifa para & impuesto a la renta es del 22% sobre tas
utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A pattit del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto & la ranta”, fa referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que sl monto del anficipo minimo, este Ultimo se convertird en impueste a la renta
definitivo, a menes gus & contribuyenie solicite al Servicio de Renias Internas su devolucidn, 1o cusl
podria ser aplicable, en limitadas circunstaricias descritas en la noma que rige este antisipo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cddigo de la
Produccion, Comercio e Inversionas (31 de Diciemnbre de 2010), las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad y las sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades,
estaran sujetas gl pago de esie anticipo después det quinto afio de operacion efectiva.

Para el afio 2017, mediante decreto ejecutive N°210 del 20 de noviernbre de 2017, se establecid la
rebaja del saldo del anticipe del impuesto a la renta ¢orrespondiente al periodo fiscel 2017 para los
siguienies contribtiyentas: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, segan su nivel de ventas.

Reformas Tributarias

De acuardo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, de! 28 de Diciembre de 2014 el cual divulgd
la Ley Qrganica de Incentivos a la Produceidn y Prevencién def Fraude Fiscal, la cual incluye, entre
otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produceién, Comercio e Inversiones,
la Ley de Régimen Tributarie Interno y ta Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadaor.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobé mediante Decreto Fjacutivo No, 539 publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, € Reglamento pava la
Aplicacian de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a |z Salida de
Divisas,

A continuacion fos principales cambios legales fueron:

Reformas a Ia Ley Reformatoria para la Equidad Tribufaria en el Ecuador:

» ElI Comité de Pglitica Tributaria dictard los segamentos, plazos vy condictones para poder
beneficiarse de las exoneraciones de! 1ISD con respecto a los pagos por amortizacién de capital e
intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros,
ganancias de capital v capital de inversionas que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; vy, aguellos pravenientes de inversiones an titulos valores destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito ¢ inversiones previstas en el COPCI.

Reformas a Ia Lay de Régimen Tributario Interna (LRTIi):

s Se da una exonaraciéh de Impuesto a la Renta de hasta por 10 affos g las inversiones nuevas y
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productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos determinados come industrias
basicas.

Se consideran ingresos gravedos, los dividendos distribuides a socledades residentes en el
exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en &l Ecuador.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacidn directa o indirecta de
acclones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos gue
permitan la exploracién, explotacidn, concesion o similares da sociedadaes domiciliadas en et
Ecuador.

Para efecto del caiculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para efectuar dicho
céleulo, el valor del revallo efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio

Se ha fijado limites a Jas deducciones de gastoes:

La depreciacion correspondiente & revalio de actives no es daducible. Se incorpora en Ja Ley la
no deducibilldad de la denreciacian de sctivos revaluados, ademas el Reglamento establece que
en caso de venta de bienes revaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre
el precio de venta y &l valor residual sin considerar el revalao.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector del trabajo.

En gereral, ta deduccion de los gastos de Pramocidn y Publicidad, serd dedugible hasta 4% de
los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condicfones establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables v financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, servicios técnices, administratives, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo
pre operativa, en un 10% del total de actives. Para los contribuyentes con contratos de
exploracion, sxplotacién y transporte de recurscs no renovables se evaluard conforme ef limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera dedugcible hasta el 1%
de 1z base imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario interno:

T 9 % & &

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalfas, patentes de conservacion minera,
utifidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario para cumplir con ef Art. 408 de la
Constitucion de la Repiblica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Cadigo Organico de Ja Praduccidn, Comercio e Inversiones {(COPCI):

Se fijaron las condiciones para el incentivo de estahilidad tdbutaria en los contratos de inversion.
Se promueva la promocidn de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la depreciacién de
activos fijos nugves y produclivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCLy
de aqueilas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones wbanas de Quito y Guayaquil,
dentro de los sectores considerados prioritarios por ¢l Estado,

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinere o préstamos no comercizles a socios o
accionistas se consideraran come pago anticipado de dividendos v, por consigulante, a sociedad
debera efectuar 1a ratencidn correspondiente. Tarifa de Impussto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a ja Renta para sociedades serd del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en parafsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les
aplicard una retencién en la fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para personas
naturales (35%).

Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas natwales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes ds menor imposicion, sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidard el Impuesto a fa Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicarad en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones
tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraizos fiscales o regimenes de
menor impasicién ¥ su participacidn sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado
de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre 1a parte de la participacion que es da
propiedad de una parsena natural ¢ juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales;
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sobre la diferencia se liguidara el Impuesto a la Rents, a la tarifa del 22%.
Reformas al Reglamento def impuesto a Ia Salida de Divisas:

La base imponible dsl I1SD, en &l caso de compensasiongs o neteo de cuentas, estard constituida por
la totalidad de la operacidn. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una
exencion del 15D, el impuasto sard asumido por quien comercialice el hien o preste el servicio.

Codigo Tributario;

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como rasponsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecualtorianas o los establecimientos parmanentes en el
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patiimonio (incluyendo los derechos
de ios contratos de exploracidn y explotacién de recursos naturales no renovables) hayan sido
anajenadas de manera directa ¢ indirecta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. Se axcluyen para el célcufo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
aclivos revaluados que tengan los contribuyentes, tante para el rubro del activo como para el
patrimonio,

Reformas trilutarias:

Las reformas tributarias del ejercicio econdmico 2016 tuvieron lugar a fravés de la emision de
distintas leyes, resoluciones y cambios en varics cuerpos legales. A continuacién las principales
reformas:

Reformas reglementarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Orgénica de Incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la inversidn Extranjera Registro Oficial Suplemento. 736 de 19
dle Abril del 2016:

» Lz deduccién de las mermas para efectos del Impuesto 2 la renta, estas deberdn estar
respaldadas en informes técnicos, certificaciones u otros documentos que justifiquen la mema
catla vez que esta se haya producido; no se admitira la presentacién de justificaciones globales
por gjercicio fiscal, meramente teéricas o fundadas an supuestos.

* Mo se observaran los I'mites de deducibilidad de Regalias, servicios técnicos, administrativas y
de consulloris en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando a
dichas partes les corresponda respecto de las transacciongs entre si Ja misma tarifa impositiva
aplicable; {no se considerarla reduccion prevista por reinversién de utilidades como un cambio en
la tarifa). Tampoco se observardn estos limites cuando &l prestador del servigio o heneficiario de
la regalia sea una persona natural, residente fiscal en al Ecuador, considerada parte relacionada
con la sccledad o establecimiento permanente domiciliado en ef Ecuador, a la que prestare sus
Senvicios.

« No seran deducibles los intereses que excedan la tasa que sea definida mediante Reschcion por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera que se debe aplicar a los créditos
externos. Se incorpora los créditos del exterior, con partes relacionadas en este concepto.

+ No seran sujetos a retencion los pagos por rendimientos financieres originados en financiamiento
axterno, a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas come tales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador asi
como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por crganismos
multiaterales. No podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas nor la
Junia de Polltica y Regulacidn Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédite o su
novacion; y si de hacho las excedieren, se debers efectuar Ia retencién correspondiente sabie el
exceso para que dicho pago sea deducible

» En los casos de engjenacion indirecta de derechos representativos de capital se establecen las
responsabilidades de los sustitutos y se dictan normas para la detemminacién de la utilidad y el
crédito tributario.

Ley orgénica del equilibrio de Jas finanzas publicas Registre Oficial Suplemento 744 de 29 de Abril da
2016

+ La exoneracion inversiones nuevas vy productivas en los sectores econdmicos determinados
como industrias bésicas de conformidad con la bLey, se hara extensiva a las contratistas
extranjeras ¢ conscrcios de emprasas extranjeras, gue suscriban con entidades y empresas
poblicas o de economia mixta, contratos de inganieria, procura y consfruccién para inversiones
en las sectores econdmicos determinados como industrias basicas, slempre tue ¢ monto del
contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del ahe inmediatamente anterior a su
suscripcion.
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« Los contribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacidn de oficinas centralizadas
da gestion de Yamadas pudran deducir ) 50% adicional de 105 gastos que efectiien por concepto
da impuesto a los consumos especlales generado en los servicios de telefonia fiia y mavil
avanzada que contraten para €l ejercicio de su actividad.

El 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley organica de solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para fa reconstruccion v reactivacion de las zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2016, donde se crean por una sola vez las contribuciones solidarias
Sobre las remuneraciones: Sobre el patrimonio; Sobre las utilidades; y, Scbre bienes inmuebles y
derechos representativos de capital, las cuales no podrén ser deducibles del impuesto a la renta de
las personas naturales v sociedades. En los casas en los que dichas contribuciones excedan ¢l valor
de la utilidad gravable del afo 2016, |a diferencia sera deducible para el siguiente ejercicio fiscal,

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgédnica para ef Equilibrio de las Finanzas Publicas
Extranjera Registro Oficial Suplemento. 771 de 8 de junio del 2016:

= Se requiere Certificacion de Auditores Independientes a efectos de comprobar la perinencia del
gasto, en el caso de pagos o créditos en cuenta que no constituyan ingrescs gravados en el
Ecuador, por transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunto superan
diez fracciones basicas gravadas con tavifa cero de impuesto 2 la renta para personas naturales,
limite que se ampliard a veinte de estas fraccicnes en log casos en que dichos valores no
superen el 1% de los ingresos gravados. (Para la aplicacién de convenios para evitar la doble
imposicién suscritos por el Ecuador a partir def 8 de junio de 2018, no se requiere la cerificacion
de suditores independientes).

Mediante rasolucion NAC-DGERCGC16-00000332 (RS 816 del 10 de agosto de 2016) se establecié
iimites de deduchilidad de los gastos indirectos asignados desde el exterior por sus partes
relacionadas para la liguidacion del Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En
caso de que la suma de la base imponible del periodo mas el valor de ios gastos indirectos asignados
desde &) exterior por partes relacionadas sea positivo se aplicara un limite de deducibilidad igual al
5%.

Ley Organica de Incentivos Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de Octubre de 2016:

» Los empleadores tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados vfo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad da los trabajadores, sin perjuicio de que sea ¢ no por salario neto,
¥ que |2 contratacidn sea con emprasas domiciliadas en sl pals, con las excepciones, limites y
condiciones establecides en el reglamento.

+ Se incorpora a las Organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas como
microempresas, en lz obligacidn de declarar y pagar sl anticipo del impuesto a la Renta
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, menos las
ratenciones ¢n |la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

» 5e establecid la exencidn del impuesto a la Salida de divisas para los pagos de capital o
dividendlos realizados al exterior, en un monto eguivalente al valor del capital ingresado al pais
por un residente, sea como financiamiento prapio sin intereses 0 como aporte de capital, siempre
y tuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanacido en el Ecuader por un periade de al mienos dos afos contados a pastir de su ingreso.

+ Se expidié las normas para la exonaracidn del impuesto a la salida de divisas por importacion de
bienes de capital no preducidos en Ecuador destinados e procesos productives o a la prestacion
da8 servicios gue se realicen en Manabl o Esmeraldas.

E} Cédigo orgénico de la economia social de los conocimientos, creatividad e innovacién Registro
Oficial Suplemento 898 de 9 de Diciembre de 2016 efectud las siguientes reformas a la Ley de
Régimen Tributario Interno;

o Exonergcién, por un plazo méximo de cinco afios, del impuesto a la renta de los ingresos
obtenidos por los sUjetos pasivos gue realicen actividades exclusivas de cualguier tecnologia
digital libre que incluya valor agregado ecuatorlano.

+ Se deduciran €l cien por ciento adicional para el calculo de ia base imponible del impuesto a la
renta, los valores destinados para la compensaciton de los estudiantes en formacion duat y por
hacas de educacion {incluyendo suelkdos y beneficios sociales de los fuiores designados), por
parte de los sujeles pasivos debidamente acreditados por las auloridades competentes
registradas ante la Secretarla de Educacion Superior, Ciancia, Tecnologia e Innovacion, como
entidades receptoras segin el caso,

« Los sujetos pasivos gue reinviertan sus utllidades, en el Ecuador, en proyectos ¢ programas de
investigacion cientifica responsable ¢ de desarrollo techoldgice acreditados por la Secretaria de
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Educacidn Superior, Ciencia, Tecnalogia & Innovacidn tendedn una reduccidn en la tasifa del
impueste a la renta {sobre &l mento reinvertide) del 10% cuando operetr en un lerritorio del
conocimients, del 8% cuando sea en otros espacios del congcimiento y del 6% para el resto de
actores.

+ Exoreracién del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que
irtroduzcan bienes innovadores o mercado en procesos debidamente acreditados por la
Secretarla de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologla € Innovagion que provengean de
incubadoras acreditades. Este incentivo se aplicard tnicamente durante los dos primeros
periedos fiscales en los que no reciban ingresos gravados.

» Los contriibuyentes cuya adtividad econdmica principal sea la operacion de oficinas centralizadas
de gestion de lamadas podréan deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto
de impuesto a los consumos especiales generade en fos servicios de telefonia fija y movil
avanzada que contraten para el ejercicio de su aclividad.

Ley Orgénica de Cultura Registro Oficial Suplemento. 913 de 30 de diciembre del 2016:

« No seran deducibles los costos o gastos gue se respalden en comprobentes de venta falsos,
contratos inexislentes o realizados en general con personas ¢ sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas.

» Se considaran deducibles los gastes por organizacion y patiocinio de oventos adisticos vy
culturales de conformidad con las excepciones, limites, segmentacidn y condiciones establecidas
en el Reglamento.

» Los aportes privados para e Fomento a las Artes y la Innovacidén en Cultura realizados por
personas naturales o sotiedades, son deducibles siempre que no sea superior al 1% de los
ingresos anuales percibidos en el gjercicio fiscat anterior.

Reglamente para la Aplicacién de la Ley Qigénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productives Registro Oficial Suplemento 918 del 9 de enero del 2017

+ FEllimite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no serd aplicable en el caso de
gastos para publicitar y difundir e} uso del dinero electrénico emitido por el Bance Central como
medio de pago en sus establecimientos v por los gastos para fa comercializacicon de vehiculos
eléctricos, cocinas de uso doméstico eféctricas v las que funcionen exclusivamente mediante
mecanismos eléctricos de inducciéon,

« Para efectos de la deduccién por incremento neto de empleados se establece que: Cuando
existan empleados nuevos que no cumplan la condicién de estar bajo relacién de dependencia
por al menos seis meses dentro del respectivo ejercicio, serdn considerados como empleados
nuevos para ef siguiente sjercicio fiscal, siempre que en dicho afic se complete el plazo minimo
an forma consecutiva,

e Se reforma los casos en los cuales puede soliclarse exoneracion, reguccion o develucion del
anticipo. Para el caso da las personas naturales, las sucasiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y las soctedades se podrd disponer la devolucién de! anticipe cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el sjercicio econdmico
respeciivo v siempre que este supere el impuesto causade, en la parfe gue exceda ¢l tipo
impositivo efectivo promedio de log contribuyentes en general definide por la Administracion
Tributaria mediante resolucién de caractsr ganeral.

e Enlos pagos efeciuados por las operadoras de transporte terrestre a sus socios inscritos en el
Registro Unico de Contribuyentes bajo el régimen general, ia retencidn se hard sobre el valar
total pagado o acreditado en cuenta,

Mediante resclucion NAC-DGERCGC17-000121 del 156 de febrero de 2017 v publicada en el Registro
Oficigl 953 del 1 d& mairzo de 2017 se resuelve establacer el tipo impositivo efectivo (TIE) promeadio de
los contribuyentes del gjercicio fiscal 2016 v fijar las condiziones, pracedimientos y control para la
davolucidn del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,
El derecho a la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado con cargoe al
gjercicio fiscal 2018 se lo ejercera a fravés de la presentacion de la respectiva solicitud por parte del
sujeto pasivo beneficiario.

Reformas 2017

La Ley de Reactivacién de la Economia, Forfalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de
la Gestién Financiera se publicd en el Segundo Suplomento del Registro Oficial 150 de 29 de
diciembre de 2017.

En relacidn a la aplicacion de los cambios de La Ley de Reactivacion de fa Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion ¥ Modernizacién de la Gestidn Financiera, el cédigo tributario establece:
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At 11.- Vigencia de |2 ley.- Las leyes {ributarias, sus reglamentos y las circulares de carécter general,
regiran a partir de su publicacion en el Registro Oficial, salvo que se establezcan fechas de vigencla
posieriores & la misma.

Sin embargo, las normas gue se refieran a ibutos cuya dsterminacidn o liguidacion deban reafizarse
por perfodes anuales, como acte meramente declarativo, se aplicaran desde el primer dia dal
siguiente afio calendario, y, desde el primer dia del mes siguiente, cuando se trate de periodos
menoras, :

INCONSTITUCIONALIDAD DEL LIMITE AL REPARTO DE LAS UTILIDADES A LOS
TRABAJADORES

El articulo 15 de la Ley Organica de Justicia Laboral y Recanocimienta del Trabajo en &f Hogar agregd
el articulp 97.1 al Codigo del Trabajo, en el que se sefialaba que las utifidades distribuidas = las
personas trabajadoras no podrian exceder de veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en
general; y que el excedente debia ser entregads al régimen de prestacionas solidarias de la Seguridad
Social.

Se declara la inconstitucionalidad del limita al reparto de utilidades contenido en el articulo 15 la Ley
Orgénica de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar.

La sentencia establace expresamente que los efectos de la declaratoria de inconstitucionalidad
aplicaran a partir del periodo fiscal 2017, por lo que no podrd ser invocado dicho Hmite para la
determinacidn y pago de las utilidades correspondientes al perfodo fiscal 2017,

12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADROS

12.1. Beneficios a empleados corto plazo

Composicién s saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2017 2016 2016

Beneficios a empleados por pagar 4232 2.30%

Obligaciones con el [ESS 4.683 3.353

Total beneficics a empleados ¢orto plazo 8.915 5.658

12.2. Beneficios a empleados largo plazo

Composicién de los saldos Al M de diciemkre de enagro 1,
2017 2016 2016

Provisién desahucio 9.864 5.413

Provision jubilacitn patronat 29.635 16.265

Total beneflcios a empleados large plazo 39.499 21.678

Jubilacién Patronal

Pe acuerdo con disposicicnes del Cédige del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de a jubitacién que les corresponde en su condicion de afifiados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cases de terminacién de la relacion

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Un resumen del movimiento de los beneficios a empleados largo plazo es como sigue:

Cuadro Resumen de la Jubilacion Patronal y Desahuclo

Al 31 de Diciembre

Concepto 2017 2018

Juhilacién Patronal

Saldo Inicial 16.266 7.354
Costos de los Senicios del Afla 12.952 8274
Costos Financieros 509 231
Reversitn por salida de trabajadores {92} 407
Saldo Final 29.635 16.265
Desahucio

Saldo Inicial 5413 4.401
Costos de los Senicios del Ao 4281 646
Costos Financieros 170 141
Reversion por salida de trabajadores 135
Salda Final 9.564 5413

Hipotesis Actuariales

Para la realizacion de los estudios actuariales se han considerado hipdtesis actuariales sobre el
entomo demogréfico y econdmico del medio en el cual opera Ja compaiifa. Enfre las hipbtesis y
supuestos mas relavantes, se encuentran:

Hipttesis Actuatiales
Tasa promedio de incremento de sueldos en el largo plazo 2,50%
Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de descuento financiere a fargo plazo en USA 3,14%
Tasa de inflacién anual 3,45%
Tasa de rendimiento de los aclivos def Plan 3,14%

thatedo de valoracién actuarial

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devenhgada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente HR&SS
Consulting Cla. Ltda. . El valor presente de las obligaciones por concepto de bensficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de
ia unidad de crédito proyectada. Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periode de servicio del empleads y basados en la fotmuta det plan, de tal suerte que se alribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcufar el vaior presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflsjan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y [as probabilidades de pago de estos beneficios.,

El analisis de sensibilidad de! informe actuarial para el parioda 2017 se detalla a continuacion:

Anilisis de sensibllidad Jubllacion Desahucio
Patronal

Tasa de descuento

Tasa de descuento +0,5% 2477 824
Tasa de descuento - 0,6% 2.270 756

Tasa de Incremento Salarial

Tasa de descuento + 0,2% 235 238
Tasa de descuento - 0,2% 78 79
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13. CAPITAL

Compaosicidn de los sajdos Al 31 de diclembra de enero 1,
2047 2016 2016

Capital social pagado 285.000 285.000 281.206

Total Capital 285.000 285.000 281.296

14, OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldgs Al 31 de diciembre de energ 1,
2017 2016 2016
Pérdidas acluariales (488) (542) -
Superavit por revaluacidn de PPE 12.560 - -
Total resultados Integrales 12.064 ~ (842) -

15. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de log galdos Al 31 de diciembre de eneroi,
2017 2018 2018
Resultados acumulados (7.5986) - -
Resultados acumulados por reexpresion {18.789) - -
Total resultados acumulados (26.385) - .

16, RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicién de los saldog Al 31 de diciembre de anece 1,
2017 2016 2016

Resultado del ejercicio (58.529) (26.385) -

Total resultado del ejercicio (58.529) (26.385) -

17. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Compogicion de los saidos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Ventas brutas 201.536 68.013

Total ingresos da actividades ordinarias 201.536 68.013
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18. COSTO DE VENTAS

Composicién de fos saldos Al 31 de diciembre de

2017 2016
" Sueldos, salarios vy bonificaciones. . 75.105 24.829
Aportas a la seguridad social (incluye fondo de reserna), . 14.961 5257
Beneficios sociales. . Q460 3084
Planes de beneficios a empleados. . 10.800 9.890
Haonorarios, comisfones y dietas a personas naturates. . 2.800 1.094
Mantenimiento y reparaclones. . : 43.651 16.978
Publictdad, propaganda y promociones. . 129 -
Gastos viaje alimentacion hospedaje. . 1.667 859
Depreciaciones de propiedades, pianta y equipo. . 19.386 19.054
Arnorizacion de seguros vehiculos . . 11.625 -
Total costo de ventas 189.884 80.055

19, GASTOS DE ADMINISTRACION

Compgsicion de 'os saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Sueldos, salarios y bonificaciones . 34.627 T 1.966
Anortes a seguridad social {incluye fondo de reserva). 4,707 337
Beneficios sociales . 4374 259
Planes de beneficios a empleados . 7214 41
Honararios, comisiones, dietas a personas nalurales . 3733 3000
Materiales y titiles oficina . 473 208
Ediciones manuales copias otros . - 18
Mantenimiento y reparaciones . 121 -
Senicios pablicos . 465 465
Gastos de gestion . 1.698 759
Gastos viaje allmentacion hospedaje . - 6-
Notarios y registradores propiedad . . 448
impuesios tasas timbres y cantribuciones . 3.158 2.896
impuesto a la salida divisas . 7.951 3.266
Total gastos de Administracidon 68.681 13.777

20. GASTOS FINANCIERQS

Composicién de los saldgs Al 31 de diclembre de
2017 2018
Costo financiero porinterés desahucio 170 141
Costo financlero por Jubilacion 509 231
Intereses par obligaciones con socios. - 1
Interes es por obligaciones financieras . 362 193
Total gastos de financieros 1.041 566

21.0TROS GASTOS NO OPERACIONALES

Composgicion de los saldas Al 31 de diciembre de
2017 2016

Multas e intereses por incumplimiento obligaciones 404 -

Qtros gastos no operacionales 2 -

Total otros gastos o operacionales 406 -




22. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Composicién 8 Al 31 de diciembre de
2017 2018

Ingreso por salida de empleados 46 -

Total otros ingresas no operacionales 40 -

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicidn Al 31 de diciembre de
2017 2016

Saldos

Cusnias por cobrar (1) 5926 25.755

Trangacciones del afio

Ingresos operacicnales (2) 201.536 68.013

Total 207462 93.768

{1) Corresponden al valor pandiente de cobro & Aceroscenter Cia. Lida. por |a prestacion de servicios
de transporte.

(2) Corresponden a ingresos facturados por servicios de transporte de mercaderia, prestados a la
compafita relacionada Aceroscenter Gia. Lida,

24, PRECIQS DE TRANSFERENCIA

La Jegistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ef afio 2005y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno ¥ su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015
y 2014, esta arienteds a regular con fines tibutarios Yas transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que Jas contraprestaciones entre partes relacionadas
deben raspetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Intermas modificé la normativa sobre precios de
transferencia y establecit que los sujetos pasives del Impueste 2 la Renta cuyo maonto acumulads de
operaciongs con partes relacionadas locales ylo del exterior sean supariores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partas Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El raferido informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monlo y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o def exterior.

"Comjuntamente cort la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha téenica para la estandarizacion dei analisis de precios
de transferencia, el cual estabiece el contenidn de presentacion del Informe [ntegral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferenciza los contribuyentes gue: i} Prasentan
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
pargisos fiscales o regimanes fiscales preferentes; y iy No mantengen suscrito con et estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
un detalle de las operaciones ¢on partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayor & un mes
contado a partir de |z fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesio a fa Renta,

El Art. 84 def Reglamente para la Aplicacién de a Ley de Régimen Tributario Internc sefiala que los
sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que reslicen operaciones con partes relacionadas,
adicionaimente a su declaracién anual de impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contades a partlr de la fecha de exigibilidad de
la declaracidn del impuesto a la Renta; y [a no entraga, as! como la entrega incompleta, inexacia o con
datos falsos podra ser sancicnada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compszfiia no ha ragistrado operaciones con partes
relacionadas gue superen los montes antes citados, por lo tanto la Compafifa no esta obligada a 1a
presentacién del Anexo e Informe Integral de Precics de Transferencia.”

25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

25.1.1.Gastidén de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocics y actividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en
consecuencia, sus resuitados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencla, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer at Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién =& presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Ja Compafia, una
caraclerizacion y una descripcién de tas medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

25.1.2_Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuenira expuesta a fiesgos en la tasa
de interés debido a que no mantiene préstamos con ninguna institucién financiera o similar,

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por el saldo pendiente de cobro a la parte
relacionada Aceroscenter Cla. Ltda. por los servicios prastados. Las mismas no tienen un riesgo de
incobrabiidad alto.

25.1.3.Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez. El Directorio ha sstablecido un marco de trabajo apropiada para ia gestifn de figuidez de
manera gue la gerencia pueda manejar fos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y targo
plazo asf como la gestion de liquidez de la emprsesa,

25.1.4.Riesgo de capital -. La administracion considera que su situacién financiera esta dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamaiio ¥ nivel de desarrollo de la Comparila.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron
eventos gue en opinidn de fa Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por fa
Gerencia de 1a Compaitia (22 de marzo de 2018) y seran presentados a los Socios y Directorio para su
aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los estados financiercs seran aprobados por el Directorio sin
madificaciones.

Vo]

. HugB Vicente Freire “Jaime Trujillo
“Garente General Contador General
Log:stranscenter Cia. Ltda. Logistranscenter Cia. Ltda.
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