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Informe de los Auditores Independientes

A lan Junta de Socios de:
PRODISPRO CiA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODISPRO CIA. LTDA., los que
incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, Estado de
resultados integrales, Evolucién del Patrimonio y Flujos de efectivo, por los afios que
terminaron en esas fechas; y, un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La administracién de PRODISPRO CiA. LTDA.. es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseio, la
implementacion y el mantenimiento de controles intemos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de
contabilidad; v, la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas Intemacionales de
Auditoria v Aseguramiento. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objeto obtener
una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o emor. Al realizar las
evaluaciones de riesgo. consideramos los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también evalia los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto, Consideramos que la evidencia de audiloria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PRODISPRO CiA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, el resultado de sus
operaciones, evolucion de patrimonio v flujos de efective por los periodos terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No, NAC-DGER 2006-
0214), la opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por
separado conjuntamente con los anexos que serin elaborados y conciliados por In
Compaiia.

Por disposicién de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucién No.
06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 ¥y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008, sc
implementardn las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su aplicacion a partir
de enero | de 2.009,

Ibarra — Ecuador
Marzo 16 de 2015

"“'5: =g  Intereaier . f_‘,(_?.r.rﬁf.
Ienzuefu B. Registro Nacional de Firmas Auditoras

Socio - Gerente SC-RNAE - 343
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PRODISPRO PROVEEDORA Y DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL | ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNTDOS [ AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(=) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
Oiros ingresos
GASTOS DE OPERACION:

Gastos Admimistrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos;
Imrpuesto a la renta
Reserva legal
Reserva facultativa

UTILIDAD DEL EJERCICIO

27

21
13
13

Aiip 2,014

16.287.656.57
(13,589,113.60)

Aidip 2.013

14,743,115.46
(12,268,252 78)

2,698,542.97 2,474, 8B61.68

28,706.46 §.578.04
(902,614.70) (817,472.70)
{1.350,302.29) {1,225 937.64)
(68.818.47) (52,908.25)
(2,321,735.46) (2,096,318.59)

405,513.97 387,122.13

(102,316.07)

(96,003.03)

(15,159,90) (14,555.95)
(1515990} (14,555.96)
27287810 ___ 26200719

Las notas g & adjuntan farman parte inlegrante de los estados Mmancieroa
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PRODISPRO PROVEEDORA Y DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS ClA. LTDA.

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO

DEL | ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013
(EXPRESADO EN CTFRAS COMPLETAS DOLARES DE LO% ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIDS EN LA TASA DE CAMBIO

FLING DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Reabwdo de Chenies

Pagado s Proveedores, Emplesdod v Uktnos

Lo

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propricdid, Manta v Fauipo

FLLJOS DE EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectiv proveniere de Préstmmos

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Incrementn MNeto de Electivo Dumnpie el Ado
Efective § Fouivilentes de efective al Princmn del Aflo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO

| ms meifma o e mal jumtan formen parts mtegranie de e rsados fmance e

Adln 2014 Ado 203
61,174LT0 48NN 10
{4 465,96 RE7,7H0.40
15,897 205 51 14 958 5RO A5
(15ATYLITLDE) (15,927, 157.66
(ZT0,499 44) (173,642 56)
| 30 HOL2. 00 (I39JILT)
(306 RO 06T (2193227)
A4 HLES (3TII6N.61)
414 442 43 (37 26861
61,174.49 24518010
T A% 64 AT 19654
TREASSIS T AR
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PRODISPRO PROVEEDORA Y DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACTON

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Adio 2.014 Aifio 2.013
GANANCIA ANTES DE DEDUCIONES LEGALES 40551397 455437.80
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 346,304,538 275,783,285
Depreciacion v amortizacion 122231 48 98.251.50
Provision cuentas incobrables - 231430
Provision Beneficios sociales 134,694 78 118,829.06
Provision valor neto de realizacion - 468.93
Provision por rotacion o deterioro 842 56 48578
Jumlacion Patronal B8,536.06 55,431.68
CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS: {798,284 81) 126559 18
Disminucion en Cuentas por cobrar no relacionados (80,174 20) 207 286 06
Aurnento en Provision cuentas incobrables {184.00) {1,499 89)
Aumento en Otras cuentas por cobrar 2,.503.70~ (7 864 60)
Dismunucion en Impuestos cormientas 22.151.70 208.14
Dhsminucion en Invenianos (310,276 R6) 17013
Disminucionen  Seguros prepagados {2,375.00) 36413
ALMEntD en Cuentas por pagar no relacionadaos (1403171 185,830.86
Disminucion an Beneficios sociales (14],974 52)~ (120,729 79)
Disminucion en Participacion trabajadores 324562 (22,933 85)
Disminucion en Impuesto & In renta (107,607.70) (90,711 .40)
Aumenio en Pasivo por impuestos corncnies (26,726.67) 15,903.22
Aumento en Otras cuentas por pagar (84,549 15 47,032 76
Disminucadn en Drwadendos (38.286.02) (94,505 39)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION {46,465.96) 857,780.43

Las notus que se adjuntan forman parte integrante de los estados Mnancieros.
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PRODISPRO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARTIVAS DEL 2013
(EXPRESAD(O EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. Entidad que reporta
- 1.1 Constitucion

Prodispro Cia. Lida. “La Compaiiia™ fue constituida el 16 de Mayo del afo 2000, e
inscrita en el Remstro Mercantil. Se constituyd como compadiia hmitada ¢ inicio sus
operaciones ¢l 13 de jumio del 2000, El plazo para el cual se forma la Compaiiia es de 25
afios, v se encuentra domiciliada en la Av. Rodrigo de Mifio 3-78 Av. Fray Vacas
Galindo, de la ciudad de Ibarra — Ecuador

1.2 Actividad econdmica

Su actividad principal consiste en la distribucion, comercializacion, importacion,
exportacion, fabricacion de toda clase de productos de uso v consumo; representaciones,
mandatos, agencias, comisiones, consignaciones, gestiones, negocios v administracion
de bienes muebles o inmuebles y empresas en general.

1.3 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por ¢l aifo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencin y serin presentados a Directorio para la
aprobacion de su emision, v luego puestos a consideracion de la Junta General de Socios
que se realizara dentro del plazo de Ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta
Ordinaria de Socios de fecha 28 marzo de 2014,

1.4  Transacciones importantes

La Gerencia no preve, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al giro
del negocio.

1.5 Distribucidn geogrifica

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia tiene | oficina abierta en [barra.

Z. Bases de presentacion de los estados financieros

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), de conformidad con la Resolucion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre 2.014 v 2,013 (Expresado en USS délares)

2.2,

2.3.

24.

SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias (publicado en R.O. 94
del 23-X11-09) ¥ que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

~ Normas Internacionales de Contabilidad (N1C).

# Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Bases de mediciin

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, que son medidos
a valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente en las
politicas contables

El costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion. independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, La Compailia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos de
America representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, estan presentados en cifras
completas en dolares de los Estados Unidos de América

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros v
sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica v otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuvo resultado es la
base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos v pasivos que no son
facilmente determinables por otras fuentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre 2,014 y 2,013 (Expresado en LSS dolares)

2.2,

2.3.

24,

SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias (publicado en R.O. 94
del 23-X11-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

# Interpretaciones emitidas por el comit¢ de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, que son medidos
a valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posieriormente en las
politicas contables.

El costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada, a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferr un pasivo en una transaccion ordenada entre parucipantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor mzonable de un
activo o pasivo. La Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participanies de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las vanaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Umidos de
Aménca representa su moneda funcional, consecueniemente, las transacciones en otras
divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, estan presentados en cifras
completas en dolares de los Estados Umidos de Aménca

Uso de esti i ' juicios en la preparacid s estados financieros

LLa preparacion de los estados fimancieros requieren que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos preseniados de acuvos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos relacionados se basan en la expenencia historica v otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la
base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos vy pasivos que no son
facilmente determinables por otras fuentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre 2.014 ¥ 2.013 (Expresado en USS ddlares)

La revision de las esumaciones contables es reconocida en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Admimstracion de la
Compailia efectiie ciertas estimaciones, juicios v supuestos que afectan la aplicacion de
politicas de contabilidad v los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos v
gastos, Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre inceridumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financiaros, se describen en las
siguientes notas:

s Nota |12 - Propiedad, planta v equipo
« Nota 2| - Beneficios a empleados
¢ Nota 22 - Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara ¢l 31 de
diciembre del 2014, se incluye en la Nota 21 - Medicion de obligaciones por
beneficios defimdos: supuestos actuanales claves.

Medicitn de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos v pasivos financieros como
de los no financieros,

En la Nota § se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Nuevas normas ¢ interpretaciones ain no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01 enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la en la preparacion de los estados
financieros
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, ¥
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas, La NIIF 9 mantiene las

guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del |1 de enero
2018, con adopcion temprana permitida.

La compafia estda evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resultante de la aplicacion de la NIIF 9. La Compaiiia no planea una adopcion
temprana de esta norma

NUF 15 Ingreso de Activida narias Pr n ontratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinanas, cuando se reconocen v en qué monto, La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para ¢l reconocimiento de ingresos, incluvendo la NIC 18 “Ingreso de
actividades Ordinarias™, la NIC 11 = Contratos de Construccion™ v la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de clientes”™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | enero
del 2017. Su adopecion temprana es permitida

La Compaifiia ha miciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la

aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa su adopcion tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros separados.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ Interpretaciones

La Compaiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones a los empleados (Modificaciones a la
NIC 19)

- Mejoras Anuales a las N1IF Ciclo 2010 - 2012.
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 -2013.
- NIIF 14 Cuentas de Difennmiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

%
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4.1.

4.2.

4.3.

- Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38),

- Agncultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 v NIC 41)

- Método de participacion en Estados Financieros Separados (Modilicaciones a la NIC
27},

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista v sus Asociados o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

- Mejoras Anuales a la NIIF Ciclo 2012- 2014 — varias normas.

Politicas contahles

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de los
estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos v pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo,

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente al efectivo, el valor
dispomible a corto plazo v todas las inversiones de corto plazo adquindas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor vy con
vencimientos de tres meses o menos.

Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos v cuentas por cobrar comerciales a
clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para perdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar
Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales
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4.4.

4.5.

4.6.

Provision para cuentas de dudosa cohrabilidad v Baja de otras Cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubnr futuros nesgos de perdida
que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a clientes,
exclusivamente

Al 31 de diciembre del 2014, la Admimistracion de la Compaiia efectuo una revision del
importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la existencia de partidas
antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos significativos
durante el afo.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitara por el registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por chemtes v por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente v anualmente con la presentacion de las declaraciones de

impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se debera conciliar los saldos
con las declaraciones y ¢l anexo transaccional

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y ¢l valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de los mismos y
otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. El costo de
los inventarios se determina con el método del promedio ponderado

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una estimacion por la diferencia de valor. En dicha estimacion se
considera también montos relacionadas a obsolescencia derivados de baja rotacion

La Compafia estima que la mavor parte de los inventarios tiene una rotacion menos a 13
dias Las perdidas relacionadas con el inventanio se cargan a los resultados en el periodo
que se causan

Propiedad, Planta v Equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propredad, planta v equipo se muden imicialmente por su costo. El costo
de propiedad. planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de cualquier
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costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
los activos

Los costos por préstamos directamente atnbuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos

ocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

El costo del terreno v edificios al 2011, fecha de transicion NIIF, fue determinado por
un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

¢) Depreciacion

La propiedad plania y equipo se reconoce como activo si es probable que se deniven de
ellos beneficios economicos futuros vy su costo puede ser determinado de manera fiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante ¢l método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v
metodo de depreciacion son revisados al final de cada aio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v las
vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedad. planta v equipo: Ados vida atil:
Edificios 50
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los métodos de depreciacion, vidas utiles v valores residuales son revisados en cada
ejeICICIO ¥ S¢ ajustan si es necesanio Los terrenos no se deprecian. Si existe algin
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
otil 0 valor residual de un acuvo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reficiar las nuevas expectativas
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4.8. Deterioro del valor de los activos

* Activos Financieros

L.os activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta detenioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algun evento, con efectos negativos sobre los flujos futuros
esuimados de efectivo de ese activo

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

* Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion v su valor en uso. Pérdida por
detenioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o umdad
generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinania, equipos,
vehiculos v mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento
o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriomado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Administracion de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificios, vehiculos,
muebles v enseres v equipo de computacion; asi mismo, basado en su plan de negocio,
considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el
valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un detenoro en el valor
segun libros de estos activos,

4.9, Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la Compaiiia adeuda
por créditos comerciales a favor de terceros, o préstamos otorgados por bancos e
instituciones financieras con vencimientos cormientes.

Debemos mantener detalles en moneda local vy monedn extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.
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4.10,

Beneficios mpleados

Registra las obligaciones de la Compaflia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatonano de Segundad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionara mensualmente,
onginadas en sus relaciones laborales

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan cfectuarse los mjustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

n) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liqguidan en el termino de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la medida en que se
devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigbles por los trabajadores

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el pasado
v la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto comresponden a los bonos de desempeiio v las definidas
en el Cadigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia v décima tercera v décima cuarta remuneracion

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 v 2013, reconocio en el estado de situacion
financiera una provision para jubilacion patronal v desahucio por el valor de USD
311.998,00, y, USD 248.147,00 respectivamente, valor establecido mediante un caleulo
actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el
meétodo de umdad de credito provectada.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluwido su relacion laboral con la Compaitia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son
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4.11.

¢ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Segundad
Social - [ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo que se informa

* Planes de beneficios defimdos (jubilacion patronal v desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Umidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias v pérdidas actuanales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado ¢l contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesio a la renia cornente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga,
con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrdé en vigor la norma que exige ¢l pago de un
“anticipo mimimo de mmpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sca
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo. Durante el 2014 v 2013 la Compaifiia registro como impuesto a la renta
cornente el valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo mimmmo del impuesto a la renta
correspondiente
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* Planes de aportaciones definidas (aportes al [nstituto Ecuatoriano de Segundad
Social - [ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios defimidos (jubilacion patronal v desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito  Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

4.11. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga,
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuvente,

A parur del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo mimimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo. Durante ¢l 2014 v 2013 la Compaifiia registrd como impuesto a la renta
corriente el valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo mimimo del impuesto a la renta
correspondiente.
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4.12.

4.13.

4.14,

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones v politicas contables significativas, son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados
financieros los detalles cualitativos de la situacion que onigina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando
el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para
cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos
correspondientes

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros
NO s¢ reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinanos provementes de la distnbucion, comercializacion, importacion,
exportacion, fabricacion de toda clase de productos de uso v consumo, al valor
razonable de las contraprestaciones recibidas por lz venta de bienes 0 la prestacion de
servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a PRODISPRO CiA. LTDA. y puedan ser confiablemente
medidos.
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4.15.

4.16.

5.

Los costos y gastos, incluvendo la depreciacion de propiedad, planta v equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incumdos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los mgresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en (ransacciones que, contructualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurndos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presemtado usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada
en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo

Juicios v estimaciones de erencia

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas esimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opinion de la Admimistracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efiectos finales. El detalle de las estimaciones v juicios contables utilizados
en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la Nota 2.4,

Administraciin de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones v su capacidad para generar
flujos en el futuro. La Compariia esta expuesia a los sigmentes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
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o Riesgo de capital

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

« |dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los nesgos identificados,

Proponer alternativas para mitigar los niesgos financieros,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, vy,
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

&« ® * @

A continuacion presentamos un resumen de los principales nesgos financieros
identificados por la Compaiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compafia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una peérdida
financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos y
al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan principalmente
a crédito, en plazos que fluctian entre 14 v 45 dias

Riesgo de liguid

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante
la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liqudez, implica ¢l manejo adecuado de la hiquidez de
la Compaifiia, de manera que la Administracion pueda atender los requenmientos de
financiamiento de la Compaiia a corto, mediano v largo plazo.

La Compaiiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo v de
lineas de crédito disponibles

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
¢l valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compaflia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento a
sus s0cios a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patmmonio,

6. Efectivo v equivalentes al efectivo
Incluye:
Ao 2.014 Afo 2.013
Bancos (i) 775,602 56 718.311.61
Cayn General 10,056.78 6,173.03
Toral: 785,659.34 724,484.64

(i) = Fondos disponibles en ddlares amencanos, depositados en cuentas
corrientes, y son de libre disponibilidad

7. Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye
Adio 2014 Afio 2.013
Facturas por cobrar 826,902 60 846,689 46
Documentos por cobrar 211,02063 111,05957
Total cuentas por cobrar 1,037.923.23 057.749.03
Estimacidn por deterioro cuentas por cobrar (40,787.29) {40,971.29)
Total neto: 997,135.94 994,720.32

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados principalmente
en dolares estadounidenses v no devengan intereses. La Compafia evalua los limites de
crédito de sus nuevos clientes a traves de un analisis financiero intermo de experiencia
crediticia, v asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
constantemente

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaifiia mantiene cuentas por cobrar dentro de
los plazos de vencimiento por USD 850.807,74 v USD 690,971 .49 respectivamente
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La antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado de
situacion financiera s como Sigue:

Aiio 2.014 Aiio 2.013
Entre | y 30 dias B50.807.74 690,971 49
Entre 31 v 180 dias 132.921,66 210.220,17
Entre 18] v 360 dias 10.672.22 25.829,94
Mas de 360 dias 43.521,61 30.727.43
Total 1.037.923,23 957.749,03

Para los afios termimados el 31 de diciembre del 2014 v 2013, el movimiento de la
estimacion para detenioro de cuentas por cobrar se compone de:

Aifio 2.014 Aifio 2.013

Saldo imecial (40.971.29) {40,156.88)
Estimacion por deterioro (Nota 26) - (2.314.30)
Utilizacion 184.00 1,499 89

Saldo al final de aiio {40,787.29) (40,971.29)

La Compailia mantiene una estimacion para detenoro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracion la considera adecuada de acuerdo con el nesgo potencial de
cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los
clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en
los estados financieros,

En opimion de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el nesgo de detenoro al 31 de diciembre de 2014 v 2013

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Ao 2,014 Aiio 2.013

indice de morosidad/cartera vencida 5.22% £91%

Cobertura de provisiones sobre cartern
deteriorada 75.26% T2.44%
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8.  Otras cuentas por cobrar
Incluve
Ao 2014 Ao 2.013

Valores por hquicker 8,691 96 12,061.29

Cuentas por cobrar empleados 3377913 3291350

Total: 4247109 #9747

9. Inventarios
Incluye:

Inventano mercaderin 1,139.679.51 BO7.215.84
lmventanio caducados 008 26 1231388
Oros 7,740.37 18,621 .86
Tol: 1,148, 428.14 83815128
Estimacitn para obsolecencia de inventarios (1,916.04) (1,916.04)
Estimacion para valor neto de realizacion (11,352.71) (10,510.15)
Nein: LI13707548 2764113

La Administracion estima que los inventarios serdn realizados v/o utilizados en ¢l corto

plazo La formula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el costo
promedio

En opinion de la Gerencia, la estimacion para detenoro y obsolescencia de inventarios
cubre adecuadamente el nesgo de detenoro al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Para los afios terminados el 31 de diciembre 2014 v 2013, el movimiento de la
estimacion para la obsolescencia de inventanos se componen de:

Adio 2014 Ano 2013
Salde inicial (1,916:04) (1 447.11)
Estrmacion para obsolescencia (468 93)

Total: (1.916.04) (L.916.04)
3 S
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Ao 2.014 Afip 2.013
Saldo micaal (10,510.15) (10,02437)
Estirmacion para valor neto de realizacion (B42 56) {485 7H)
Totnl: (11352.71) (10,510.15)
10,  Servicios v otros pagos anticipados
Incluye
Ano 2.014 Aibo 2,013
Semmos 14. 785,50 12.410,30
Total: 1478530 1241030
11. Activos por impuestos corrientes
Incluye:
Aio 2014 Aiio 2013
Retenciones en |a Fuenie - 17.537.61
Crédito Tnbutano impuesto a la rema - 559277
Interes por cobrar devoluciones - 279.70
Total: = 23.410,08

12. Propiedad, planta v equipo

La Compaiiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de propedad,
planta v equipo. Actualmente, si existen partidas de propiedad, planta vy equipo que se
midan bajo el modelo de revaluacion: terreno v edificio. La administracion considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados en
los afios remanente de vida (il de las propiedades, planta v equipo, v en su opinion al
3] de diciembre de 2014 y 2013, no se tienen indicios de deterioro de valor de
propiedad, planta y equipo.
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La Admimstracion tiene formalizadas pilizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubnir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Por ¢l periodo 2014 y 2013, la Compaifiia no capitalizo intereses por préstamos debido a
que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son directamente atribuibles a la
adguisicion, construceion, o productos de activos calificados.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financiero.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre 2014 v 2013 se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Ano 2.014 Ao 2.013
Gastos de admimistracion { Nota 26) 3B 435.65 19,766.78
Gastos de ventas (Nota 27) 83,795.83 78.782. 16
Total depreciacion 122,.231.48 98.548. 4

Yer pagina siguiente: Propiedad, planta v equipo
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13. Impuestos diferidos

Incluve:

Beneficios por
jubliscidn patronal

1 enero de 2013 -
Cargo (abono) & resultados del afio 5494 94

| diciembre del 2014 5494,94

Los activos por impuestos diferidos por jubilacion:
2014 2013

Activo por impuestos diferidos 549499

549494 -

Los impuestos difendos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la Gerencia
de acuerdo a los parametros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal aplicable al 2014
es el 22%, (2013: 22%).

14. Préstamos banearios

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafila que devengan intereses, los que son
valonizados al costo amortizado. Para mavor informacion acerca de la expaosicion de la
Compaiiia al niesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5

Préstamos bancarios correspondientes a dos financiamientos con entidades locales para
inversiones en adecuaciones, con vencimientos hasta noviembre del 2016 y devengan
interés a tasa variable.

En opinion de la Admimstracion, las clausulas restringidas v las responsabilidades a las
que la Compaiiia se encuentra obligada se vienen cumpliendo al 31 de diciembre del
2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los intereses por pagar de la Compailia son de USD
60.057.01, USD 47 720,40 respectivamente.
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Corriente No Corriente

Banco del Pacifico
Operacion No. PA00T7379 con una tasa de interés del 1021 %
reajusinble anual con vencimiento en noviembre 30 del 2016, 21407130 23592870

con garantia Hipotecana

Banco del Pacifico

Operacion No P40066826 con una tasa de mnteres del 9,76 %

reajustable anual con vencimiento en marzo 17 del 2016, con 153,508 98 40,766 46
garantin Hipotecarin

TOTAL: 367.580.18 7 216
Afig 2,013
Corriente

Banco del Pacifico

Operacion No. P40057918 con una tasa de interes del 10,21 %

reajustable anual con vencimiento en noviembre 06 del 2014, 120,629.15
con garantia Hipotecana

Banco del Pacifico

Dperacion No P40056097 con una tasa de interés del 102 %

reajustable anual con vencimiento en jubo 17 del 2014, con 109,203 64
garantia Hipotecana

TOTAL: 119,832.79
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15.

16.

Cuentas por pagar no relacionadas

Incluve:
Aiio 2.014 Afio 2013

Facturas por pagar a proveedores locales:
Calbag 5.A 37.110,43 17.732.38
Familia Sancela del Ecundor 425500 34 422 461 43
Umidal Ecuador § A 97 068 82 328 850,70
Nestle Ecuador S A 263 564,18 66,491 49
Improlac 5. A - 347528
Almacenss Juan &l Jun Cia. Lida 127.652 08 114 53534
Kellozg Ecuador Cia. Lida 19,130, 46 2198732
Corpomcion Superior S A 428 896,99 338.7192.92
Grfanding S A 269 737 85 3200074,34
Conservas Isabel Ecustonana 5. A 48.189.60 38 39025
Ingesa S A 13983 59 24601,71
Modema Alimentos S A 2].047.21 24 R6T7 57
CGuevam Vasco Cia Lida 475343 2062969
Fosforera Ecuatoriana §. A | 393,79 [1.703,30
Otros menor valor 43 626,64 34,082 84

Total: 180244541 1.816.477.12

Las cuentas por pagar no relacionadas, corresponden a deudas comerciales, se onginan
principalmente, por la adquisicion de productos terminados destinados para la venta y
estan denominadas en dolares estadounidenses, tiemen vencimientos corrientes, no
generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable
debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Pasivos por impuestos corrientes

Incluye
Afip 2.014 Aiio 2.013

Impuestos mensuales por pagar 78.355,17 105.081,84

Total: T8ISS17T 105.081.84
——
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17. Otras cuentas por pagar

Incluve

Tarjetas de crédito
Sueldos y salanos por pagar
Préstamos empleados

LESS por pagar
Owos menor valor

Total:

I18.  Socios por pagar

Incluye:

Chirboga Acosta Federico
Dividendos por pagar

Total:

19.  Provisiones sociales

Incluye:

Décmo tercero
Décimo cuarto

Total:

Ailo 2.014 Ao 2.013
18.341.95 15.463.53
- 8535614
17.199.73 16,147.36
33.688.02 3291514
58,692 68 37.905.65
127,922.38 187,7R5.82
Adio 2.014 Ao 2.013
FO.000 .00 80.000,00
150.350.38 57.51730
220.350.38 137.517.30
Afio 2.014 Ano 2.013
10,197.55 9490 24
16,065,00 13.779.99
26,262.55 23,270.23
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21.  Jubilacién patronal e indemnizaciin por desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 v
2013 es como sigue:

Jubilacitn Indemnizacitn Total
patronal por desahucio
Valor presente de obligaciones por benefivos defimdos
al 1 de enero del 2013 144.400.00 50,075.00 194,475.00
Costo laboral por servicios actuanales 30,122.00 T7.454.00
Costo financiero 10,108.00 3,441.00
Pérdida actuarial 2.300,00 4,903 .00
Efecio de reducciones v Liquidaciones anticipadas (2.894.00) "
Gasto del penodo 39,636.00 15,798.00 55,434.00
Benclicios pagados - (1.761.00) (1,761.00)
Valor presenie de obligaciones por beneficios definidos
ol 31 de diciembre del 2013 184,036 64,112 248,148
Costo laboral por servicios actuariales 36,915 8.296
Costo financiero 12,882 4,403
Perdida actuarial 13,727 2,040
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (8.494) N
Gasio del periodo 55,030 14,739
Beneficios pagados - (5.919) (5,919)
Valor preseme de oblignsiones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2014 139,066 72,932 311,998
jp——  —p—-  ———

El Codigo del Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores, de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25 ados de
servicio para una misma Compafia. De acuerdo a lo establecido en el Codigo del
Trabajo, los empleados jubilados nenen derecho a pension vitalicia, la que se determina
en funcion de la remuneracion percibida en los ultimos cinco afios previos al retiro, con
un minimo para la cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de § 20 si el trabajador
es beneficiario de la jubilacion del TESS y de $ 30 si solo tiene derecho a la jubilacion
patronal: sin edad mimima de retiro.

La Compaiiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborado por una
firma de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, ¢l método
actuanal utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se
atnbuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestado en el periodo comenie. Las obligaciones s¢ miden segin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos
despues de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina ¢l impore de
las perdidas y ganancias actuanales. Las disposiciones legales no establecen la
. obligatoniedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan
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De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es ¢l
siguiente:

Afio 2.014 Ado 2013

Valor actual de las reservas matemiticas actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicio mavor a 10 aflos 24 820,00 231862.00
Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 aflos 24.977.00 16.368.00

49.797.00 40.230,00
————————

Los supuestos utilizados en los estudios actuanales fueron:

Aflo 2014 Aflo 2.013
Tasa de descuento 6.54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salano 3,00% 3,00%
Tasa de mcremento de pensiones 250% 2.50%
Tabla de mtacion 14.28% B.90%
Vida laboral promedio remanente .20 820
Tabla de monalidad e invalidez

TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion Los

cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

nilisis ibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha
del estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, siempre

que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por
beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacidn patronal:
2014 2013
Aumento Disminucion ~ Aumento  Disminucidn
Tosa de descuento (-/+ 0.5%) (22 818.00) 2576100 (17.923,00) 20.249,00

Tisa de crecimiento de salano (+/-03%)  (23.662.00) 26.566.00
E — - — — B . —

( 18.662.00) 2097800
s

o i s aset
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Bonificacion por desahucio:
014 i3

Aumento Disminucidon ~ Aumento Disminucidn

Tasa de descuento (</+ 0,5%) (6.617,00) TA2800  (3.938,00) 6.693.00
Tasa de crecimiento de salano (+/- 0.5%) (6.862,00) 766000  (6.204,00) 6.935,00

22. Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales. la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta, fue determinada sepian el siguiente

detalle:
Adi 2.014 Ao 2013
a- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Linlidad antes de dedhucaones 7707526 455 437 80
15% Parnapacion mrabagadores 7156129 (68 315.67)
b CONCILIACTON IMPLESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de dechicoiones 477075 26 455,437 80
(-1 1 9% Pamapacion rabaadores (71,561 25) (68, 315.67)
[+ Giastios o deducibies 59 559,06 49,255 2%
Base Inpositiva 46507303 43637741
b~ CONCILIACTON A LA RENTA:
Inypusesto a ln Henta Cansado 10231607 06,1303
Antiapo Impuesio a la Renta Detemunado 08 680 62 86,531290
(-} Annespos de impuesto a la renta (47819 58) {39,850 38)
{~) Retenciones en la fuante (35,754 BT) (50,861 04)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR {1255, 38) 5291463

€.~ TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la
tasa impositiva de las sociedades, se establece una reduccion de 10 puntos porcentuales
de l1a tarifa del Impuesto a la Renta, en que la Juntn de Accionistas resuelve la
capitalizacion de las utilidades & el 22 %% sobre las utilidades sujetas a distribucion de
dividendos, la Compaiiia decide la tasa del 229 para el afio 2014 v 2013
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23, Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito v pagado estd
presentado por 4.501 participaciones ordinarias v nominativas v negociables a un valor
de USS 100,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013, la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente

2014:
Valor Numero de (%)
Aportaciones Aporinciones Participaciones
Bemardo Javier Proafio Yanez 255,900 2,559 56.85%
José Damidn Proafio Yénez 139,800 1,308 31.06%
Fedenco Alberto Clunboga Acosta 54,400 544 12.09%
450,100 4,501 100%:
2013:
Valor Namero de (%)
Aportaciones Aportaciones Participaciones
Bemardo Javier Proafo Yanez 110,200 1,102 56.86%
José Danman Proaflo Yanez 60,200 602 31.06%
Fedenco Alberto Chinboga Acosta 23,400 234 12.07%
193,800 1,038 100%

Con fecha 22 de agosto del 2014, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento del
capital social en $256 300 mediante capitalizacion de resultados afios anteriores, reserva
legal v reserva facultativa.

Las utilidades por aportaciones basicas se han calculado teniendo en cuenta la unlidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el numero de aportaciones emitidas.

Para el afio 2014 y 2013, este indicador es de 59.79 y 135,19 dolares por aportacion
I'ES'[JCC'[I\"H.ITIE'!‘I'I,E
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b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal deberd tener un
porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo menos el veinte
por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los socios. En la misma forma debe ser
integrado ¢l fondo de reserva si esta, despues de constituido, resultante disminuido por
cualquier causa

¢) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, el estatuto o la junta general
podrin acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otro, establecido ¢l porcentaje de beneficios
destinados a su formacion, el mismo que se deducira después del porcentaje previsto en
los incisos anteriores

d) Otros resultados integrales

Afle 2.014 Adio 2013
L Superavit por revaluacion propiedad, plama y equipo 5828774 58,287 74
i [Mros (10.272.06)
Total: 48,015.68 S8.287.74
—————— e

i. Superivit por revaluacion de propiedades, planta v equipo

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, representa $ 58.287.74, Superavit por
revaluacion propiedad, planta v equipo efecto del avaluo de propiedades, realizado
en diciembre del 2.011 por un penito calificado por la Superintendencia de
Compaiias v aprobado por la Junta de Socios

ii. Otros

Al 31 de Diciembre del 2014, representa $ (10.272.06), la pérdida actuanal, segun
informe actuarial al 31-12-2014
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24.

¢. Resultados acumulados

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en ¢l Registro Oficial No. 566 del
28 de octubre del 2011 determino que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de

Capital, Resultados Acumulados por Adopcion por Pnimera vez a las NIIF, Reserva por
Donaciones v Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion a la aplicacion de las NIIF seran
transferidos a la cuenta patrimomal “Resultados Acumulados™ como subcuentas. Estos
saldos acreedores no podran ser distnbuidos entre los socios.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo gjercicio economico concluido, si las
hubiere, utilizado, para absorber pérdidas. o devueltos en el caso de liquidacion de la
Compaiiia

Ado 2014 Afio 2.013
i. Resulindos scumulados NIIF (61,196 18) (61,196 18)
Total: 55!,!95.131 !ﬁI.IHJM

i. Resultados acumulados provenientes de la ado

NIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF", y que se
registraron en el patnmonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra

ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las peérdidas acumuladas v las del
ultimo gjercicio economico concluido si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaiiia.

De registrar un saldo deudor este podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ingresos — composicion

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:
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Composicion de saldos: Afio 2.014 Afio 2.013
Ventas 12% 15,338,168 35 13,975.439.76
Ventas 0% 1,757,583 52 1.500.433.89
Devolucion en ventas (306.900.59) (337,302.50)
Descuentos en ventas {244, 461.16) (177.230.15)
Descuento por pronto pago (49,681.07) (43,614.60)
Descuento precio especial (207.052.49) (174,610.94)
Total: 16,287,656.56 14,743,11546
S — e

25. Costos — composicitn

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Aiio 2,014 Afio 2.013
Costo de ventas 14.401.492,08 13.029.070.87
Descuentos v rebates 12% (B16.086,68) (660.714,03)
Diescuentos v rebates (% . (103.06521)
Diferencias en devolucion 3.708,20 296115

13.589.113,60 11.268.252,78

26. Gastos de administracion — composicion

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compaiiia
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Composiciin de saldos: Aiio 2.014 Afio 2,013

Remuneraciones al personal 148,179.80 141,704.12
Beneficios sociales 40,236.95 38.591.02
Incentivos y premios 233,438.69 228.254.66
Aportes IESS 79,151.28 43,593.19
Honorarios profesionales 10,035.49 13,013.79
Telecomumecaciones 25,199.00 22,146.16
Fletes y transporie 15,004.79 14,645.67
Depreciaciones (Nota 12) 3843565 19,766.78
Provision cuentas por cobrar (Nota 7) - 231430
(tros menores 312,933.05 203.443.01

902,614.70 B174TLTO
p———

27.  Gastos de venta — composicion

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compafia

Composicion de saldos: Afio 2.014 Afio 2.013

Remuneraciones al personal 396,460 59 335,661 28
Beneficios sociales 97,872 49 80,238 04
Aportes [ESS 144 878 21 79,670.73
Comisiones venias 301.173.02 284,382 40
Combusnbles 27,564 84 17,762 46
Publicidad 40916.71 45,022.71
Depreciacion (Notal2) §3.705 83 7878116
(Mros menores 257,640 60 244 417 86

1,350,302.29 1.125.937.64
B e e——_———

28. Sitnacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presenle ejercicio economico, por consigmente los ejercicios
economicos 2014, 2013 y 2012, se encuentran ablertos a revision

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporo a la legislacion tributana, con vigencia a partir del 2005,
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables ornginados en
aperaciones con compaiiias relacionadas.
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29, Precios de transferencia

La Compafiia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial
494 del 31 de diciembre del 2004,

30, Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion 1071) el
Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener auditoria
externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales: a la
emisidn de este informe, la Compafiia se encuentra preparando dicha informacion

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

31.  Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Supenntendencia de
Compailias, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes, aquellas
no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

32.  Eventos subsecuentes
Al 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de preparacion de este informe de auditoria

(Marzo 16 del 2015), no se han producido evenios economicos importantes que en
opinion de la Gerencia General deban ser revelados.




