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Quito DM, 29 de julio del 2009

Abogado

PEDRO SOLINES CHACON
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto al presente se servird encontrar el Informe de Auditoria Externa, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2007 en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes, para la presentacion de informes de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Miembros del Directorio y Accionistas de
CIELOS DEL PERU S.A.

Quito DM, 27 de julio del 2009

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia CIELOS DEL PERU S.A,,
al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo que le son relativos por el afio terminado
en esa fecha, con un resumen de las politicas contables en uso.

La gerencia de la compafia es responsable por la preparacion de los estados financieros de
conformidad con lo que establecen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de
aplicacion obligatoria, para el registro contable, preparacion y presentacién de estados
financieros a la Superintendencia de Compaiiias. Esa responsabilidad incluye el disefio y la
implementacion de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, a fin de que no estén, afectados por distorsiones
significativas sean estas causadas por fraude o por error, mediante la seleccion y aplicacion
de politicas contables apropiadas, de acuerdo a las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros anexos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea
planificada y realizada, para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas de caracter importante. La auditoria incluye el examen
sobre la base de pruebas selectivas de la evidencia soporte de las cantidades y
revelaciones efectuadas en los estados financieros. Incluye también una evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
gerencia; asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para expresar nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba indicados razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de la Compariia CIELOS DEL PERU S.A., al 31
de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el patrimonio
de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las practicas y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con lo gue establecen las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de aplicacidn obligatoria a partir de 1999, para
el registro contable, preparacion y presentacion de estados financieros; las cuales pueden
diferir-enciertos-agpectos de las normas internacionales de Contabilidad.

AUDITGR EXTERNO

Iéegls%;o"gacional /de
CPA No. 17.028 Auditores externos No.382
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CIELOS DEL PERU S.A.

BALANCE GENERAL
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3
Depositos en Garantia - DAC

Cuentas por Cobrar 4
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS 5
Equipos de Computacion

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS

Depreciacion Acumulada

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS (NETO)

TOTAL DE LOS ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas Por Pagar 6
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital Social 7
Resultados del Ejercicio 8

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DE LLOS PASIVOS Y PATRIMONIO

31 de diciembre

2007 2006
761 2.477
30.000 10.000
58.053 61.028
88.814 73.505
737 737
737 737
(737) (737)
0 0
88.814 73.505
70.751 88.808
70.751 88.808
25.000 25.000
(6.937) (40.303)
18.063 (15.303)
88.814 73.505

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CIELOS DEL PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en U.S délares)

31 de diciembre

NOTAS 2007 2006
INGRESOS
ingresos Operacionales - -
TOTAL INGRESOS - -
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos Operacionales 9 300 32.974
Gastos Administrativos 10 6.637 7.329
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION (6.937) 40.303
RESULTADOS DEL EJERCICIO (6.937) {40.303)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CIELOS DEL PERU S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en U.S ddlares)

31 de diciembre

NOTAS 2007 2006

CAPITAL

Capital Social 7 25.000 25.000
TOTAL CAPITAL SOCIAL 25.000 25.000
RESULTADOS DEL EJERCICIO

Saldo al 1 de enero - -
Resultado del Ejercicio (6.937) (40.303)
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 8 (6.937) (40.303)
TOTAL DEL PATRIMONIO 18.063 15.303
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CIELOS DEL PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{expresado en U.S délares)

31 de diciembre

2007 2006

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de Clientes y Otros 2.975 10.101
Pagado a Proveedores y otros (44.994) (14.618)
Transferencia a la Casa matriz 40.303 6.993

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DEACTIVIDADES DE
OPERACION (1.716) 2.476

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION - -

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE ATIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO - -

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Disminucién/Aumentos durante el afio (1.716) 2.476
Al inicio del afio 2477 1

A FIN DE ANO 761 2477

Continda...
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CIELOS DEL PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S ddlares)

31 de diciembre

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultados del Ejercicio (6.937) (40.303)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:
Depreciaciones y amortizaciones - 68
Transferencia de la pérdida a Casa Matriz 40.303 6.993
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 2.975 10.101
Otras cuentas por cobrar (20.000) -
Cuentas por pagar (18.057) 25617
Total de los cambios en activos y pasivos (35.082) 35.718
Total de los ajustes 5.221 42.779
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operaciéon (1.716) 2.476
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CIELOS DEL PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

Cielos del Pert S.A., es una sociedad anénima constituida en el Per con arreglo a las Leyes
peruanas, mediante escritura pablica del 20 de noviembre de 1997 otorgada ante el Notario
Publico de Lima Dr. Julio Antonio del Pozo Valdez e inscrita en el asiento 1 de la ficha nimero
11008203 del Registro de Personas Juridicas de Lima.

El domicilio principal de la compafiia es la ciudad de Lima, Av. EImer Faucett 4800 Oficina 17
Callao Peru, pudiendo establecer sucursales, agencias, oficinas, o representaciones en
cualquier lugar del territorio de la Republica o del extranjero, si la Junta General de
Accionistas o el Directorio tenga decide por ser conveniente.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucion No. 00.Q.1.J. 1324 del
31 mayo del 2000, resuelve autorizar el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la
compariia extranjera Cielos del Peri S.A. con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se
oponga a las leyes ecuatorianas. El plazo social concluye el 31 de diciembre del 2999.

El Consejo Nacional de Aviacién Civil, mediante Acuerdo No. 032/2000 del 30 de octubre del
2000. otorga un permiso de operacién para la explotacion de servicios de transporte aéreo
publico internacional no regular de carga. Mediante acuerdo 046/2003 se concede la
renovacion a partir del 30 de octubre del 2003.-

Cielos del Pert S.A. tiene como objeto social:

Dedicarse al transporte aéreo de carga y o pasajeros asi como al de correo tanto a nivel
nacional como internacional, pudiendo ademas brindar servicios regulares y no regulares
inclusive en charter.

Dedicarse a todos los servicios similares conexos y complementarios, a su objeto social incluso
a la atencién en rampa y a pasajeros, y en general a todo lo relacionado con el negocio
aerocomercial.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compariia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, (NEC) preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por la
Superintendencia de Compariias, para el registro de transacciones, elaboracion y presentacion
de estados financieros, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus Estados Financieros:
CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja y bancos, que es utilizado en las actividades
financieras de la Compaiiia.
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2.5

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Registra los saldos de cuentas por cobrar a clientes por el servicio de fletes, comisiones a
agencias y otras cuentas al cobro que son recuperables en el curso normal del ejercicio. La
Compafila mantiene sus registros de conformidad con las normas y practicas contables
vigentes.

ACTIVO FIJO Y DEPRECIACION

Los activos fijos de la Compariia se revelan al costo historico de adquisicién y se deprecian
sobre la base del método de linea recta, en funcidon de la vida util estimada. Los equipos de
Computacion y software han sido depreciados en 3 afios con el 33%.

PATRIMONIO

Esta constituido por el Capital Social de los accionistas que suman 25.000 USD. También
incluye los resultados econdmicos de los ejercicios anteriores y del ejercicio actual.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos son reconocidos en los resultados del ejercicio sobre fa base de lo
devengado. En los periodos 2007 y 2006 la Compaiiia no ha realizado operacion alguna que le
genere ingresos operativos, la Compariia ha incurrido solo en gastos operacionales y de
administracion.

CAJA Y BANCOS (en U.S. dolares)
2007 2006

La Compaiiia registra:
Cuenta Banco del Pacifico 761 2.477
TOTAL 761 2.477

A continuacion se presenta los movimientos de la Cuenta Bancaria:

Saldo al 1 de enero 2 477 1
Devalucién de Garantias — DAC 10.000 10.000
Depositos en Garantias — DAC (30.000) (10.000)
Camara de Comercio (304) (1.880)
Recuperacion - Financiera Confianza 362 1.750
Operaciones — Pertraly 7.340 30.129
Operaciones — Pertraly (7.340) (29.679)
Transferencias de Casa Matriz 23.512 22.271
Dr. Acosta - 1.768
Gastos Estacion (1.965) (6.232)
Pago de Impuestos SRI. (528) (29)
Tramites de vuelos - (12.002)
Débitos Bancarios (162) (248)
Otros Gastos (39) -
IATA CASS (2.267) (2.028)
Honorarios profesionales - (1.344)
Gastos operativos en vuelos (325) -

TOTAL 761 2477
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
La Compafiia registra:

Vicente Mazon

Dr. Marco Zubia

Pertraly S A.

Agencias por cobrar - Financiera Confianza
TOTAL

ACTIVOS FIJOS

(en U.S. ddlares)

2007 2006
929 929
490 -

55.000 55.000

1.634 5.099

58.053 61.028

A continuacion se presenta en detalle la evolucion del activo fijo y su depreciacion acumulada:

CUENTAS POR PAGAR

Otras Cuentas Por Pagar (1)
Casa Matriz (2)
TOTAL

(1) Esta cuenta registra los siguientes movimientos:

Saldo al 1 de enero
Obligaciones por Gastos de Estacién
Financiera Confianza
Honorarios profesionales
IATA cuotas
Pertraly
Tramite de vuelos
Gastos de Estacion
TOTAL

(2) Saldos acumulados de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al 1 de enero
Transferencias a la Cuenta Bancaria
Transferencia a Vicente Masoén
Transferencia a Dr. Subia
Oftras transferencias
Transferencia de la Pérdida
Comision en venta de cartera
Gastos de Estacion

TOTAL

3.389 846
67.361 87.962
70.751 88.808

845 1.021
8.137 12.124
- (1.400)

- (4.159)

- (951)

- (1.409)

- (1.116)
(5.593) (3.264)

3.389 846
87.962 61.528
23.613 20.825

- 8.735

490 -

- 15985
(40.304) (6.993)
- (6.918)
(4.400) (5.200)
67.361 87.962
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10.

11.

CAPITAL SOCIAL
La Compaiiia registra:
Capital Social
TOTAL
RESULTADOS DEL EJERCICIO

Resultados del Ejercicio
TOTAL

(en U.S. délares)

2007 2006
25.000 25.000
25.000 25.000
(6.937) (40.303)
(6.937) (40.303)

En los periodos 2007 y 2006 la Compafiia no registra ingresos operativos por la falta de
actividad comercial, para los vuelos no regulares (charter) internacionales de carga. En el
periodo 2006 la Compaiiia ha incurrido en gastos operacionales originados por el aterrizaje
de las aeronaves que llegan al aeropuerto de Guayaquil con carga de importacion al Ecuador.

GASTOS OPERACIONALES

Despacho Aeronaves
Proteccion al Vuelo
Derechos de Aterrizajes
Mantenimiento en linea
Estacionamiento, Carga y Descarga
Otros Gastos Operacionales
Alojamiento tripulacion
Carga y descarga

TOTAL

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos generales
Gastos bancarios

Gastos financieros
TOTAL

EVENTOS SUBSECUENTES

7.023
912
5.539
134
968
9.937
576
7.885

32.974

6.332
305

6.827
434
88

6.337

7.329

A la fecha de emisién del presente informe no se han producido eventos importantes que a
criterio de la administracion de la Compafia puedan tener algin efecto en los estados

financieros examinados.

* Celular -099-701-902  * fax -3 -202-904

* auditsystemsecuador @yahoo. Com

* casilla 17-17-1146 -

Quito Ecuador

10



