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COFACE SERVICES ECUADOR S.A. 

 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

Coface Services Ecuador S.A. (la Compañía) fue constituida en la ciudad de Quito, en 
mayo 23 del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio del mismo año.  La 
actividad principal de la Compañía es el mercadeo y promoción de información de 
cualquier servicio de calificación o evaluación específicamente en las áreas comerciales.  
Su domicilio principal es Irlanda E10-16 Avenida República del Salvador, Barrio el 
Batán, Provincia de Pichincha, Ecuador 
 

Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado de la Sucursal pertenece en un 
100% a Coface Holding América Latina S.A. de C.V., compañía mexicana subsidiaria de 
Compagnie Francaise D'Assurance Pour Le Commerce Exterieur Company de Francia. 
 
La Compañía no tiene empleados, es administrada por Compañía Francesa de Seguros 
para Comercio Exterior COFACE Sucursal Ecuador S.A., compañía relacionada. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

 
 
2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas 
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la siguiente interpretación a las 
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), 
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o 
posteriormente. 
 
CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las 

ganancias 

 

CINIIF 23 establece como determinar la posición fiscal contable cuando hay 
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.  La 
interpretación requiere: 
 

 Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o 
como grupo; y, 
 

 Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal 
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus 
declaraciones de impuestos a las ganancias: 
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- En caso afirmativo, se debe determinar la posición fiscal contable de 
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones 
de impuesto a la renta. 

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la 
determinación de la posición fiscal contable utilizando el monto más 
probable o el método del valor esperado. 

 
La adopción de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la 
Compañía. 
 

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 
 
A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 
 

NIIF Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien  
en o después de 

   
Modificaciones a NIC 1 y  
  NIC 8 

Definición de materialidad Enero 1, 2020 

Marco conceptual de las  
  Normas NIIF 

Marco conceptual de las  
  Normas Internacionales de  
  Información Financiera (NIIF) 

Enero 1, 2020 

 
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definición de materialidad 

 
Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de materialidad 
contenida en la NIC 1, haciéndola más fácil de entender y no tienen por objetivo 
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF.  El concepto 
de oscurecer información material con información inmaterial se ha incluido en la 
nueva definición. 
 
El límite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de 
“podrían influir” a “podría esperarse razonablemente que influyan”. 
 
La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia 
a la definición de materialidad en la NIC 1.  Además, el IASB modificó otras 
normas y el Marco Conceptual que contenían una definición de materialidad o 
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia. 
 
La modificación se aplicará prospectivamente para períodos de reporte que 
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicación anticipada 
permitida.  
 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía. 
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Marco conceptual de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) 
 
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 
29 de marzo de 2018, el IASB también emitió las modificaciones a las referencias 
al marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones 
para las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32. 
 
Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos 
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al 
Marco conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para 
indicar a cuál versión se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, 
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las 
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones 
desarrolladas en el Marco conceptual revisado. 
 
Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con 
adopción anticipada permitida. 
 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía. 
 
 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board). 
 

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

3.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incluidas 
más abajo.  El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de 
un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos de medición 
y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
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3.4 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

 
3.5 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.   
 

3.6 Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce ingresos principalmente 
por la prestación de servicios de mercadeo y promoción de información de 
cualquier servicio de calificación o evaluación específicamente en las áreas 
comerciales. Estos servicios se reconocen como una obligación de desempeño 
que se satisface a lo largo del tiempo. La Compañía reconoce una cuenta por 
cobrar, por la prestación de los servicios a sus clientes cuando el servicio es 
prestado, dado que esta representa el punto en el tiempo en el cual el derecho a 
la contraprestación se convierte en incondicional, en razón que solo el paso del 
tiempo es requerido antes que el pago sea efectuado. 
  

3.7 Gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 
 

3.8 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

 
3.9 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 

cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento.  

 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser 
apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transacción 
directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
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designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen 
de inmediato en el resultado del período. 
 

3.10 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.  
 
Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros. 
 
Clasificación de los activos financieros 
 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 
 
 Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales; y, 
 

 Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

 
El costo amortizado y método de interés efectivo 
 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuestión. 
 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial. 
  
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los 
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los 
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ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el 
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos 
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para 
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado 
del activo financiero. Si, en períodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se 
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación 
del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero. 
 
Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada 
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cálculo 
no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero 
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre 
deteriorado. 
 
Deterioro de activos financieros 
 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperada sobre las 
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas 
se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 
 
La Compañía reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las 
cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito 
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la 
experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son 
específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación 
de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, 
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 
 
Para todos los demás instrumentos financieros, en caso de existir, la Compañía 
reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha 
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su 
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la 
Compañía mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un 
importe igual a la pérdida esperada en los próximos 12 meses. 
 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada 
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 
 
Definición de incumplimiento 
 
La Compañía considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo 
financiero tiene más de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga 
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información razonable y soportable para demostrar que un criterio 
predeterminado más amplio es más apropiado.  
 
Activos financieros con deterioro crediticio 
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene 
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 
 
(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento; 
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; o, 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

 
Política de castigos 
 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que 
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en 
causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de 
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de 2 años 
vencidos, lo que ocurra antes.  Los activos financieros dados de baja aún pueden 
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de 
recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando 
sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

 
Baja de activos financieros - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 
Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos.  

 
Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año. 
 
 
 
 



 

- 16 -

3.11 Pasivos financieros  
 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.  
 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a continuación. 
 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el 
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses 
durante el período relevante. 
 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los 
costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo 
amortizado de un pasivo financiero. 
 
Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos financieros 
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o 
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

 
 

4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 
 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 
3, la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para 
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos 
que no son fácilmente determinables.  Las estimaciones y supuestos asociados se 
basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes.  Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa 
la estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y 
los períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
4.1 Juicio contable crítico 

 
El siguiente es el juicio crítico diferente de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el 
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proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros. 
 
Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos 
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio. La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja 
cómo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un 
objetivo de negocio en particular.  Esta evaluación incluye el juicio que refleja 
toda la evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los 
activos y como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de 
los activos y cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de 
los activos.  La Compañía monitorea los activos financieros medidos al costo 
amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razón 
de su disposición y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio 
para el cual los activos fueron mantenidos.  El monitoreo es parte de la 
evaluación continua de la Compañía de si el modelo de negocio para el cual los 
activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y si no es apropiado, si 
ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio 
prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio fue requerido 
durante los períodos de reporte. 

 
4.2 Fuente clave para las estimaciones 
 

La suposición clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discute a continuación: 

 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la 
pérdida de crédito esperada PCE la Compañía utiliza una matriz de provisión 
basada en la experiencia histórica, ajustada por condiciones actuales y futuras. 

 
La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge 
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y mejoras integrales del 
crédito. 

 
La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medición 
de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad 
de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos 
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 

 

 
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

 

 31/12/19 31/12/18 
   

Clientes 273,616 322,372 
Compañías relacionadas (Nota 10)   29,181   97,161 
Subtotal 302,797 419,533 
Provisión para cuentas dudosas (138,582) (184,312) 
   

Total  164,215  235,221 
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Provisión para cuentas dudosas - La Compañía mide la provisión de pérdidas de 
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias 
esperadas durante toda la vida de estos activos.  Las pérdidas crediticias esperadas en 
cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provisión por 
referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un análisis de la situación 
financiera actual del deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, 
las condiciones económicas generales de la industria en la que operan los deudores y 
una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. 
 
No ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el período actual de reporte. 
 
La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales y 
compañías relacionadas, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, según la matriz de 
provisiones de la Compañía: 
 

 Por vencer 
Hasta 60 

días 
61 a 90 

días 
91 a 180 

días 
181 a 360 

días 
Más de 

360 días Total 
        
Al 31 de diciembre del 2019:        
        

Tasa de pérdida crediticia  
  esperada (%) - 14 - 20 22 22 22 50 - 100  
        

Importe de cartera 15,948 78,175 4,313 23,637 29,230 151,494 302,797 
        
Total           . 13,174    949 5,200 6,431 112,828 138,582 

 
Al 31 de diciembre del 2018:        
        

Tasa de pérdida crediticia  
  esperada (%) - 40 40 40 - 50 40 - 50 50 - 100  
        

Importe de cartera 34,495 78,474 5,290 32,579 43,698 224,997 419,533 
        
Total           . 31,390 2,116 8,577 17,452 124,777 184,312 

 
Durante el año 2019, la Compañía recuperó cartera vencida por US$46 mil (US$45 mil 
para el año 2018) y provisionó cuentas de dudoso cobro por US$10 mil (US$27 mil para 
el año 2018). 
 
 

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

31/12/19 31/12/18 
   
Cuentas por pagar comerciales:   
  Compañías relacionadas (Nota 10) 212,445 311,179 
  Proveedores locales   18,120   22,636 
Subtotal 230,565 333,815 
Otras cuentas por pagar    32,940   22,190 
   
Total 263,505 356,005 

 
La Compañía cuenta con políticas de gestión de riesgos financieros para garantizar que 
todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-
acordados. 
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La Administración de la Compañía considera que el valor en libros de las cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable, en 
razón de su naturaleza de corto plazo. 

 
 
7. IMPUESTOS 

 
Activos y pasivos del año corriente 

 
31/12/19 31/12/18 

  
Activos por impuestos corrientes:   
Crédito tributario Impuesto al valor agregado 214,836 200,044 
Crédito tributario de impuesto a la renta     9,326    11,386 
   
Total 224,162 211,430 
    
Pasivos por impuestos corrientes:   
Impuesto a la renta por pagar 68,534 69,640 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,367 1,568 
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones     8,503     4,220 
    
Total   80,404   75,428 

 
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

 
 Año terminado 

31/12/19 31/12/18 
    

Utilidad antes de impuesto a la renta 177,274 124,239 
  

Gastos no deducibles (1) 134,242   154,322 
  

Utilidad gravable 311,515   278,561 
  

Impuesto a la renta corriente (2)   68,534    69,640 
  

Anticipo calculado (3)            -      4,848 
 

(1) Por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, incluyen principalmente gastos 
de servicios administrativos con compañías relacionadas que exceden de los 
límites por US$104 mil (US$64 mil para el año 2018) y costos no soportados en 
comprobantes válidos por US$20 mil (US$64 mil para el año 2018). 
 

(2) De conformidad con disposiciones legales, las sociedades que tengan la condición 
de micro y pequeñas empresas, tendrán una rebaja de tres (3) puntos 
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta actual del 25%. La Compañía en 
su condición de pequeña empresa aplicó una tarifa de impuesto a la renta del 
22%.  

 
(3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se consideró como impuesto a la renta 

mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resultaba de la suma matemática 
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del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles.   
 

Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta 
de US$5 mil y el impuesto a renta causado del año fue de US$70 mil. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$70 mil, como gasto 
por impuesto a la renta corriente.  Para el ejercicio fiscal 2019, el impuesto 
registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado según Ley de 
Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018. 
 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2017 al 
2019. 

 
Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

 
 Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 

      
Saldos al comienzo del año 69,640 62,943 
Provisión del año 68,534 69,640 
Pagos efectuados (69,640) (62,943) 
    
Saldos al fin del año  68,534  69,640 

 

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por clientes en 
el año y pago de impuesto a la renta. 
 
Aspectos tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publicó en el Registro Oficial la 
"Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de 
impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y 
aumentar los ingresos fiscales.  Las principales reformas se relacionan con retenciones 
por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, 
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los 
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento 
de una contribución adicional anual por tres años, ente otras.  La Ley tiene vigencia a 
partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compañía no ha determinado impactos 
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. 
 
Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante el año 2019, no supera el importe acumulado mencionado. 

 
 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
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que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por 
parte de la sucursal, si es el caso. 
 
Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja 
proveniente de sus actividades comerciales ordinarias.  La Administración es la que tiene 
la responsabilidad final por la gestión de liquidez, ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para su gestión de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de liquidez a corto, mediano y largo plazo.  
 
La Compañía maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros. 
 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.  La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo 
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 
 
Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compañía ha encargado a la 
Administración que desarrolle y mantenga una calificación de riesgo crediticio de la 
Compañía para clasificar las exposiciones según su grado de riesgo de incumplimiento.  
La información de la calificación de crédito es suministrada por agencias de calificación 
independientes cuando están disponibles y, si no están disponibles, la Compañía utiliza 
otra información financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar 
a sus principales clientes. La exposición de la Compañía y las calificaciones de crédito 
de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total de las 
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. La exposición 
de crédito es controlada por los límites de la contraparte que son revisados y 
aprobados anualmente por el comité de crédito.  
 
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
 
La Compañía revisa la estructura de capital periódicamente.  Como parte de esta 
revisión, la Compañía considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase 
de capital.  
 
Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 
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31/12/19 31/12/18 
   

Activos financieros medidos al costo amortizado:  
  Bancos  192,971 102,971 
  Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 164,215 235,221 

  
Total 357,186 338,192 

  
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:   
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
    por pagar (Nota 6) y total 263,505 356,005 
 
Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, en razón 
de su naturaleza de corto plazo. 

 
 
 
9. PATRIMONIO 

 
Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 comprende de 177,042 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada 
una. 
 
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 
 

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
 

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 
final del período sobre el que se informa: 

 
31/12/19 31/12/18 

Cuentas por cobrar:  
 
Coface Services México S.A. de C.V.  50,350 
Coface Debitorenmanagement Gmb 5,169 6,055 
Coface Ibérica S.A. 4,684 5,185 
Compañía Francesa de Seguros para Comercio 
  Exterior COFACE Sucursal Ecuador S.A. 

 
16,643 

 
3,916 

Otras   2,685 31,655 
     
Total 29,181 97,161 
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31/12/19 31/12/18 
 

Cuentas por pagar:  
   

Compañía Francesa de Seguros para Comercio 
  Exterior COFACE Sucursal Ecuador S.A. 

 
84,302 

 
151,844 

Compagnie Française d'Assurance pour le 
  Commerce Extérieur 

 
96,610 

 
117,854 

Coface Services México S.A. de C.V. 10,575 28,847 
Coface Services Perú S.A. 14,772 12,497 
Otros   6,186       137 
   

Total 212,445 311,179 
 
Transacciones comerciales - Las principales transacciones con compañías 
relacionadas, durante los años 2019 y 2018 se desglosan como sigue:  

 

 Venta de servicios Compras de servicios 
 … Año terminado … 

31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18 
     

Compañía Francesa de Seguros para  
  Comercio Exterior COFACE Sucursal  
    Ecuador S.A.  48,397 76,638 230,112 
Coface Services México S.A. de C.V. 4,052  25,237 28,847 
Coface Services Perú S.A.   99,831 54,263 
Coface Holding América Latina S.A.     
Compaigne Francaise d´Assurance  
  pour le Commerce Exterieur 9,786 4,916 5,173 2,175 
Coface Gestión Reseau  
  International S.A.S   56,258 51,334 
Otros      250   7,803 1,909     1,683 
     

Total 14,088 61,116 265,046 368,414 

 
 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del año 2019 y su rápida 
expansión alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la 
Salud (OMS) declaró a esta enfermedad como una “pandemia”.  El Ecuador también se 
ha visto afectado por esta situación, el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretó el 
“estado de excepción”, el cual implica la restricción de la circulación en el país bajo 
ciertas condiciones. Esta situación ha limitado el desarrollo de actividades productivas 
no consideradas esenciales en el ámbito de la crisis sanitaria.  Considerando que la 
actividad principal de la Compañía es el mercadeo y promoción de información de 
cualquier servicio de calificación o evaluación específicamente en las áreas comerciales, 
los requerimientos de servicios para la Compañía han permanecido constantes durante 
la pandemia, dado que las compañías en general requieren de ese tipo de información 
para su toma de decisiones.  Con respecto a los procesos relacionados con la 
información financiera, estos no se han visto afectados; ya que la Compañía se 
encuentra preparada para efectuar teletrabajo con los equipos portátiles y 
disponibilidad en el acceso a sus sistemas de información.  El efecto de esta situación al 
31 de mayo del 2020, ha sido el de disminuir los ingresos de la Compañía en US$28 mil 
con respecto al período comparativo del año anterior 
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Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha 
de emisión de los estados financieros (junio 30 del 2020) no se registraron eventos que 
en opinión de la Administración puedan tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 
 
 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron 
aprobados por la Gerencia General de la Compañía en junio 30 del 2020 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia General 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

 
 
 
 


