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Entidad que Reporta

Coface Services Ecuador S. A. fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, segun
escritura publica de techa 23 de mayo del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio del mismo
afio como Cofacerating Ecuador S. A

La Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé y autorizé el cambio de denominacion social de la
compaiila, de Cofacerating Ecuador S, A. a Coface Services Ecuader S. A, segun escritura pablica de
fecha 8 de julic del 2002; su principal actividad es la prestacion de servicios de asesoramiento de
calificacion, estudio y evaluacion de riesgo de clientes y proveedores.

Coface Services Ecuador S. A. es una subsidiaria de Coface Holding América Lating (CHAL) de México vy
estd confrolada en ultima instancia por Coface 5. A, de Francia.

La direccidn registrada de la oficina de 1a Compaiiia es calle Ifanda E10-16 Avenida Republica del Salvador,
Barrio e! Batén, Quito,

La Compafiia no mantiene obligaciones laborales debido a que no posee empleados a partir de 2011, La
Direccidn administrativa v operativa de la Compania esta bajo el control de su relacionada local Comperifa
Francesa de Seguros para Comercio Exterior Coface Sucursal Ecuador S. A.,

Mediante Oficio Circular de 13 de agosto del 2014 emitido por la Superintendencia de Companias v
Valores No. SCV.INC.DNICA)2014.008, informa que la companiia Coface Services Ecuador 5. A., segun el
estada de situacion al 31 de diciembre del 2013 presentado a este organismo de control, registra pérdidas
que representan el 50% o mas de capital y reservas, por [0 que la coloce en causal de disolucion segdn lo
previsto en el numeral 6 del articulo 361 de la Ley de Compafias vigente, por o que la Junta General de
Accionistas o Socios de la compaiiia deberan tomar las resoluciones legales del caso.

Segun el Acta No. 26 de la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 26 de agosto
de 2014, luego de anzlizar la situacian patrimonial de la Compaiila, la Junta resuelve no realizar el pago de
dividendos a los accionistas hasta que la situacion patrimonial de la Compania supere le csusal de
disolucion en la que se encuentra.

Adicionalmente, segln comunicacion del 12 de abril del 2016 el accionista principal Coface Holding
América Lating, 5. A. de C.V,, a través de su Director Ejecutivo Regionat Informan el compromiso de tomar
las correspondientes acciones para evitar el riesgo de disolucién o cierre de operaciones de Coface
Services Ecuador S. A. Expresan su compromise de apoyar a la fitial para el afio 2016 de modo que la
subsidiaria no este bajo riesgo de disolucion de acuerdo con la Ley de Comparnilas de la Republica del
Ecuador y continde como un negocio en marcha. Es importante mencionar gue algunas otras acciones
estan siendo evaluadas para convertirse en entidad auto-sostenible, tales como: la compensacion de
pérdidas acumuladas con el capital pagado y las actividades de fortalecimiento y expansion del negocio
que contribuiria a mejorar los resultados financieros para finales del 20186.
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(o)

(c}

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos de fa Compania por el afic que termind al 31 de diciembre del
2015, han sido preparados de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacidn
Financiera NIIF.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Gerencia General de la
Compaiiia el 6 de abril del 20186.

Base de Medicién
Los estados financieros han side preparados scbre la base del principio del costa hisiérico.

Moneds Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dalares de los Estados Unidos de América,
meneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicjos

L2 preparacidn de estados financieros de acuerdo con fo previsto en las NIF requiere que b
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las revisiongs de las
estimacionas contables son reconocidas prospectivamente:

i Juicios
En refacitn a juicios realizados en fa aplicacion de politicas de contabilidad, la Administracion

informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

il. Supugstos e Incertidumbres en las Estimaciones
La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminaré el 31 de diciembre de
2016, se incluye en la Nota 11 - Impuesto a la Renta.

{Continta}
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iii. Mediéién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros. La Compadia utiliza la medicién de los valores
razonables principalmente para proposiios de: (i) reconocimiente inicial, (i) revelacidn v (ii}
cuando existen indicios de deterioro traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razenable de un aclivo o pasive la Compaiia utiliza detos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a ias NIIFs los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razansble que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directarnents (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no s basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active ¢ pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el misme nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periado en el cual ocurrié el
cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre 10s supusstos heches al medir los valores
razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado:

{a}  Clasificacion de Saldes Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferiora 12
meses, los que estan dantro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes,
las de vencimisnto superior a dicho periodo.

(Continda}
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instrumentos Financisros

L.a Compaiifa clasifica los activos financigros no derivados en Ia categorfa de efectivo y equivalentes
de efectivo y cuentas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en s categoria de
cuentas por pagar.

Activos Financiergs v Pasivgs Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baje

La Compariia reconoce inicialmente a las partidas por cobrar en la fecha en la cual se originan,
Las owos actives y pasivos financieros se reconocen inicialimente en la fecha de negociacion
en la cuzl la Compaiia comienza a ser parte de [as provisiones contractuales.

La Companiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuzles a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del active
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconocce como un activo o pasivo separado.

La Compahia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o ¢anceladas, ¢ éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados vy el monto neto presentado en el estado
de situacidn financiara cuando, vy solo cuando, la Compaiia cuenta con un derecho legal para
compensar 10s monios v tieng el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Finaneieros no Derivados — Medicién

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania para propasitas del estado de situacion financiera y el estada de flujos de efectivo
considera como efective y equivalentes de efectivo los saldos en la cuenta efectivo en caja y
bancos e inversiones en valores a corto plazo, sin gue existan restricciones sobre su
disponibilidad.,

Cuentas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen
principalmenie de los deudores clientes y companias relacionadas.

{Continda)
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Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

La Compaffa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en g fecha que se
originan. Todos ios otros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente en la fecha de la
transaccion en la cual la Compafiia se hace parie de las disposiciones contractuales del
documento, La Compailiz da de baja un pasivo financiero cusndo sus obligaciones
coniractuales se cancelan o expiran. :

La Compaliia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoriz de otros pasives
financieros. Estos pasivos financieres son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al coste amortizado usando el método de interés
efectivo.

La Compaiiia tiens los siguientes pasivos financieros: cuentas por pagar y préstamos con
companias relacionadas.

Capital Social

Las acciones ordinarias son clasificadas como patimonic. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

{c} Muebles v Equjpos

BRecongcimiento v Meadicion

Las partidas de muebles y equipos son valpradas al costo menos depreciacion acumulads y
pérdidas por deterioro.

Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinade de una manera fiable,

Et costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo v cualquier
otro gasto directamente atribuible para que el activo esté apto para su funcionamienio y uso
previsto.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipcs poseen vidas atiles distintas,
son registradas de forma separada comao un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de muebles y equipos se
reconocen en resuliados.

{Contintia}
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Costos Posierijoras

Mejoras y rengvaciones mayores gue incrementen la vida Otil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo sies probable gue se deriven de ellas beneficios econémicos
futures para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Eil valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
de muebles y egpipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, U otro Monto que se sustituye por el costo, Menos su
valor residual, La depreciacion es reconocida en resuitados con base en el método de linea
recta, consideranda la vida util estirnada para cada componente. Los métodos de depreciacion
y vidas (tiles son revisados en cada gjercicio y s& ajustan, si es necesario.

Las vidas utiles esfimadas para los periodos actual y comparative son las siguientes:
t

Vidas Utiles
estimadas
en anos
Musbles y enseres 10
Eguipos de oficineg 10

Instalaciones 10
i

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son eveluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion de los
estados financierog, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Un
activo financiero eslté deteriorado si existe evidencia objetiva de deteriorc como consecuencia
de uno o mas evenios de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
0 es0s eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo
que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestruciuracién de un valor adeudado a la Compafiia en
términos que la misma no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en pancarrota, cambios adversos en el estado de page del prestatario de fa
Compania, desaparcion de un mercado activo para un instrumento y datos observables gue
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

(Continua)
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La Comparfila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar clientes y companias relacionadas) a nivel especifico, La
evaluacion se realizg sobie la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendigntes
de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sabre
las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de estimacion contra ias partidas por
cobrar. El interés sobre el aciivo deteriorado continta reconociéndose a través de revertir el
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resuliados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si [a reversion esta objetivamenie
relacionada con un évento ccurrida después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafia, diferentes a muebles y equipos,
es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para detarminar si existe alglin indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se sstima el importe recuperable dal activo.

Elimporta recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento anies de impuesto que refleja las evaluacionas actuales del mercado sobre el vator
del dinero en el tiempo v tos riesgos especificos que pueds tener gl activo.

Para proposiios de evaluacion del deferioro, los activos que no pueden ser probades
individualmente son agrupados en el grupo mds pequefo de activos que generan fiujos de
entrada de efectivo provenientes del usc continug, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierien si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor gque habria

sido determinado, nrto de depreciaciéon o amortizacién, sino se hubiese reconocide una pérdida
por deterioro.

{Contina}
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Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas © penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado. '

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja |la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos de 1a obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero. ‘

El imparte reconocido como provisién corresponde a ta mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiers, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean ala mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a fa valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios gconémicos sea requerido, o el monte
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Ohbligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por fa ocurrencia o no
ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probebilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Crdinarios v Gastos

i
Los ingresos son reconocidos en la medida en gque sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiifa y puedan ser cuantificados con
fiabilidad, al igual gue sus costos.

]
Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso o gasto:

Ingresos por servicios,

Los ingresos por la prestacidn de servicios de asesoramiento de calificacion, estudio vy
evaluacion de riesgo de clientes proveedores se reconocen en base al grado de realizacion de
la transaccién siempre vy cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causade ¢ cuando son incurrides. Se reconoce
inmediatamente un'gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos

futuros.

Los gastos por interés se reconecen como gastos en el periodo en que se incurren, sobre la
base de |3 1asa de interés aplicable.

{Continua)
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(gl lmpuesio a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
Es reconocido en resulados excepio que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuye casg el monto de impuesto relacicnado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente:

|

i. Impuesto Corrientg
|
El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impussto por pagar de anos
anterioras. :

ii. Exoosicion Tributaria

Al determinar el imporie del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compania considera e! impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacion gue haga que la Compania cambie
su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios an los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

}
Normas Nuevas e Interpretaciones Alin no Adoptadas,

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, v no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NNF 8 Instrumentos Financieros

i
La NIIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de ka NIC 39 "Instrumentos Financieros:

Reconocimiente y Medicidn”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular &l
deteriora de los activos financieros, y nuevos requerimientios generales de contabilidad de coberturas. La
NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la
NIC 39. i

La NIIF § es efectiva para periodos anuales que camiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida.

La Compaiia esta evaluando al impacic potencial sobre los estados financieros resultante de la aplicacion
de la NIIF 9. La Compaiiia no planza una adopcidn temprana de esta norma.

{Continua}
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NIIF 15 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marce completo para determinar si $e@ reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monte. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccién” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 as efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de anero de 2017. Su
adopcion temprana es permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar ef impacto petencial resultante de ia aplicacion de la NIIF
15; sin embargo no anticipa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los estados financieros.

Oiras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciongs

La Compahia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

+ Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19).

«  Mejoras Anuaies a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

* Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

s NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

» Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacian v Amortizacién {Madificaciones a la NIC 18y
NIC 38).

« Mejoras Anuales 3 las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

» NIIF 16 - Arrendamientos

Instrumentos Financieros

Valpies Razonables

Las politicas contables de la Comparniia requieren que se determinen los valores razonsbles de los activos
y pasivos financieros para propositos de valorizacion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a

continuacién, Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonables.

Cuentas por Cobrar

Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo,

{ContinGa}
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Otros Pasivos Fingncieros

Los montos registrados de cuenias por pagar y cuentas por pagar relacionadas se aproximan a su valor
razonable, debido a que talss instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieres:

=« Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado
+ Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacion respecto a la exposicidn de la Compania a cada uno de los riesgos
antes mencionados, los obietives, las politicas vy los procedimientos pars medirlos y administrarlos.

fa)  Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como el desarroilo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, v
para monitorear los riesgos v el curnplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas vy
los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado vy en las actividades, La Compaffa, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de contro! disciplinado v
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los
que se enfrenta la Compafiia.

{b} Riesdo de Liguidez

El riesgo de liquidez es al riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar 1a liquidez es
asequrarse, en la mayor medida posible, de contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arrigsgar la reputacion de la Compania.

La Compania hace previsiones acerca de las necesidades de liquidez, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manegjar

{Continda)
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los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi eomo [a gestion de liquidez
de la Compafiia. La Administracion maneja el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando cortinuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
canciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Los principales deudores v acreedores de {a Compania son sus compahias relacionadas, cuyo
vencimiento es a ¢corto plazo.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los
instrumenios financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del riasgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad:

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transaccicnes en el Ecuador es el délar americano, moneda
funcional de la Compaiia y las transaccicnes que realiza la Compania son en esa moneda; por
lo tanto la Administracidn estima que la exposicién de la Companhiia al riesgo de moneda es
insignificante,

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligacicnes contraidas por
la Compafiia y que por lo mismo ganeran incertidurmbre respecto a los cargos a resuliados por
concepto de intereses vy por la cuantia de los flujos futuros. La Compafia no mantiene
préstamos con instituciones financieras o terceros, por lo tanto, la Administracion considera
que la exposicién a los cambios en tasas no tiene un impacto importante en 103 resultados o
patrimonio de la Compafia.

Andlisis de Sensibilidad

La Companifa ne mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a traves de resultados y
no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria
el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o |os resultados de la
Compariia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se ofigina
principaimenie de las cuentas por cobrar a clientes.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

{Continda)
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Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan conformadas principalmente por la cartera mantenida con las
companfas relacionadas, estas son entidades del sector privado cuya posicion financiera es
apropiadz localmente. A la fecha el estado de situacion financiera existen concentraciones
significativas de riesge de crédito.

Exposicion al Riesgo de Crédito

2016 201
Efectivo y equivalentes de efectivo USs 107.922 167.347
Clientes, netc 221.192 85.605
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 112.850 58.492
Uss$ 441,964 311.444

La Compaiia presta servicios a diversas compafias del sector financiero como no financiero;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas
individuales de los clientes.

El riesgo relacionado con créditos de clientes, es administrado de acuerdo con las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compahia. Esto significa que la calidad crediticia de
los clienies se evalda en forma permanenie y ademds los cobros pendientes de estos son
gestionades por persenal interno. En el caso de existir evidencia objetiva qua la Compania no serd
capaz de cobrar la totalidad de los importes que se le adeudan, se establece una estimacién para
pérdidas por deterioro de deudores comerciales por cobrar,

La Compariia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor estimado
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacion considera la
pérdida especifica que se determina con hase en una evaluacion de los mismos.

Efectivo vy Eguivalentes de Efectivo

La Compafia mantenfa efectivo en caja y bancos por US$107.822 al 31 de diciembre del 2015
(US$167.347 al 31 de diciembre del 2014), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos.

El efectivo y equivalentes de efective son mantenidos en instituciones financieras locales que estan
calificadas en el rango AAA-, segun la agencia calificadora Pacific Credit Rating v Bank Watch
Ratings.

{Continua)
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(e} Administracidon de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de
los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. N hubo cambics en el enfoque para la administracion de capital

durante el afno.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para
esie prapésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivas v menos efectivo vy
equivalentes de efectivo; vy el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de situacion

financiera era el siguiente:

2015 2014
Total pasivos Uss 421.452 373.162
Menos efectivo vy squivalente de efectivo (107.922) {(i67.347)
Deuda neta Us$ 313.530 205.8156
Total patiimonio USss 177.042 107.010
Indice deuda a patrimonio ajustado 1.77 1,92

Correccién del Error

Debido a que la Casa Matriz no le proporcioné oportunamente la documentacién soporte de servicios
prestados por esta a fa Comparifa, la Administracion registré en resultados el efecto de estos gastos
correspondientes a ejercicios anteriores, los cuales ascienden a US$5.140 en el 2013 vy US$56.816 en
2014. La Compania corrigié este error de acuerdo a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, y restablecié para propdsitos comparativos los estados financieros de

los afios terminados 2013 y 2014,

Efective v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera come efectivo v equivalentes de efective

se componen de lo siguiente:

Restablecido  Restablecido
2015 2014 2013
Bancos y otras instituciongs financieras
locales Uss 107.922 58.794 269.332
Inversiones - 108.563 103.990
Uss 107.922 167.347 373.322
{Continta)
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El saldo de inversionas datf afio 2014 corresponde a un certificade de depdsito a corto plazo en el Banco
de Guayaquil 5. A, a una tasa de interés anual del 5,5%, cuya fecha de vencimiento fue el 12 de enero del

2015.

Cuentas por Cobrar

Un datalle de las cuantas por cobrar es comao sigue;
Restablecido  Restablecido

2015 2014 2013
Industria Cartonera Palmar S.A Uss 39,859 15.812 -
Papal S A 24.803 13.878 -
Procesadora Nacional de Alimentos C. A. 17.671 13.358 2974
Marbelize S.A. 13.580 - -
Petroecuador S A 10.296 10.296 6.609
Soluciones Globales Computacion
Riofrio Villegas R.V. 9517 - -
Ingenieria en Cartones y Papeles Sac 8.815 - -
Sintemac S.A 7.048 7.048 -
Expoglobal 5.A 6.585 6.585 -
Brenntag Ecuador S.A. 6.089 122 1.061
Interoc S5.A. 3.865 - -
industrial Danec Sa 3.617 - -
Negocios Industriales Real N.I.R.S.A, S.A. 3.616 - -
Otros clientes 112.566 71.924 84.042
267.927 139.023 95.586
Estimacién de deterioro {46.735) (63.418} {34.538)
USs 221.192 85.605 61.048

La exposicion de la Compahia al riesgo de crédito relacionado con las cuentas por cobrar clientes y
compafifas relacionadas se revela en la nota 6.

| La variacién del saldo de la estimacion de deterioso para cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

Restablecido  Restablecido

2015 2014 - 2013
Salde inicial Uss 53.418 34.538 26.102
Estimacion cargada al gasto 1.744 32.213 8.436
Baja de cuentas por cobrar vencidas {8.427) (13.333} -
Saldo Final US%E 46.73b 53.418 34.538
{Continda)
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Las bajas de estas cuenias por cobrar se dieron en funcion de su antigledad, ya que venian siendo
Tegistradas como pendientes de cobro por mas de 5 afos.

(10} Muebles y Equipos

El detalle de los muebles y equipos es el siguiente:

Restablecido  Restablecido

2016 2014 2013
| Muebles v enseres Uss 26.845 26.845 26.589
} Equipo de oficina 14.610 14.610 14.610
1 instalaciones 14.851 14.851 14,851
56.306 56.306 58.050
Depreciacion acumulada (38.845) {34.072) {28.572)
LSS 17.461 22.234 27.478

A continuacion se presenta un resumen del movimiento de muebles vy equipos al y por los afios que
terminaron 2l 31 de diciembre de 2015 v 2014:

2015
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
Descripcion del 2014 Adiciones del 2015

Muebles v enseres Uss 26.845 - 26.845

Equipo de aficina 14.610 - 14.6810
Instalaciones 14.851 -~ 14.851

56.306 - 56.306

: Menos depreciacion

acumulada {34.072) (4.773) {38.845)
Total uss$ 22.234 (4.773) 17.461

[ContinGa)
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2014
Saido al 31 Satdo al 31
; de diciembre de diciembre
' Dascripcion del 2013 Adiciones del 2014
Muebles y enseres Uss 26.589 256 26.845
Equipo de oficina 14.610 - 14.610
Instalaciones 14.8517 - 14.851
56.050 256 56.306
Menos depreciacion
acumulada (28.572) {5.500) {34.072)
Total uss 27.478 {5.244) 22.234

(11) | Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar coresponde a valores pendientes de pago por la compra de bienes y
servicios de los Ultimos meses del afio. Un detalle es como sigue:

Restablecido Restablecido
2015 2014 2013
Proveedores uss 10.823 10.622 13.351
Otvas cugntas por pagar:
Seguros Oriente S, A. - - 57.689
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta {nota 11) 30.820 21.210 41.818
Impuesto al valor agregado - VA por pagar 4. 169 2.751 4.040
Retenciones de impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta 2.296 14.571 1.424
Uilidad por pagar 7.040 5.223 24.900
Otras
Coface Seguros Ecuador 111.513 111.513 -
Provision Salids de Divisas 4,542 6.088 12.300
Depdsitos cruzados 20.000 2.869 8.006
Depositos no identificados 1.780 - 23.034
Varias B7.704 15.872 15.569
US$ 260.657 190.719 202.131
{Continuz)
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{12}, Impuesto ala Renta

(13):

ta)

ls)

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a ls renta en los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
presenta a continuacion:

Restablecido
2015 2014
Impuesto a la renta corrients estimado Uss 30.820 21.210

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguignte es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar
la tasa corporativa ecuatoriana de impuesto a la renta del 22% en el 2015 y 2014 5 la utilidad antes
de impuesto a fa renta:

Restablecido

2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a la Renta USE 39.896 25.698
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 22% a la utilidad antes
de impuesto a la renta uss 8.777 6.511
Mas:
Gastos no deducibles 22.043 14.699
Impuesto & la Renta Us$s 30.820 21.210

Las decfaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los afos 2013 al 2015, estdn abiertas a revision de fas autoridades

tributarias.
Patrimonio
(a) Capitel Acciones

La Compafia ha emitido Unicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital de la Compania esta conformado por
632.000 participaciones suscritas y pagadas.

(ContinGa)
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(b}  Reserva Legal

Lz Ley de Compaiiias de ta Republica del Ecuador, requiere que las companias andnimas transfieran
a reserva legal, por lo menos, el 10% de Iz utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50%
del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las
operaciones. El monto minimo de apropiacion para reserva legal de Ia utilidad neta del afic 2015 es
US$908.

{14) Gastos Operativos v Gastos de Administracion

Afo terminado el
31 de diciembre

Rastablecido
2015 2014
Gastos operativos:
Gastos de venta:
Publicidad US$ - 2.749
Comisiones y honorarios 4.654 3.138
Depreciacion 1.730 1.690
Servicios generales - 562
Otros gastos de operacion 1.047 1.466
Gastos de produccion:
Compra de informacion a relacionadas {1) 154.595 136.771
Depreciacion 630 616
Otros gastos de produceidn 5.250 551
Gastos de underwnting:
Sofware - Atlas 47.873 70,180
Gastos de cobranza:
Honaorarios legales 2.696 4,013
Gestidn de cobranza 8.262 3.644
Otros gastos de cobranza 2.000 160
Uss 232.737 225.440

(1)  Registra los pagos realizados a Coface Services Pert S. A. y Coface Holding Latin America S. A. de
C. V. por concepto de investigacidn de clientes y concepto de pagos a casa maftiz.

(Continga)
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Afio terminado el
31 de diciembre

Restablecido
2015 2014
Gastos de administracion:

Arrendamientao Uss 12.005 182.606
Gastos asignados 15.925 43.148
Gastos fijos y variables 61.753 25.151
impuesto a [a salida de divisas 15.006 11.642
Gastos no deducibles 32.880 20.893
Comisiones brokers - 3.257
Estimacidn de deterioro (nota 8) 1.744 32.213
Servicios de auditoria 14.139 -
Agazajos v festejos - 2.608
Depreciacion 3.27 3.195
Patente vy 1.5 por mil 34N 5.204
Servicios generales 7.643 10.457
Publicidad 455 344
Servicios bancarios 1.038 441
Utites de oficina 2.029 2.293

Uss 171.299 343.352

(15} Transacci aldos con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con compahias relacionadas resultanties de las transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Restablecido

2015 2014 2013
Cuentas Cuenias Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagat por cobrar por pagar
Coface Services Chile uss 7.305 5.750 5.330 BBG
Caoface Services Beazil 872 - 7.477 180
Coface Services México 2.508 - - - - 374
Coface Services Perd - 14.380 - 16.429 362 13.977
Coface S. A. 21.400 21.400 - - -
Coface Services Colombia 4.670 1.012 1.041 1.012 681 -
Coface Services Venazuela - - - - 2.000 -
Caface Gestion du Réseau
International - COGERL - 108.829 - 75.320 - 19.700
Coface Chile Seguros - 26.662 - 26.661 - 26.661
Qtros 76.098 9.912 30.302 83.021 80.035 73.6815
US$  112.850 160.795 58.492 182.443 105.885 135.393
ntereses por préstamos
Compagnie Francaise D'Assurance
pour Le Commerce Exterieur - - - - - 29.334
USs  112.850 160,795 58.492 182.443 i05.885 i164.727

Los saldos con companiss relacionadas correspondiantes a las cuentas por cobrar y cuentas por pagar no
devengan ni causan interés v son ¢obrados v liquidados, segin tos plazos establecidos entre [as partes,
posteriores a la fecha de emision de la factura.

Coface Services Ecuador S. A. mantiene un contrato de prestacion de servicios con Coface Gestion du
Réseau International — COGERS una subsidiaria de Coface S. A. de Francia, pare el acceso a a base de
datos que contiene informacion comprada desde varias fuentes, asi como también para ingresar pedidos
y consultar datos en finea a través de la utilizacién de ks herramienta informética Atlas.

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de propisdad o
administracion en los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:
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Restablecido

2015 2014
ingresos por servicios:
Cobranzas Brazil Uss - {268)
Cobranzas Colombia 4.070 60
Comision Caobranza Coface S.A. 22.397 3.967
Comision Cobranza lberica 1,497 699
Comisiocn Cobranza Italia 418 -
Comision Cobranza Nederland 13.506 4,081
Comision Cobranzas Argentina 3.888 -
Comision Cobiranzas Chile 1.8585 420
Comision Coface Emirates 1.000 2.447
Comision Deutschiand {2.352} 2.669
Comision Mexico 2.508 -
Comision North America 17.515 -
Comision Por Cobranza Francia 300 -
LUss 66.902 14.065
Otros gastos;
Intereses pegados USs - 1.239

{16} Contingencias

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania no mantiene obligaciones ciertas o legales resultantes de
evenios passtos cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelarlos. Adicionalmeants,
ta Companifa no posee reclamos o gravamenes no entablados que deban ser revelados.

(17) Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 6 de abrit del 2015 fecha en la cusl los
astados financieros fueron autorizados pars su emisidn, Ningun evento significativo ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre del 2015, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 6 de
abril del 2016, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntes.

Atentamente,

Elena Meya MuiioZ f
CONTADORA GENERAL
COFACE SERVICES ECUADOR SA
RUC: 1715481782001

C.P.A. 17-2892
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