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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Coface Services Ecuador S.A.:

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Coface Services Ecuador S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“"Fundamentos de la opinion calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Coface Services
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

Tal como se explica con mas detalle en la nota 7 a los estados financieros adjuntos, el saldo
de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 incluye US$214,836
correspondientes al crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA originado
principalmente en afios anteriores. La Administracion de la Compafia se encuentra en un
proceso de analisis para determinar la recuperabilidad del mencionado saldo considerando la
caducidad por antigliedad del Impuesto al Valor Agregado — IVA de acuerdo a lo establecido
en disposiciones legales vigentes. En razén de esta circunstancia no nos ha sido factible
determinar la razonabilidad del referido saldo ni de los posibles efectos en los estados
financieros adjuntos si el analisis hubiera finalizado.

Tal como se revela en la Nota 10, los estados financieros al 31 de diciembre del 2019,
incluyen saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas por US$29,181 y
US$212,445, respectivamente. Hasta la fecha de emision de este informe, la Administracién
de la Compaiiia no nos ha proporcionado documentacion soporte de la conciliacion de dichos
saldos con sus compafiias relacionadas. En razén de estas circunstancias y debido a que no
nos ha sido posible aplicar otros procedimientos de auditoria, no nos ha sido factible
determinar la razonabilidad de dichos saldos ni de los posibles efectos en los estados
financieros adjuntos por el afio terminado en esa fecha.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), una compafia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.
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La Compaiia no ha incluido en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 una
provision por la reliquidacion del impuesto a la renta de los afios 2017 y 2018, relacionados a
tratamientos sobre los gastos indirectos asignados desde el exterior por partes relacionadas,
no aceptados por la Autoridad Tributaria. Los efectos de subvaluar los pasivos corrientes no
han sido determinados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “"Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Coface Services Ecuador S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

==

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de
este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo,
considerar si esta informacidén contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
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La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

" Detoitte & Touche {/Q

Quito, Junio 30, 2020 / Lorena Guerrén
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 175801



ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 31/12/19 20012718
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 192,971 102,971
Cuentas por cobrar comerciales 5 164,215 235,221
- Activos por impuestos cormientes 7 224,162 211,430
Otros activos - _9.640
Total activos cormientes 581.348 209 . 262
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y eguipos y total 193 1,063
TOTAL 281541 360,325
BASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 6 263,505 356,005
Pasivas por impuestos cormientes 7 80,404 75,428
Total pasivos cormientes y total pasivos 343,909 431,423
PATRIMOMIO: 9
Capital social 177,042 177,042
Reserva legal 22,785 11,891
Resultados {défict) acumulado 37,825 {&60,041)
Total patmimonio 237,632 128,892
TOTAL 281,291 200,325
Ver notas a los estados financleros
d : i
] Feld
m&mmM Deneff Carranza Elena Mera
Gerente Financiero Contadora General



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado
Motas  31/12/19
{en U.S. ddolares)
Ingresos 562,189 530,520
Otros ingresos 11,120 8,855
Honoraros profesionales (57.836) (136,401)
Servicios prestados por gestion de informacion 10 (133,097) (81,562)
Pérdida por deterioro de activos financieros 5 (10,413) (27,068)
Gastos de cobranza (13,447) (17,843)
Impuesios {(2.571) {13,550)
Servicios bisioos {3,700) (6,651)
Gasto de depreciacon (a71) (4,372)
Otros 10 (174.100) (127 689)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 177,274 124,239
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 7 _(68.534) {69,640}
UTILIDAD DEL ANO 08,740 —a1.533
Ver notas a los estados financiens
oy el
A et




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Resultados
(déficit)
Capital social Reserva legal acumulado Total
. [en US. dblares)

Saido al 31 de diciembre del 2017 177,042 6,431 (109, 180) 74,293
Ltilidad del afio 54 599 54 599
Transferencia _5.460 _(5,460)

Saldos al 31 de didembre del 2018 177,042 11,891 (60,041) 128,892
Utitidad del afo 108,740 108, 740
Transferencls

10,874 —{10.874)
Saldos al 31 de dicdembre del 2019 177,042 22165 J1.825 LEe32

Ver notas a oS estados financienos




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Anfo terminado
31/12/19 31/12/18
{en U.S. dblares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de dientes y compafiias relaclonadas 678,925 730,200
Pagos a companias relaconadas y proveadores (530,405) (567 ,654)
Otros ingresos —11,120 B.B55
Efective generado por las operaciones 159,640 171,401
Impuesto a la renta pagado (69, 640) (115.943)
Efectivo neto proveniente de actvidades de operacidn __ 90000 55,458
BANCOS:
Incremento, neto en bancos 90,000 55,458
Saldos al comienzo del ano Jdo2.971 47,513
SALDOS AL FIN DEL ANO 192,971 102,971
Ver nolas a los estados financleros

.-'::u"*-lf |I:.J':'|-'I

-
Elena Mera -8B -

Contadora General



COFACE SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Coface Services Ecuador S.A. (la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Quito, en
mayo 23 del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio del mismo afio. La
actividad principal de la Compania es el mercadeo y promocion de informacion de
cualquier servicio de calificacion o evaluacion especificamente en las areas comerciales.
Su domicilio principal es Irlanda E10-16 Avenida Republica del Salvador, Barrio el
Batan, Provincia de Pichincha, Ecuador

Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado de la Sucursal pertenece en un
100% a Coface Holding América Latina S.A. de C.V., compafiia mexicana subsidiaria de
Compagnie Francaise D'Assurance Pour Le Commerce Exterieur Company de Francia.

La Compaiiia no tiene empleados, es administrada por Compafia Francesa de Seguros
para Comercio Exterior COFACE Sucursal Ecuador S.A., compafiia relacionada.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afno en curso, la Compania ha aplicado la siguiente interpretacion a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las
ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
como grupo; vy,

Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:



2.2

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones
de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicidn fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

La adopcidn de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
Modificaciones a NIC 1y Definicién de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
Marco conceptual de las Marco conceptual de las Enero 1, 2020
Normas NIIF Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF)

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto
de oscurecer informacién material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modifico otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacidn anticipada
permitida.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.
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Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitio las modificaciones a las referencias
al marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001,
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - La Compafia reconoce ingresos principalmente
por la prestacion de servicios de mercadeo y promocion de informacion de
cualquier servicio de calificacion o evaluacidn especificamente en las areas
comerciales. Estos servicios se reconocen como una obligacion de desemperio
gue se satisface a lo largo del tiempo. La Compafiia reconoce una cuenta por
cobrar, por la prestacidon de los servicios a sus clientes cuando el servicio es
prestado, dado que esta representa el punto en el tiempo en el cual el derecho a
la contraprestacion se convierte en incondicional, en razén que solo el paso del
tiempo es requerido antes que el pago sea efectuado.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros
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designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

3.10 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
gue forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
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ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado
del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicaciéon
del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo
no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre
deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacidon para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compainiia reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién
de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, en caso de existir, la Compania
reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un
importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidon de los estados
financieros.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 30 dias de mora, a menos que la Compaifiia tenga
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informacidn razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o,

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compainiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacioén, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 2 anos
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaifiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacioén realizada se reconoce en resultados.

Baja de activos financieros - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaifiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiia reconocera su participacién en el activo y cualquier
obligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.
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4.

3.11 Pasivos financieros

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaifiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacioén.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacidon contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota
3, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa
la estimacidn, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y
los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicio contable critico

El siguiente es el juicio critico diferente de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
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4.2

proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacioén del modelo de negocio - La clasificacién y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compafia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja
cémo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja
toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalla el desempefio de los
activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de
los activos y como estos son administrados y como se compensan los gestores de
los activos. La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo
amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén
de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la
evaluacion continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los
activos financieros remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si
ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ninglin cambio fue requerido
durante los periodos de reporte.

Fuente clave para las estimaciones

La suposicion clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discute a continuacion:

Calculo de la provisiéon para cuentas incobrables - Cuando se mide la
pérdida de crédito esperada PCE la Compania utiliza una matriz de provision
basada en la experiencia histodrica, ajustada por condiciones actuales y futuras.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién
de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad
de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/19 31/12/18
Clientes 273,616 322,372
Compaiiias relacionadas (Nota 10) 29,181 97,161
Subtotal 302,797 419,533
Provisién para cuentas dudosas (138,582) (184,312)
Total 164,215 235,221

-17 -



Provision para cuentas dudosas - La Compafia mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en
cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provisiéon por
referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion
financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y
una evaluacién de la direccidon de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

No ha habido ningun cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales y
compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, segln la matriz de
provisiones de la Compaiiia:

Hasta 60 61a90 91a 180 181 a 360 Mas de

Por vencer  dias dias dias dias 360 dias Total

Al 31 de diciembre del 2019:
Tasa de pérdida crediticia

esperada (%) - 14 - 20 22 22 22 50 - 100
Importe de cartera 15,948 78,175 4,313 23,637 29,230 151,494 302,797
Total 13,174 949 5,200 6,431 112,82 138,582
Al 31 de diciembre del 2018:
Tasa de pérdida crediticia

esperada (%) - 40 40 40 - 50 40 - 50 50 - 100
Importe de cartera 34,495 78,474 5,290 32,579 43,698 224,997 419,533
Total - 31,390 2116 8,577 17,452 124,777 184,312

Durante el ano 2019, la Compainiia recuperd cartera vencida por US$46 mil (US$45 mil
para el afio 2018) y provisiond cuentas de dudoso cobro por US$10 mil (US$27 mil para
el afio 2018).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiias relacionadas (Nota 10) 212,445 311,179
Proveedores locales 18,120 22,636
Subtotal 230,565 333,815
Otras cuentas por pagar 32,940 22,190
Total 263,505 356,005

La Compaiiia cuenta con politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que
todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-
acordados.
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La Administracion de la Compainiia considera que el valor en libros de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable, en
razén de su naturaleza de corto plazo.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del aio corriente

31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al valor agregado 214,836 200,044
Crédito tributario de impuesto a la renta 9,326 11,386
Total 224,162 211,430
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 68,534 69,640
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,367 1,568
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 8,503 4,220
Total 80,404 75,428

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad antes de impuesto a la renta 177,274 124,239
Gastos no deducibles (1) 134,242 154,322
Utilidad gravable 311,515 278,561
Impuesto a la renta corriente (2) 68,534 69,640
Anticipo calculado (3) - 4,848

(1) Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, incluyen principalmente gastos
de servicios administrativos con companiias relacionadas que exceden de los
limites por US$104 mil (US$64 mil para el afio 2018) y costos no soportados en
comprobantes validos por US$20 mil (US$64 mil para el afio 2018).

(2) De conformidad con disposiciones legales, las sociedades que tengan la condicion
de micro y pequenas empresas, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta actual del 25%. La Compafiia en
su condicién de pequefia empresa aplicd una tarifa de impuesto a la renta del
22%.

(3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se considerd como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resultaba de la suma matematica
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del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el aifo 2018, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta
de US$5 mil y el impuesto a renta causado del afio fue de US$70 mil.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$70 mil, como gasto
por impuesto a la renta corriente. Para el ejercicio fiscal 2019, el impuesto
registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado segln Ley de
Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2017 al
2019.

Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 69,640 62,943
Provisidon del ano 68,534 69,640
Pagos efectuados (69,640) (62,943)
Saldos al fin del afo 68,534 69,640

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por clientes en
el afio y pago de impuesto a la renta.

Aspectos tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publicd en el Registro Oficial la
"Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de
impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y
aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones
por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta,
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento
de una contribucién adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a
partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compania no ha determinado impactos
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companfia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
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gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econédmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por
parte de la sucursal, si es el caso.

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja
proveniente de sus actividades comerciales ordinarias. La Administracion es la que tiene
la responsabilidad final por la gestion de liquidez, ha establecido un marco de trabajo
apropiado para su gestién de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de liquidez a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compania ha encargado a la
Administracién que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compafiia para clasificar las exposiciones segun su grado de riesgo de incumplimiento.
La informacion de la calificacién de crédito es suministrada por agencias de calificacion
independientes cuando estan disponibles y, si no estan disponibles, la Compania utiliza
otra informacion financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar
a sus principales clientes. La exposicién de la Compafia y las calificaciones de crédito
de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total de las
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. La exposicion
de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados y
aprobados anualmente por el comité de crédito.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital periodicamente. Como parte de esta
revisidn, la Compania considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:
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10.

31/12/19 31/12/18

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bancos 192,971 102,971
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 164,215 235,221
Total 357,186 338,192

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 6) y total 263,505 356,005

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compania
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, en razén
de su naturaleza de corto plazo.

PATRIMONIO

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del
2019 y 2018 comprende de 177,042 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar:
Coface Services México S.A. de C.V. 50,350
Coface Debitorenmanagement Gmb 5,169 6,055
Coface Ibérica S.A. 4,684 5,185
Compafiia Francesa de Seguros para Comercio
Exterior COFACE Sucursal Ecuador S.A. 16,643 3,916
Otras 2,685 31,655
Total 29,181 97,161
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31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar:

Compafiia Francesa de Seguros para Comercio

Exterior COFACE Sucursal Ecuador S.A. 84,302 151,844
Compagnie Francaise d'Assurance pour le

Commerce Extérieur 96,610 117,854
Coface Services México S.A. de C.V. 10,575 28,847
Coface Services Peru S.A. 14,772 12,497
Otros 6,186 137
Total 212,445 311,179

Transacciones comerciales - Las principales transacciones con compafias
relacionadas, durante los afios 2019 y 2018 se desglosan como sigue:

Venta de servicios Compras de servicios
... Afo terminado ...
31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Compafiia Francesa de Seguros para
Comercio Exterior COFACE Sucursal

Ecuador S.A. 48,397 76,638 230,112
Coface Services México S.A. de C.V. 4,052 25,237 28,847
Coface Services Pert S.A. 99,831 54,263

Coface Holding América Latina S.A.
Compaigne Francaise d "Assurance

pour le Commerce Exterieur 9,786 4,916 5,173 2,175
Coface Gestidn Reseau

International S.A.S 56,258 51,334
Otros 250 7,803 1,909 1,683
Total 14,088 61,116 265,046 368,414

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el
“estado de excepcion”, el cual implica la restriccidon de la circulacion en el pais bajo
ciertas condiciones. Esta situacién ha limitado el desarrollo de actividades productivas
no consideradas esenciales en el ambito de la crisis sanitaria. Considerando que la
actividad principal de la Compania es el mercadeo y promocion de informacion de
cualquier servicio de calificacion o evaluacion especificamente en las areas comerciales,
los requerimientos de servicios para la Companiia han permanecido constantes durante
la pandemia, dado que las compafias en general requieren de ese tipo de informacién
para su toma de decisiones. Con respecto a los procesos relacionados con la
informacidn financiera, estos no se han visto afectados; ya que la Compafiia se
encuentra preparada para efectuar teletrabajo con los equipos portatiles y
disponibilidad en el acceso a sus sistemas de informacion. El efecto de esta situacion al
31 de mayo del 2020, ha sido el de disminuir los ingresos de la Compafia en US$28 mil
con respecto al periodo comparativo del afio anterior
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Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha
de emisidn de los estados financieros (junio 30 del 2020) no se registraron eventos que
en opinidn de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron
aprobados por la Gerencia General de la Compania en junio 30 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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