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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Coface Services Ecuador S. A.:

03

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Cofac V|ces Ecuador S. A., que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por eI que terminé en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas mportanb%’e contabilidad y otra informacion
explicativa. A\

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Fin@ros

La Administracién es responsable por la preparag‘&« y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacior%.e de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o erro{\

Responsabilidad de los Auditores 05

Nuestra responsabilidad es expr
auditoria. Efectuamos nuestr
normas requieren que cu
realicemos la auditoria pa%

libres de errores S|gn|f|cQ|~

ar-dna opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
itoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
os con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
tener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan

Una auditoria incll&ctuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en tados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evafuacién de los riesgos de errores sigificativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continda)



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Coface Services Ecuador
S. A. al 31 de diciembre del 2013, y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

SC - RNAE 069

23 de abril del 2014

Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio C)



Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 2013 2012
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 uss$ 373.322 262.938
Cuentas por cobrar:
Clientes 8 61.048 36.178
Compaiiias relacionadas 14 105.885 74.332
Impuestos retenidos 101.879 99.741
Otras cuentas por cobrar 211 479
Total activos corrientes Zgé?@ 45 473.668
Activo no corriente: Oé
Muebles y equipos 9 C)\ 27.478 38.557
Oftros Activos - Garantia 8.140 8.140
Total activos no corrientes C)v 35.618 46.697

<<\
Total activos Q\ US$ 679.963 520.365

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas @ Nota
Pasivo corriente: ?‘
Cuentas por pagar O 10 US$ 194.383 103.906
Compaiiias relacionadas & 14 246.002 276.165
Total pasivo SQ/ 440.385 380.071
Patrimonio de los Accionistas: %0 12
Capital acciones - comunes y nominafivas de US$1
autorizadas, suscritas y pagada .000 acciones 632.000 632.000
Reserva legal Q 28.577 24614
Utilidadades retenidas ?\ (420.999) (516.320)
Patrimonio, neto 239.578 140.294
Total pasivos y@onio, neto US$ 679.963 520.365
Walter Burke Milton Quevedo
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.

Estado de Resultados Integrales

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativa del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2013 2012
Ingresos operativos uUss 499.564 446.525
Gastos operativos 13 (224.696) (347.691)
Margen bruto 274.868 98.834
Gastos de administracion 13 (144.286)% (69.364)
Otros egresos 1.7 (1.139)
Otros ingresos % 14.163
Utilidad operacional ?‘ 9.732 42.494
Ingresos financieros Q\C) 7.359 6.545
Gastos financieros Q\ (3.737) (2.335)
Ganancia antes de impuesto a la renta @O 133.354 46.704
Impuesto a la renta ,&C)?~ 11 (34.070) (7.074)
Ganancia neta QSQ/ uss 99.284 39.630
Walter Burke Milton Quevedo
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Ao que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Utilidades Patrimonio
Nota pagado legal Retenidas Neto

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 632.000 21.449 (552.785) 100.664
Apropiacién para reservas legal - 3.165 (3.165) -
Ganancia neta - - 39.630 39.630
Saldos al 31 de diciembre del 2012 632.000 24614 &?20 140.294
Apropiacién para reservas legal - 3. 96%)\ (3.963) -
Ganancia neta - - 99.284 99.284
Saldos al 31 de diciembre del 2013 US$ 632.000 ,\\<Q8.577 (420.999) 239.578

Walter)Burke Milton Quevedo
Gerégnte General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Flujo de Efectivo
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros uUss$ 439.738 420.860
Pagado a proveedores y empleados (295.284) (337.628)
Efectivo generado por actividades de operacion 144.454 83.232
Impuesto a la renta (34.070) (7.074)
Efectivo neto usados en las actividades de operacién &84 76.158
Flujos de efectivo por actividades de inversion: C)
Adquisicién de muebles y equipos C) - (11)
y equivalentes de efectivo y equivalentes de efectivo Q\ 110.384 76.147

Q\
O 262.938 186.791

Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembr @ Uss 373.322 262.938
<O
0§</

@
0O
&
O

Walter Burke Milton Quevedo
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Coface Services Ecuador S. A. fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, segun
escritura publica de fecha 23 de mayo del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio del
mismo afo como Cofacerating Ecuador S. A..

La Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd y autorizé el cambio de denominacién social de
la compafnia, de Cofacerating Ecuador S. A. a Coface Services Ecuador S. A., segun escritura publica
de fecha 8 de julio del 2002, su principal actividad es la presentacion de s@s de asesoramiento de
calificacion, estudio y evaluacion de riesgo de clientes y proveedores.

Coface Services Ecuador S. A. es una subsidiaria de Coface Holdi@Qérica Latina (CHAL) de México
y esta controlada en Ultima instancia por Coface S. A. de Francia.

La direccion registrada de la oficina de la Compairiia es Qﬂg{rlanda E10-16 Avenida Republica del
Salvador, Barrio el Batan. Q\

La Compania no mantiene obligaciones laborales 0 a que no posee empleados. La Direccién
administrativa y operativa de la Compania esta el control de su Compafia relacionada local
Compania Francesa de Seguros para Comercio ?@terior Coface S. A. - Sucursal Ecuador.

Bases de Preparacién de los Estados Fina,m:@m

N\
(a) Declaracion de Cumplimiento SQ/

Los estados financieros adjL@)s de la Compaiiia por el afio que termind al 31 de diciembre del
2013, han sido prepara@s de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Estos estados fj %;eros fueron autorizados para su emision por la Gerencia General de la
Compainia el A@“ i

(o) Base deM@cién
~/

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares
estadounidenses.

(d)  Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

(Continda)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
i. Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones @

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de esti on que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo q@ inara el 31 de diciembre de
2014, se incluye en la Nota 13 — Impuesto a la Renta. C)

ii.  Medicién de Valores Razonables \C)E
Algunas de las politicas y revelaciones con de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la ion de los valores razonables tanto de los

activos y pasivos financieros como de§\ financieros. La Compainia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmentie para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i)
revelacion vy (iii) cuando existen indicigs de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Comparnia utiliza datos de
mercados observables si que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasificanQ veles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variabl adas en las técnicas de valoracion, como sigue:

o Nivel 1: pret@Q;otizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.Q
:\datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
es para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
dos de los precios).
| 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
servables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(Continda)



Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar; y clasifica los pasivo cieros no derivados en

La Compania clasifica los activos financieros no derivados enk@ﬁtegoria de efectivo y
la categoria de cuentas por pagar.

i Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados F\'?econocimiento y Baja

La Compaiia reconoce inicialmente a las partid gr cobrar en la fecha en la cual se
originan. Los otros activos y pasivos financier c\%}e reconocen inicialimente en la fecha de
negociacion en la cual la Companiia comienz parte de las provisiones contractuales.

La Compania da de baja un activo final@g cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran,"o*cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo nciero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los rie y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participaCién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se@onoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de b n pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladQ_.o estas han expirado.

Los activos y iOs financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion ciera cuando, y so6lo cuando, la Compafia cuenta con un derecho legal
para co r los montos y tiene el propodsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo\ytiquidar el pasivo simultaneamente.

ii. Act@ Financieros no Derivados — Medicién

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania para propésitos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de
efectivo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en la cuenta efectivo
en caja y bancos e inversiones en valores a corto plazo, sin que existan restricciones sobre
su disponibilidad.

Cuentas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen
principalmente de los deudores clientes y companias relacionadas.

(Continda)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos Financieros no Derivados

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

La Compaiia tiene los siguientes otros pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar y
cuentas por pagar compariias relacionadas.

iv. Capital Social Q/@
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimo@9E Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones ordi , de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquie cto tributario.
(¢) Mueblesy Enseres \Q\

Reconocimiento y Medicién ()Q

Las partidas de muebles y equipos son &radas al costo menos depreciaciéon acumulada y
pérdidas por deterioro.

Los muebles y equipos se re cen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuro costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos Qon directamente atribuibles a la adquisicion del activo y cualquier
otro gasto directame@a ribuible para que el activo esté apto para su funcionamiento y uso

previsto. O

Los programa computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos re ados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cua Qartes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas Utiles
disti , son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedad, muebles y
equipos se reconocen en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados so6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compariia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, muebles y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

(Continda)
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(d)

Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de muebles y enseres se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente. Los
métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actual y comparativo s@as siguientes:

as utiles
estimadas
?g)\ en anos
Muebles y enseres \C) 10
Equipos de oficina \Q 10

Instalaciones 10
OQ

Maquinaria y equipo @ 10

Deterioro del Valor ?‘

Activos Financieros no Derival ’s&

Los activos financieros so luados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, pa erminar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Un
activo financiero esta detéfiorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia
de uno o0 mas ev de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y
ese 0 esos eve e pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que pu estimarse de manera fiable.

La evider?&jetiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir el incumplimiento
de pa r parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compania en
tér que la misma no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisof entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compania, desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

La Comparniia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar clientes y compafias relacionadas) a nivel especifico. La
evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

(Continda)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través
de revertir el descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversibn esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que @érdida por deterioro fue

reconocida. %
&

g&mpaﬁia, diferentes a muebles y
financiera para determinar si existe
nces se estima el importe recuperable

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de

equipos, es revisado en la fecha del estado de situaCi
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicio
del activo. \

El importe recuperable de un activo o uni generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, men s gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efec futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuegtdyque refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo ylesTiesgos especificos que puede tener el activo.

Para propositos de eval bn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agr os en el grupo mas pequefio de activos que generan flujos de
entrada de efectivo preverientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectiv@ﬂros activos o unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce@pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generador: efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconoci n resultados.

Las? idas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizaciéon, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero.

(Continda)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puedes ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota. No se

reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. %
Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos %Q/
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea pro bquue los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la afnia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al igual que sus costos. C)
Los siguientes criterios de reconocimiento se debe plir antes de reconocer un ingreso:
Ingresos por venta del servicio. O
Los ingresos por la prestacion de icios de asesoramiento de calificaciéon, estudio y

evaluacién de riesgo de clientes pr@edores se reconocen en base al grado de realizacion de
la transaccién siempre y cuand an ser medidos de manera fiable.

Gastos 05

inmediatamente u to cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos

futuros. Q

Los gastos Einterés se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, sobre la
base de a de interés aplicable.

Los gastos son rerc?%%s con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

Inqreso@i’mancieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses en
inversiones en valores, los cuales se reconocen sobre una base periédica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable. Estos ingresos son
reconocidos en el estado de resultados.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre préstamos
o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion,

la construccion o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

(Continda)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
Es reconocido en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a-utilidad gravable del afo
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al i% to por pagar de afos

anteriores. %
O

ii. Exposicién Tributaria C)

Al determinar el importe del impuesto a la renta cgffignte e impuesto a la renta diferido, la
Compania considera el impacto de las posicio cales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Q\

juicios acerca de eventos futuros. e surgir nueva informacion que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales@pactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Esta evaluacion depende de estimacignﬁé) supuestos, y puede involucrar una serie de

Normas Nuevas e Interpretaciones AL’J\E} Adoptadas.

Las nuevas normas, modificaci e%& normas e interpretaciones que se mencionan a continuacién, son
aplicables a los periodos a €5 que comienzan después del 1 de enero de 2013, y no han sido

aplicadas anticipadamente preparacién de estos estados financieros.
QY Efectiva a
NormE)Q.. Asunto partir de
NIC 32 (enmi@a) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014

recuperable de activos no financieros

CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) Instrumentos financieros 1 de enero de 2014

La Compaiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser relevantes
para la Compariia se indican a continuacién:
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NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una entidad tiene
actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacién bruta es equivalente
a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2014, con adopcion temprana permitida. No se espera que las enmiendas a
la NIC 32 tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafiia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010) y NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) — (juntas, NIIF9) %

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y rgdén de activos financieros.
La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financj . La NIIF 9 (2013) introduce
nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas, El IASB mente tiene un proyecto activo
para hacer modificaciones limitadas a la clasificacién y requer'?g&tos de medicién de la NIIF 9 y
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro d@ tivos financieros.

AN

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cam 'ggnificativo respecto a los existentes en la
NIC 39 en relacién con los activos financieros. La NIIE 009) contiene dos categorias principales de
medicién para los activos financieros: costo amortiz valor razonable. Un activo financiero se mide
al costo amortizado si se mantiene dentro de un“tnodelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos con el fin de obtener flujos de efectivo ¢ ctuales, y los términos contractuales del activo dan
lugar en las fechas especificadas a flujos fectivo que son Unicamente pagos del principal y los
intereses sobre el principal pendiente. T, los demas activos financieros se valoran por su valor
razonable. La NIIF 9 (2009) elimina Ia§}1egorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
disponibles para la venta 'y préstamos\‘,> entas por cobrar existentes en la NIC 39.

razonable para presentar los ios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo en otros resultado grales en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013) introduce nuevos
requisitos para la cor*S?\ dad de coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con la
administracién de ries@g

La NIIF 9 (2010) introduce un ?e% requisito en relacion a los pasivos financieros designados a valor

La fecha de ado@ﬁw‘obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara cuando se
finalicen las f Un pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es permitida. La Compania ha
iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma; sin embargo no se anticipa que la
adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compainiia.

Instrumentos Financieros

(a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compariia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propoésitos de valorizacién y revelacién, conforme los criterios
que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(Continda)
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(b)  Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las cuentas por
cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial
y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo.

Q/@
(c) Otros Pasivos Financieros %

El valor razonable, que se determina al momento del recon@ento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anua e calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontadgs a la tasa de interés de mercado a la

fecha del estado de situacién financiera. \Q\
Los montos registrados de cuentas por pagar oximan a su valor razonable, debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el ¢ azo.

Administracién de Riesgo Financiero ?‘

En el curso normal de sus operaciones | (ﬁ»mpaﬁia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de liquidez S
e Riesgo de mercado Q.

e Riesgo de crédito
Esta nota se presenta,i acién respecto a la exposicion de la Compania a cada uno de los riesgos
mencionados antes cionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medirlos y
administrarlos. O

(a) Marco defAdministracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la
Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compadia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(Continda)
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a

los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez
es asegurarse, en la mayor medida posible, de contar con los recurs uficientes para cumplir
con las obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normale de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania

La Compania hace previsiones acerca de las necesidadﬁ}d@liquidez, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion fquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento @ , mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compania. La Administraci aneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, maniidreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles d imiento de los activos financieros.

Los principales deudores y acreedores de la\Compariia son sus companias relacionadas, cuyo
vencimiento es a corto plazo. O

El riesgo de mercado es el ri Ne que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en

las tasas de cambio o tasa interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los

instrumentos financieros mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es

administrar y controlz%r! Xposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
RV

Riesgo de Mercado

tiempo optimizar la rén{abilidad.

Riesgo de a

La m utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano, moneda
funci de la Compaiiia y las transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda; por
lo tanto la Administracion estima que la exposicién de la Compafia al riesgo de moneda es
insignificante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por
la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafia no mantiene
préstamos con instituciones financieras o terceros, por lo tanto, la Administracién considera
que la exposicién a los cambios en tasas no tiene un impacto importante en los resultados o
patrimonio de la Compafia.

(Continda)
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Anadlisis de Sensibilidad

La Compafnia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variaciéon en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta Ia%)mpaﬁia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaeiohes contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar clientes.

El importe en libros de los activos financieros representa @\néxima exposicion al riesgo de
crédito. C)v

Cuentas por Cobrar - Clientes Q\
AN

las companias relacionadas, estas son entidal del sector privado cuya posicién financiera es
apropiada localmente. A la fecha del estadd' de situacion financiera existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

Las cuentas por cobrar clientes estan confo(gng@gprincipalmente por la cartera mantenida con

Exposicién al Riesgo de Crédito &
N
O 2013 2012
S

Efectivo en cajay b S Uss$ 373.322 262.938
Cuentas por cobr. pafias relacionadas 105.885 74.332

Q‘v us$ 479.207 337.270
oy

La compa nsidera que no requiere una provisién por deterioro para ninguno de los saldos
por cobr@n sus compariias relacionadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo en caja y bancos por US$373.322 al 31 de diciembre del 2013
(US$262.938 al 31 de diciembre del 2012), que representan su maxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos.

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en instituciones financieras locales que

estan calificadas en el rango AAA-, segun la agencia calificadora Pacific Credit Rating y Bank
Watch Ratings.

(Continda)

-18 -



Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(e)  Administraciéon de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque para la administracién de capital
durante el ano.

La Compafnia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos y menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.
El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al términoqgsperiodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

2013 \C)
Total pasivos uUss$ 4 380.071
Menos efectivo y equivalente de efectivo ,(éﬂ 322) (262.938)
Deuda neta us$ Q( 67.063 117.133

Total patrimonio @s@ 239.578 140.294

Indice deuda a patrimonio aj&f@:& 0,28 0,83

7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo SQ/

Los saldos que se muestran en Gﬁ do de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012
como efectivo y equivalentes d@ ivo se componen de lo siguiente:

O 2013 2012
Q V1o elle

Bancos y otr. tituciones financieras
locales {2~ US$  269.332 56.524
Invers%é 103.990 206.414
US$ 373.322 262.938

El saldo de inversiones corresponde a un certificado de depésito a corto plazo en el Banco de
Guayaquil S .A, a una tasa de interés anual del 5% cuya fecha de vencimiento fue el 14 de enero del
2014.

(8) Cuentas por Cobrar — Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
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2013 2012
Compainiia Francesa de Seguros

para Comercio Exterior US$ - 4.918
Imbauto S. A. 12 -
EP Petroecuador 6.609 3.353
Semad Cia. Ltda. 229 -
Seguros Oriente S. A. 1.012 -
Procesadora Nacional de Alimentos C. A. 2.974 % 3.395
Brenntag Ecuador S. A. 1.061 -
Floricola la Rosaleda S. A. Florosal O% 2.109
Otros clientes 83.689. 48.505
95.586 62.280
Menos estimacion de deterioro /\@.538 26.102
USQQ( 61.048 36.178

La exposicién de la Compariia al riesgo de crédil@ggcionado con las cuentas por cobrar clientes y
companias relacionadas se revela en la nota 6. v

Movimiento de cuentas por cobrar &O

La variacién del saldo de la estimaci%queterioro para cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

E % 2013 2012
Saldo inicial O uUss 26.102 23.590
Provisiones das al gasto por
resultad ano 8.436 369
Ajustes@sAplicacién de NIIFs - 2.143
Saldo®inal USs$ 34.538 26.102

9) Muebles y Equipos

El detalle de los muebles y equipos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

-20-



Coface Services Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2013 2012
Muebles y enseres Uss$ 26.589 31.972
Equipo de oficina 14.110 19.246
Maquinaria y equipo 500 -
Instalaciones 14.851 15.026
Equipo de computo - 71.569
Software - 6.042
56.050 143.855
Depreciacion acumulada (28.572) Q/ (105.298)
uUss 27 478~ 38.557

A continuacién se presenta un resumen del movimiento de mu

terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

A

\\J
ﬁgéy equipos al y por los afios que

2013

Saldoal 31 8 ) Saldo al 31
de diciembr O de diciembre
Descripcién del 201 Bajas Reclasificacion del 2013
N\

Muebles y enseres Uss 3127‘2 (5.383) - 26.589
Equipo de oficina 09 46 (4.636) (500) 14.110
Maquinaria y equipo & - - 500 500
Instalaciones Q/ 15.026 (175) - 14.851
Equipo de computo 3 71.569 (71.569) - 0
Software 0 6.042 (6.042) - (0)
S 143.8565 (87.805) 5 56.050

Menos depreciacion Q‘
acumulada O (105.298) 76.776 (50) (28.572)
Total : ?\: Us$ 38.557 (11.029) (50) 27.478
(Continda)
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2012
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
Descripcion del 2011 Adiciones del 2012
Muebles y enseres uUs$ 31.972 - 31.972
Equipo de oficina 19.235 11 19.246
Equipo de computo 71.569 - 71.569
Instalaciones 15.026 - 15.026
Software 6.042 - 6.042
143.844 1 1% 143.855
Menos depreciacion

acumulada (98.101) N 97) (105.298)

g\V
Total uss 45.743 (7.186) 38.557

N
(10) Cuentas por Pagar \Q

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de las ¢ @ls por pagar corresponde a valores pendientes
de pago por la compra de bienes y servicios de Iosﬂ&wos meses de ano. Un detalle es como sigue:

v 2013 2012

Proveedores Q/ Us$ 13.351 10.183
Otras cuentas por pagar: 3
Seguros Oriente S. A. 0 57.689 54.011
Impuestos por pagar: %
Impuesto al valor a o - IVA por pagar 4.040 2.415
Retenciones de i sto al valor agregado
e impuesto nta 1.424 9.362
Impuesto a Jarenta (nota 11) 34.070 7.074
UtilidadeQ?Eagar 24.900 8.242
Otras O 58.909 12.619
% Us$ 194.383 103.906

(11) Impuesto a la Renta

(a) Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta en los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 se

presenta a continuacion:
2013 2012

Impuesto a la renta corriente estimado uss$ 34.070 7.074

(Continda)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa ecuatoriana de impuesto a la renta del 22% en el 2013 (23% en el
2012) a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2013 2012

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa del 22% (23% en el 2012) a %

la utilidad antes de impuesto a la renta UST 31 % 10.742
Mas (menos): O:

Gastos no deducibles C)\10.776 4.308

Otros beneficios tributarios v - -

Otros \C) (7.748) (7.976)

&$ 34.070 7.074

S

Las declaraciones de impuesto a la renta, X;sto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los an 1 al 2013, estan abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

o N
Patrimonio %\)

(@)

Capital Acciones
OQ-

La Compafia ha @o Unicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cad . Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital de la Comparia esta
conformado ;Q. 32.000 participaciones suscritas y pagadas.

(b) Reserv@l

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las comparfiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la Compairiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. El monto minimo de apropiacién para reserva legal de la utilidad
neta del afio 2013 es US$9.928.

(Continda)
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(¢) Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compariias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de |la adopcién por primera
vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo@rcicio econdémico, si las

hubieren.
O%((/
o

(13) Gastos Operativos y Gastos de Administracién

Ano terminado el

@) 31 de diciembre
T 2012
Gastos operativos: Q\
Gastos de venta:
Publicidad @ USss - 9.899
Comisiones y honorarios v 4.190 13.818
Depreciacion O 3.555 2.033
Senicios generales 3.215 3.431
Otros gastos de operacion f'q‘SQ,y variables 2.946 3.793
Gastos de produccion:
Compra de informagi®n a relacionadas 165.793 39.430
Otros gastos de ;&cién variables 1.830 6.003
Depreciacién Q 1.282 732
Gastos d rwritting:
Sofw tlas 14.093 234.416
Otr@stos de underwritting variables - 1.269
Gastos de cobranza:
Honorarios legales 14.370 9.673
Gestién de cobranza 13.422 22.147
Otros gastos - 1.047
uss 224.696 347.691

(Continda)
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Ano terminado el
31 de diciembre

2013 2012
Gastos de administracion:
Impuesto a la salida de divisas USs$ 25.780 10.589
Fijos 24.900 8.242
Gastos no deducibles 23.443 14.253
Otros gastos de administracion
fijos y variables 21.568 @34
Comisiones brokers 10.629 % -
Provisiones incobrables 8.437 O 2.511
Auditoria 6. 687 \ 6.000
Agazajos y festejos -
Depreciacion @ 3.545
Patente y 1.5 por mil {g 6.284
Senvicios generales Q 425 3.387
Publicidad O 1.520 -
Senvicios bancarios @ 1.306 497
Utiles de oficina v 1.046 722
O 144.286 69.364
A
(14)  Transacciones y Saldos con Partes R@lonadas
El resumen de las principale acmones con companias relacionadas a través de propiedad o
administracion en los afnos q mlnaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

?9 2013 2012
Ingresos por é?os
Co obranzas us$ 57.312 20.827

Otros gastos
Intereses pagados Us$ (3.689) (2.335)

(Continda)
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(15)

Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Un resumen de los saldos con compariias relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas
al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Cuentas por Cuentas Cuentas Cuentas
cobrar por pagar  por cobrar por pagar
Coface Senvices Chile us$ 5.330 886 2.739 886
Coface Senices Brazil 7.477 180 7.477 180
Coface Senices México - 374 20% 6.470
Coface Senices Perl 362 13.977 10.087
Coface Francia - 115.749 &97 112.060
Coface Senices Colombia 681 - O - -
Coface Senices Venezuela 2.000 - C)\ - -
Coface Gestion du Réseau ?

International - Atlas - 14.560 - 108.398
Coface Chile Seguros - <<}§261 - 26.661
Otros 90.035 ,~\\73.617 10.933 11.423

us$ 105.885\—)\) 246.003 74.332 276.165

Coface Services Ecuador S. A. mantiene un co racﬁe prestacién de servicios con Coface Gestion du
Réseau International — COGERI una subsidiaria d¢"Coface S. A. de Francia, para el acceso a la base de
datos que contiene informacién compra sde varias fuentes, asi como también para ingresar
pedidos y consultas de datos en linea a través de la utilizacion de la herramienta informatica Atlas.

Contingencias %\55
Al 31 de diciembre del 2013, ompafia no mantiene obligaciones ciertas o legales resultantes de

Adicionalmente, la Comp no posee reclamos o gravamenes no entablados que deban ser

revelados.
X

Eventos Subsecu

eventos pasados cuya bilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelarlos.
@.

Entre el 31 de@iembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (9 de abril del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinidbn de la Administracion de Coface Services
Ecuador S. A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan
revelado en los mismos.
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