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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Coface Services Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafnan de Coface Services Ecuador S. A., que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacidon de los riesgos de errores sigificativos en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.
(Continda)
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Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Coface Services Ecuador S. A. al 31 de

diciembre del 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 2 (a) a los estados financieros, en la cual se

revela que los estados financieros del 2012 son los primeros estados financieros de la Compaiiia
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
Activos ota 2012 2011 del 2011
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 us$ 262.938 186.791 82.062
Cuentas por cobrar:
Clientes 8 36.1787 35.7137 207.358
Compaiiias relacionadas 14 74.332. 61.218/ 275.647
Anticipo proveedores 479, 1.5547 2.358
Impuestos retenidos 99.741 65.872 7 62.609
Total activos corrientes 473.668 351.148 630.034
Activo no corriente:
Muebles y equipos 9 38.557 45.743 57.982
Otros Activos 8.1407 8.1407 8.386
Total activos no corrientes 46.697 53.883 66.368
Total activos US$  520.365 405.031 696.402
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas Nota
Pasivo corriente: )
Cuentas por pagar 10 Us$ 95.664 7 92.744” 126.038
Cuentas por pagar - compaiias relacionadas 14 276.165" 204.271 311.261
Beneficios de empleados 8.242 . 7.352 7 29.433
Total pasivo 380.071 304.367 466.732
Patrimonio de los Accionistas: 12
Capital acciones - comunes y nominativas de US$1
autorizadas, suscritas y pagadas 632.000 acciones 632.000 632.000 632.000
Reserva legal 24,614 21.449 21.449
Utilidadades retenidas (516.320) (552.785) (423.779)
Patrimonio, neto 140.294 100.664 229.670
Total pasivos y patrimonio, neto US$  520.365 405.031 696.402

bl 1

Walter Burke
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2012 2011
Ingresos operativos uUss$ 446.525 422.777
Gastos operativos 13 (347.691) (301.793)
Margen bruto 98.834 120.984
Gastos de administracion 13 (69.364) (84.871)
Otros egresos (1.139) (172)
Otros ingresos 14.163 4.019
Utilidad operacional 42.494 39.960
Ingresos financieros 6.545 3.982
Gastos financieros (2.335) (2.279)
Utilidad antes de impuesto a la renta 46.704 41.663
Impuesto a la renta 11 (7.074) (9.721)
Utilidad neta UsS$ 39.630 31.942

el ]

Walter Burker Xavier Proafo
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Evolucidén del Patrimonio
Afo que termind el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Utilidades Patrimonio
Nota pagado legal Retenidas Neto

Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$ 632.000 21.449 (423.779) 229.670
Utilidad neta - - 31.942 31.942
Pago de dividendos - - (160.948) (160.948)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 632.000 21.449 (552.785) 100.664
Apropiacién para reservas legal - 3.165 (3.165) -
Utilidad neta - - 39.630 39.630
Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$  632.000 24.614 (516.320) 140.294

ch el ]

Walter Burke XavieMProafo
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Coface Services Ecuador S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros uss$ 420.860 437.811
Pagado a proveedores y otros (337.628) (162.365)
Efectivo generado por actividades de operacion 83.232 275.446
Impuesto a la renta (7.074) (9.721)
Flujo neto proveniente de actividades de operacion 76.158 265.725
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicion de muebles y equipos (11) (48)
Flujo neto usados en las actividades de inversién 76.147 265.677
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de dividendos vy flujos netos usados en actividades - (160.948)
de financiamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 76.147 104.729
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero 186.791 82.062
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre uS$ 262.938 186.791

el

Walter Burke
Gerente General

N

Xavtsp Proafio
Contador General

Las notas en las paginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Coface Services Ecuador S. A. es una subsidiaria de Coface Holding América Latina (CHAL) de México
y esta controlada en dltima instancia por Coface S. A. de Francia. La Compafia esta constituida en el
Ecuador y su actividad principal es la prestacion de servicios de asesoramiento de calificacién, estudio y
evaluacién de riesgo de clientes y proveedores.

La direccidn registrada de la oficina de la Compania es calle Irfanda E10-16 Avenida Republica del
Salvador, Barrio el Batan.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

()

(d)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafia por el afo que terminé al 31 de diciembre del
2012, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

Para Coface Services Ecuador S. A. estos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF; la Compafia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en
la NHIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” en
la preparacion de dichos estados financieros.

En la nota 16 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la adopcién
de NIIF tuvo sobre la situacion financiera al 1 de enero 2011 y sobre la posicién financiera, los
resultados de operaciones y los flujos de efectivo previamente reportados por la Companiia al y
por el afio terminado el 31 de diciembre 2011.

Los accionistas de la Compania, aun no han aprobado el estado de situacién financiera y de
resultados, preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF).

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

Uso de Estimadas vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

(Continua)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas y sobre supuestos e
incertidumbres en estimaciones, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

- Nota 5 - Determinacién del valor razonable
- Nota 6 - Administracion de riesgo financiero
- Nota 11 - Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propdsitos de transicion a las NIIF, a menos que otro
criterio sea indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de la Compafia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Los principales instrumentos financieros no derivados consisten de efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compafia se obliga o compromete con las
clausulas contractuales del mismo. Los activos financieros se revierten si los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o si la Compaiiia transfiere el activo
financiero a otra entidad sin retener el control o una porcidon significativa de los riesgos vy
beneficios del activo. Las compras y ventas de los activos financieros realizadas utilizando los
procedimientos usuales se contabilizan a la fecha de negociacion, que generaimente es la fecha
en que la Compahia se compromete a comprar o vender al activo. Los pasivos financieros se
extinguen cuando la obligacién contractual especifica de la Compaiiia expira o se paga.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas
los costos de transaccion directamente asociados con instrumentos financieros que no se
reconocen a valor razonable con cambios a resultados; excepto por los instrumentos financieros
que se clasifican a valor razonable con cambios a resultados, cuyos costos de transaccion
asociados se llevan directamente a resultados.

(Continda)



Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la Companifa reconoce los activos financieros a la fecha de la transaccion en la que la
Compaiiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsitos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo
considera como de efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en la cuenta efectivo en caja y
bancos e inversiones a corto plazo.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las
cuentas por cobrar se componen principalmente de los deudores comerciales y partes
relacionadas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La estimacién para pérdidas en la cuentas por cobrar representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de cuentas por cobrar. Las
adiciones a la estimacién son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Para propdsitos del calculo de la estimaciéon para cuentas de cobro dudoso, la gerencia realiza
revisiones periédicas y sistematicas de las cuentas por cobrar para identificar riesgos inherentes y
evaluar la recuperacion colectiva de su cartera.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compahia reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transaccién en la que
la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
O expiran.

La Compafia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar

comerciales y partes relacionadas.
(Continda)



Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Capital Social

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisidon de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Muebles v Equipos

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.

Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los costos del mantenimiento de muebles y equipos son reconocidos en el estado de
resultados cuando ocurren.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en muebles y equipos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Depreciacién

La depreciacién de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util estimada para cada componente. La vida util es determinada por la
Administracién en funcién del uso esperado que tengan de los bienes.

Las vidas utiles estimadas por la gerencia para los periodos actual y comparativo son las
siguientes:

(Continua)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América — US$)

Vidas dtiles
estimadas
en anos

Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Instalaciones 10
Software . 3

El método de depreciacién, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacién de los estados financieros y se ajustan si es necesario.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un bien, es determinada como la diferencia
entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacidon menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurre.

(d) Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Companiia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar individualmente
significativas. Los resultados reales o variables de las estimaciones dependen de manera
importante de la situacién econdémica del momento y en el futuro, mayormente en tiempo de
incertidumbre econdémica.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través
de revertir el descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte en resultados integrales.

Las peéerdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversiéon esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue

reconocida.
(Continda)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, tales como; muebles y equipo,
es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros
de tales activos se ha deteriorado, se estima el valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Administracién de la Comparia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como muebles y equipos; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no
existiendo un deterioro en el valor en libros de estos activos.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracidon los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puedes ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compaidia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al igual que sus costos.

(Continta)
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Coface Services Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

Ingresos por venta del servicio.

Los ingresos por la venta de servicios de asesoramiento, calificacién, estudio y evaluacién de
riesgos del cliente es reconocido en el estado de resultados en el periodo en el que se realiza
la prestacion del servicio.

Ingresos por Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen sobre una base periédica tomando como referencia
el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable. Estos ingresos son

reconocidos en el estado de resultados integrales.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios
econémicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se
incurre en un pasivo.

Los gastos por interés se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, sobre la base
de la tasa de interés aplicable.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

(Continua)
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Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por participacidon de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa del 15%
a la utilidad antes del impuesto a la renta y se registra en los resultados de!l ejercicio.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Atn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicaciéon para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012 y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacion de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 (enmienda) Revelacion - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empieados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compania no planea adoptar tempranamente estas normas, aquellas que pueden ser relevantes
para la Compaiiia se indican a continuacién:

(a)

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 v 2010)

La NHF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las caracteristicas de
sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacién a los pasivos
financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a
la clasificacién y requerimientos de medicién de la NiIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para
direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcién temprana permitida. No se espera que la adopcién de la NIIF 9
tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compafia.

(Continda)
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NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

La NIiIF 10 presenta un modelo de control Unico para determinar si una inversion debe ser
consolidada. También introduce una nueva definicién de control. No se espera que la adopcién
de la NIIF 10 tenga un impacto importante sobre los estados financieros de la Compania. Esta
norma es efectiva para periodos anuales que se inicien en o después del 1 de enero de 2013, con
adopcién temprana permitida.

NIF 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de guias sobre cémo el valor razonable es medido, y
reemplaza las guias de medicion del valor razonable que actualmente se encuentran dispersas en
varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 sera aplicada cuando la medicién o revelacion
del valor razonable es requerido o permitido por otras NIIF. No se espera que esta norma tenga
un impacto material sobre los estados financieros de la Compafia. La NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcion temprana
permitida.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(a)

(b)

Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién. Las cuentas por
cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial
y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo.

Qtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

(Continda)
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Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estéd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Administracién de capital

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion del capital por parte de la Compania. Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compahnia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los
riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones financieras, pagos a proveedores y otros en la medida en que se requiera.

La Companiia hace previsiones acerca de las necesidades de liquidez, para lo cual se ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Los principales deudor y/o acreedores financieros de la Compariia son con sus compafiias relacionadas
cuyo vencimiento es a corto plazo.

(Continua)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Todos los activos y pasivos estdn denominados en délares de los Estados Unidos de América, por lo
que no existe riesgo cambiario.

El Riesgo de Tasas de Interés estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

Analisis de Sensibilidad

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no
entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la
Compaiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resuftando en una pérdida financiera para la Compania. La Compaiia mantiene una politica de otorgar
crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compariia, ademas
de involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar clientes estdn conformadas por la cartera mantenida con las compaiias
relacionadas, estas son entidades del sector privado cuya posicion financiera es confiable a nivel
nacional. A la fecha del estado de situacién financiera existen concentraciones significativas de riesgo
de crédito.

Exposicién al Riesgo de Crédito

2012 2011
Efectivo en caja y bancos uss$ 262.938 186.791
Cuentas por cobrar partes relacionadas 74.332 61.218
uss 337.270 248.009

La compafiia considera que no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los saldos por
cobrar a sus companiias relacionadas.

(Continua)
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Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque para la administracion de capital durante el afio.

La administracion hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio. El
indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion
financiera era el siguiente:

2012 2011
Total pasivos uss 380.071 304.367
Menos efectivo y equivalente de efectivo (262.938) (186.791)
Deuda neta uss 117.133 117.576
Total patrimonio uUs$ 140.294 100.664
Indice deuda a patrimonio ajustado 0,83 1,17

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1
de enero del 2011 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Caja uss$ - - 600
Bancos y otras instituciones financieras
locales 56.524 86.791 7.771
Inversiones 206.414 100.000 73.691
Us$ 262.938 186.791 82.062

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricciéon para su uso inmediato.

Cuentas por Cobrar - Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del
2011 es como sigue:

-18 -
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Compania Francesa de Seguros

para Comercio Exterior

Imbauto S. A.

Industrias Omega S. A.

EP Petroecuador
Semad Cia. Ltda.

Novopan del Ecuador S. A.

Seguros Oriente S. A.

Procesadora Nacional de Alimentos C. A.

Brenntag Ecuador S. A.

Floricola la Rosaleda S. A. Florosal

otros clientes

Estimacion de deterioro

Movimiento de cuentas por cobrar

Saldo inicial

Pérdidas por deterioro reconocida en

el periodo

Ajustes por Aplicacion de NIIFS

Saldo Final

-19-

La variacion del saldo de la estimacién para cuentas incobrables se detalla a continuacién:

1 de enero
2012 2011 del 2011
US$ 4.918 - 175.544
- 1.926 -
- - 2.134
3.353 - -
- - 2.464
- 3.794 -
- - 5.387
3.395 - -
- 6.012 -
2.109 1.656 -
48.505 45.915 40.889
62.280 59.303 226.418
(26.102) (23.590) (19.060)
US$ 36.178 35.713 207.358
2012 011
Us$ 23.590 19.060
369 4.530
2.143 -
USs$ 26.102 23.590
(Continda)
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(9) Muebles y Equipos

El detalle de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es el siguiente:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Muebles y enseres us$ 31.972 31.972 31.972
Equipo de oficina 19.246 19.235 19.187
Equipo de computo 71.569 71.569 73.034
Instalaciones 15.026 15.026 15.026
Software 6.042 6.042 6.042
143.855 143.844 145.261
Depreciacién acumulada (105.298) (98.101) (87.279)
uss$ 38.557 45.743 57.982

A continuacién se presenta un resumen del movimiento de muebles y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
Descripcion del 2011 Adiciones del 2012

Muebles y enseres uss$ 31.972 - 31.972
Equipo de oficina 19.235 11 19.246
Equipo de computo 71.569 - 71.569
Instalaciones 15.026 - 15.026
Software 6.042 - 6.042
143.844 11 143.855

Menos depreciacién
acumulada (98.101) (7.197) (105.298)
Total USs$ 45.743 (7.186) 38.557

(Continua)
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2011
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
Descripcién 2010 Adiciones Venta 2011
Muebles y enseres Uss$ 31.972 - - 31.972
Equipo de oficina 19.187 48 - 19.235
Equipo de computo 73.034 - (1.465) 71.569
Instalaciones 15.026 - - 15.026
Software 6.042 - - 6.042
145.261 48 (1.465) 143.844
Menos depreciacion

acumulada (87.279) (10.983) . 161 (98.101)
Total US$ 57.982 (10.935) (1.304) 45.743

(10) Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de cuentas por pagar corresponde a valores pendientes de
pago a proveedores locales por la compra de bienes y servicios de los Ultimos meses de afo. Un

detalle es como sigue:

2012 2011

Proveedores UsS$ 10.183 12.446
Otras cuentas por pagar:

Seguros Oriente S. A. 54.011 36.560
Impuestos por pagar:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 2.415 3.092

Retenciones de impuesto al valor agregado

e impuesto a la renta 9.362 5.578

Impuesto a la renta (nota 11) 7.074 -

Otras 12.619 35.068

Us$ 95.664 92.744

(11) Impuesto a la Renta

(a) Gasto por Impuesto a la Renta

E! gasto por impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
presenta a continuacién:

Impuesto a la renta corriente estimado Us$ 7.074 9.721

(Continda)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa ecuatoriana de impuesto a la renta del 23% en el 2012 (24% en el
2011) a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2012 2011

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa del 23% (24% en el 2011) a

la utilidad antes de impuesto a la renta usS$ 10.742 9.999
Méas (menos):

Gastos no deducibles 4,308 2.962

Otros beneficios tributarios - 3.240

Otros (7.976) (6.480)

Us$ 7.074 9.721

Otros Temas Fiscales
Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afios 2010 al 2012, estan abiertas a revisiéon de las
autoridades tributarias.

Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha 29 de diciembre de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013

(12) Patrimonio

(a)

(b)

Capital Acciones

La Compaiiia ha emitido unicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, el capital de la
Compania esta conformado por 632.000 participaciones suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o0 para cubrir
pérdidas en las operaciones. El monto minimo de apropiacién para reserva legal de la utilidad
neta del afio 2012 es US$3.963.

(Continda)
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Gastos Operativos y Gastos de Administracion

Gastos operativos:
Gastos de venta
Gastos de produccion
Gastos Underwritting
Gastos de cobranzas

Gastos de administracion:
Fijos
Variables
Otros
Provisién cuentas incobrables

US$

US$

US$

uss

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de propiedad o
administracion en los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

a)

Ingresos por servicios
Comisién Cobranzas

Otros gastos
Intereses pagados

US$

US$

-23.

Ano terminado el
31 de diciembre

2012 2011
32.973 23.504
46.165 68.297

235.685 174.206
32.868 35.786
347.691 301.793
8.317 10.271
54.991 64.658
3.545 5.411
2.511 4.531
69.364 84.871

2012 2011
20.827 13.638
(2.335) (2.207)

(Continta)
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Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas
al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1 de enero del 2011 es como sigue:

2012 2011 1 de enero del 2011
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagar por cobrar por pagar
Coface Services Chile uss 2.739 886 567 886 3.632 820
Coface Services Brazil 7.477 180 1.390 180 1.140 180
Coface Services México 20.324 6.470 20.324 6.470 20.324 5.387
Coface Services Peru 362 10.087 362 13.187 21.529 83.760
Coface Francia 32.497 112.060 30.713 109.725 - -
Coface Services Colombia - - - - 6.622 4.488
Coface Services Venezuela - - - - 4.566 8.358
Cogeri - 108.398 - - 181.025 64.330
Coface Chile Seguros - 26.661 140 26.661 140 26.661
Compaiiia Francesa de Seguros - - - - 10.673 107.518
Otros 10.932 11.423 7.722 47.162 25.996 9.759
uss 74.332 276.165 61.218 204.271 275.647 311.261

e —

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia no mantiene obligaciones ciertas o legales resultantes de
eventos pasados cuya probabilidad pudiera resuiltar en un desembolso. Adicionalmente, la Companiia
no posee reclamos o gravamenes no entablados que deban ser revelados.

Explicacién de Efectos de ia Transicidén a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafiia preparados
bajo Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NHIF). En la preparacién del estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compania ha ajustado los montos reportados previamente
en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cémo la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo se muestra en las siguientes notas que se acompainan:

(a) Estados de Situacidén Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre de| 2011

En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2011), y
comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compania no ha realizado ajustes ni reclasificaciones
de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con sus
anteriores bases contables (NEC).

(b) Conciliacion del Patrimonio Neto

No existen cambios significativos en el patrimonio neto de la Compania al 1 de enero del 2011
(fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados financieros comparativos).

(Continta)
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(c) Estado de Resultados Integrales

No existen cambios significativos en el estado de resultados integrales por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011.

Explicacién Resumida de los Ajustes y Reclasificaciéon por Aplicacién de las NIIF:

(1)  Baja cuentas por cobrar.- La Compaiiia revisé la recuperabilidad de las cuentas por cobrar
clientes y otros clientes, determinando un déficit de las estimaciones para pérdidas
previamente reconocidas. Si bien es cierto, este efecto antes de impuesto a la renta
produce una disminucién en el patrimonio de US$ 2.143 al 31 de diciembre de 2012 y una
disminucién del resultado antes de impuesto a la renta del afio 2012, sin embargo de elio la
Compafiia optd por registrarlo como un gasto no deducible a nivel de conciliacion tributaria
por US$2.143.

(d) Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (30 de abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de Coface Services

Ecuador S. A., que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se
hayan revelado en los mismos.
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