AGROGUALLABAMBA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DERL 2012 ¥ 2011
{Expresaiios en Dblares de E.U.A.)

INFORMACION DE tA COMPANIA

Agropguallabamba es una empresa que hasta 31 diciembre del 2007 dedico sus
actividades en 1a rama agricola, desde la fecha antes mendonada, la empresa tierra
sus puertas hasta la actualidad.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POUTICAS DE CONTABILDAD
Bases de preparacitn de los estados financieros proforma

Los presentes Estados Financieros de LA COMPARNIA, por el afic terminado el 31 de
diciernbre de 2011 corresponden a un proforma del primer afio de transicion y han sido
preparados de acuerdo a supuestos y criterios contables que son consistentes con las
Normas internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIF”} vy sus
interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standards Board {en
adefante™IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2011.

Estos estados financieros Proforma servirdn de base comparativa para los primeros
estados financieros bajo NIiIF que se presentaran por el afio 2010. Sin embargo,
modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas
por e IASB. Por consiguiente, hasta que la Compatiia prepare su primer juego completo
de estados financieros bajo NifF en el ano 2012, estos Estados Financieras Proforma
tienen el caracter de provisorios y existe la posibifidad de que los mismos sean
ajustados.

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En 1a preparacidn de los presentes
Estados Financieros proforma bajo NIIF a administracion ha utilizado su mejor saber y
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales. Para
ia preparacion de los saldos de apertura la Compafiia ha aplicado los requerimientos de
ta NHF 1 “Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”, tal como se describe en Nota 3,

Moneda de presentacion y moneda fundonal

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de
Estados Unides de América.

Efective y equivalentes de efective

Ei Efectivo y Efectivo Equivalente reconocido en fos Estados Financieros comprende los
saldos bancarios, depdsitos a plazo, inversiones en instrumentos con pactos de
retroventa y otras inversiones cuya principal caracteristica es su hquidez con
vendmientn de tres meses o menos. Estas partidas se registran a costo histérico mas
interases devengados.



las inversiones clasificadas como efectivo equivalente se negocian en el mercado y
devengan intereses de acuerdo a una tasa pactada. El interés devengado sobre dichas
inversiones se registra en el Estado de Resultados en cada cierre financiero.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aguellos activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es iguai al valor de la
factura, registrando ef correspondiente ajuste en caso de exastir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte dei cliente {deterioro}. El calculo del costo amortizade no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccion no
tiene costos significativos asociados.

Inventarios

tas existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Las costos
incluyen of precic de compra mas ios costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubjcacion y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. B valor neto reaiizable es e} precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos 10s costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas
particulares de cada item de inventario. £l costo se determina utilizando el métado

promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

ias propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al han
sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1, tal como se explica en
Nota 3, mas adelante.

H oosto incluye ef precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubication del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de ja forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modeenizackin 0 mejora que regresertan un aumento de 2
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Gtil de los bienes se
capitalizan oMo mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacidn, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja
en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos
de su uso o disposicidn. Cualquier utilidad o pérdida gue surge de la baje del active
{calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor libro del activo)
es inciuida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

la depreciatién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utifizados, esto 85, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias
para ser capaces da operar de la forma prevista por la gerencia. la depreciacion es




alculada lineafmente durante la vida dtil econdmica de los activos, hasta el monto de su
valor residual. Las vidas dtiles econdmicas estimadas por categoria son las siguientes:

Deterioro ded valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafiia evaiua si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producte de
* las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con
vida dtif indefinida, la Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando = valor fibro de un activo excede su monto recuperable, ef activo es
considerado deteriorade y es disminuido a su monto recuperable. E! importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, £l que sea mavyor.

Provisiones

tLas provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legai o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacydn puede ser legal o tacia, defivada de, entre otros faciores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos piblicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Planes de beneficios definidos

El cost de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a tos Empleados”. El pasivo por
beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente.
las ganandias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Llos ingtesos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fhuiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
{os ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas ¥ otros impuestos a la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos
cuando los riesgos y beneficios significativos de {a propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, {o cual ocurre generalmente al momento del despacho de los
bienes.

Impuestos

Impiesto d o renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos 2l monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. las tasas de impuesto y tas leyes tributanias usadas para




computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivnsh'ibmaﬁosparaeiejemﬁjoamlyejemidosanteﬁorasm
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a la autoridad wibuteria
correspondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

im diferido:

EF impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para proposites de reporte financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas fas pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utiizadas pueden
sex recuperadas.

Et valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estade de
situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes
utilidades imponibles disponibies para permitir que se use todo o parte det activo por
impuesto diferido.

Los actives por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en ol estado de siuacion financiera si existe un derecho legalmente exigibie
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferide estd
refacionado con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la Renta relacionade con Impuestos diferidos reconocidos directamente
en patrimonio en el periodo de transicion, también es reconocido en ef mismo y ho en el
Estado de Resultados Integrales.

Estado de flujos de efectivo

E} Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de efectivo realizados durante
cada ejercicdio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

« Como fluios de efectivo las entradas v salidas de efective de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran fiquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

« Tome actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como
de inversidn o de financiamiento.

= Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus
equivalentes.

» {omo actividades de financiamiento aquelias que producen cambios en el tamafio y
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,




Ganancia por acclén

ia ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida)
neta def perfodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo.

Estimaciones

Los supusstos caves respecto del futuro y otras fueates clave de incertidumbre de
estimaciones 2 1a fecha del estado de situacidn financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en fos valores libros de activos y pasivos se
disciten a continuacion:

Vida util v valor residual de propiedad, planta y equipo:

1a deteyminacién de las vidas dtites y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta vy equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio,

Activos por impuesto diferido:

Se reconacen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para
ias pardidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas v si existen
suficientes diferencias temporaies imponibles que puedan absorberlas. Se requiere ¢
uso de juicio significativo de parte de la administracidn para determinar el valor de
los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a ia probable
aportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con Is planificacion
de futuras esirategias trilbatarias.

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados®, es determinado usando
valuaciones actuariales. {3 valuacion actuanial involucra supesiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de large plazo de estos
planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NiIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos a
su valor justo son fos precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compafita estima dichos valores basada en la mejor informacidén disponible,
inciuyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.




A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en 1a fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimientos que puedan tener iugar en el future obiiguen a
modificarias, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos def cambio de estimacidn en los correspondientes estados financieres
consolidados futuros.

PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
ANANCERA (MIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia ha preparado sus estados financieros de
acuerdo a Monnas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC). La Compania adoptara las NIiF en
forma integral a partir del ejercicio 2012, para o cual se ha aplicado la Nitf 1 *Adopcion
por Primera Vez de la Normmas Intemnacionales de informacién Financiera” en ia
determinacion de los balances de apertura al 17 de enero de 2012, fecha de transicion a
s NIF.

La aplicacion de la NIIF 1 implica la aplicacién retroactiva de todas las normas NIIF al 1° de
enero de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias vy exenciones opcionales
definidas por lz2 movma Adicionalmente, (2 porma requiere k2 presentackin de
conciliaciones del patrivoonic ¥y e resoltados entme s Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} reportados pidicamente ¥ ko NHF de k2 apertima ¥ ejercicio de

Exenciones a la aplicacitn retroactiva

La Compaiiia ha aplicado las siguiemtes exenciones opcionales de aplicacion retroactiva
definidas por 1a NiiF 1:

Valor rmzonabie o valor revaluado como costo otribuido:

La Compaliéa ha optado por no realizar cambios en sus balances {NEC).

OTRAS RESERVAS
Resefrva f-

La tey de Compaivias del Ecuador requiere gque por 1o menos ef 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a fos accionistas, excepto
en caso de fiquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar ef capital.

Reserva de capital:

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.




El sakdo acreedor de fa cuenta capital adicional podra ser capitafizado, en la parte gue
exceda af valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere, y de la compensacion contabie del saldo detdor de [a cuenta reserva por
valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liguidacion de la Compaiia. No podra
distribuise comao utilidades ni wlilizarse para pagar et capitat suscrito oo pagado.

UTILDADES RETENIDAS
Et satdo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de fa Compafiia y puede ser

atilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.




