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Informe de los Auditores Independientes

-

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
Farmacid S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Farmacid S.A. (Una
Subsidiaria de UNICORN LIMITED) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidén general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED), al 31 de diciembre de 2006 y
2005, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

&%¢%

Febrero 23, 2007
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2006 2005
|}
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 263.370 1.961
Cuentas por cobrar (Nota B) 271611 507.682
Inventarios 13.513 1.467
Seguros pagados por anticipado 1.197 2.186
Total activos corrientes 549.691 513.296
Propiedad, planta y equipo (Nota C) 3.278.631 3.284.790
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota N) 4.286.064 3.999.659
Otros activos 8.271 31.161
8.122.657 7.828.906

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios 1.053 24.821
Cuentas por pagar (Nota D) 606.265 731932
Obligaciones con los trabajadores (Nota E) 149.926 143.017
Impuesto a la renta (Nota F) 685 -
Intereses por pagar 62916 52210

Porcién corriente del pasivo a largo
plazo (Nota G) 662.387 347.877
Total pasivos corrientes 1.483.232 1.299.857
Pasivo a largo plazo (Nota G) 819.850 846.439
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota N) 662.265 635.537
Reserva para reparaciones mayores (Notal) 240.000 240.000
jubilacion patronal (Nota H) 374611 364.181
Total pasivos 3.579.958 3.386.014

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota ) 2.900.100 2.900.100
Aportes para futura capitalizacién (NotaK) 124.995 124.995
Reserva por valuacién (Nota L) 1.456.205 1.456.205
Utilidades (pérdidas) acumuladas {Nota M) 61399 (38.408)
Total patrimonio de los accionistas 4.542.699 4.442.892
8.122.657 7.828.906

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
. ]
Ventas netas 2.433.350 2.159.429
Costo de ventas 1.398.415 1.218.674
Utilidad bruta en ventas 1.034.935 940.755

Gastos de administracién y ventas 570.372 566.894
Utilidad en operacion 464.563 373.861
Otros gastos:

Otros gastos, netos (10.564) (4.984)

Gastos financieros (291.615) (309.862)

(302.179) (314.846)

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 162.384 59.015

Participacion a trabajadores (Nota E) 29.333 10.994

Impuesto a la renta (Nota F) 33.244 12.459
Utilidad neta 99.807 35.562
Utilidad neta por accion 0,04 0,01
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacién 2.900.100 2.900.100

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Capital social

Saldo inicial y final 2.900.100 2.900.100
Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial y final 124.995 124.995
Reserva por valuacion

Saldo inicial y final 1.456.205 1.456.205
Utilidad (pérdida) acumuladas

Saldo inicial (38.408) (73.970)

Utilidad neta 99.807 35.562

Saldo final 61.399 (38.408)
Total patrimonio de los accionistas 4.542.699 4.442.892

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

]
Afnos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
. /|

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.715.999 2.649.105
Efectivo pagado a proveedores (1.933.590) (1.377.067)
Participacién a trabajadores e impuesto a la renta
pagado (43.553) (31.594)
Intereses pagados (291.615) (264.418)
Otros gastos (10.564) (4.985)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacidon 436.677 971.041
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (153.172) (8.558)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (153.172) (8.558)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones a
largo plazo 264.153 (557.563)
Efectivo pagado por préstamos a compaiiias
relacionadas (286.405) (580.446)
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de
compaiiias relacionadas 26.728 (65.904)
Efectivo pagado por jubilacion patronal (26.572) (9.224)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (22.096) (1.213.137)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalente
de efectivo 261.409 (250.654)
Efectivo al inicio del afio 1.961 252.615
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afio 263.370 1.961

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Utilidad neta 99.807 35.562
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacion 159.331 156.309
Amortizacién 22.890 59.821
Provisién para cuentas incobrables 149 2.002
Provisién para jubilacion patronal 37.002 12.315
Provisidn para obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta 62.577 23.453
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en cuentas por cobrar 235.922 499.520
(Aumento) disminucién en inventarios y seguros
pagados por anticipado (11.057) 49.648
(Disminucién) aumento en cuentas e intereses por
pagar (114.961) 96.072
(Disminucion) aumento en obligacidon con los
trabajadores e impuesto a la renta (54.983) 36.339
Efectivo neto provisto por las actividades de
oEeracién 436.677 971.041

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripciéon
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

"Farmacid S. A.", fue constituida el 8 de junio de 2000, en la ciudad
de Quito - Ecuador. Su obijetivo principal es la produccién,
manufactura, importacidn, exportacidn y comercializacion de
productos farmacéuticos para uso humano y veterinario, asi como
cosmeéticos en general. La Compaiiia es poseida en el 100% por
UNICORN LIMITED.

La actividad principal que realiza la Compaiiia es la manufactura de
productos farmacéuticos para terceros.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelaciéon de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidn para cuentas incobrables, la depreciacidn
de propiedad, planta y equipo, la provisién por jubilacion patronal,
la amortizacién de cargos diferidos y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Para el afio 2006, para propoésito del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiila considera como equivalentes de efectivo todas sus
inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres meses o
menos.

Los inventarios de suministros y materiales se encuentran
valorados a sus costos histéricos. El costo no excede al valor de
mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el
método promedio ponderado.

Propiedad, plantay La propiedad planta y equipo, excepto terrenos, se encuentran

equipo

registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

L




Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

~

Otros activos

Provision para

Politicas de Contabilidad Significativas

Los terrenos se encuentran registrados al costo revaluado
determinado en el estudio efectuado por peritos independientes
de fecha junio de 2004.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinaria y equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20% vy 33,33%
Planta y equipo de produccidn 10%

Corresponde a los contratos de arrendamiento mercantil (leasing)
sobre vehiculos de la Compaiiia, cuyos valores se cargan a
resultados a medida que se pagan los canones de arrendamiento.
Durante los afios 2006 y 2005 se registraron como gastos por este
concepto 22,923 y 20,899, respectivamente. Estos vehiculos son
utilizados por su Compaiiia relacionada Pharmabrand a la cual se
le cobra los canones correspondientes.

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen como
un gasto utilizando el método de linea recta, hasta el término del
contrato de arrendamiento.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un

jubilacién patronal perito independiente.



Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad por accién La Compaiiia determina la utilidad neta por accidén segiin la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segun
este pronunciamiento las utilidades por accidn se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidn durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizb el aporte
de capital.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2006 2005
Efectivo 61.400 1.961

Equivalentes de Efectivo:

Diners Club del Ecuador S.A:.
Certificado de inversidén con una
tasa de interés anual del 4.58% y
vencimiento en enero de 2007. 101.000 -

Banco Internacional:
Certificado de depdsito a
plazo con una tasa de interés
anual del 4.25% y vencimiento
en enero 15 de 2007. 100.970

263.370 1.961

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar

Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 146.715 200.133
Compaiias relacionadas (Nota N) - 175.169
Funcionarios y empleados (1) 671 -
Retenciones en la fuente 125.612 -
Impuesto a la renta (Nota F) - 125.612
Cuentas por cobrar SRI 2.862 8.191
Otras 10.423 13.100
286.283 522.205

Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 14.672 14,523
271,611 507.682

10
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
funcionarios y empleados.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas
incobrables, fue como sigue:

2006 2005

Saldo inicial 14523 12.521

Provision del ano 149 2.002

Saldo final 14.672 14523
. ]

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta y equipo

Diciembre 31, 2006 2005

Terrenos (1) 2.094.000 2.094.000

Edificios (1) 922.447 922.447

Maquinaria y equipo de oficina (2) 42432 41.836

Planta y equipo de produccién  (3) 997.736 943.613

Vehiculos 203.908 112.392

Muebles y enseres 37.800 36.950

Equipos de computacién 123.520 117.433

Otros 5.125 5.125

4426968 4.273.796

Menos depreciacidon acumulada 1.148.337 989.006

3.278.631 3.284.790

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 4.273.796 4.265.238
Compras 153.172 8.558
Saldo final 4.426.968 4.273.796
L e
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2006 2005
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 989.006 832.697
Gasto del afio 159.331 156.309
Saldo final 1.148.337 989.006

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, estos activos se
encuentran hipotecados como garantia por los préstamos
recibidos del Banco Internacional. (Nota G (1)).

(2) Al 31 de diciembre de 2006, estos activos se encuentran
garantizando el préstamo recibido del Banco del Pichincha.
(Nota G, numeral 2).

(3) Al 31 de diciembre de 2004, tomando como base la
Resolucién No.00.Q.IC1.013 de fecha 10 de agosto de 2000, la
Compaiiia registro los terrenos a valor de mercado, el cual ha
sido realizado por un perito calificado encontrandose
debidamente notarizado y legalizado {Nota L).

D. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2006 2005

Proveedores (1) 465.542 637.123

Retenciones en la fuente e [VA 9.758 27.652

Anticipos de clientes 65.075 11.013

Instituto Ecuatoriano de '
Seguridad Social 11.437 9811

Otras cuentas por pagar 54.453 46.333

606.265 731.932

12

Ceccecececcecceccecceccccccccccceee




¢eeeceooCcececoCeoCOCOOEOOCOEOEOCOEOEOEOCOECPEOCOCOCOCOCOEOEOTCTCTT

v

Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

(1) Incluye 114.158 por pagar al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, correspondiente a los aportes de afos
anteriores, sobre el cual mantiene un convenio de purga de
mora patronal firmado con el IESS, los pagos seran
efectuados mensualmente a partir del mes de marzo 2006
hasta febrero de 2009.

E. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 132.179 78.969
Provisiéon del afio 133.820 138.247
Pagos efectuados (145.250) (85.037)
Saldo final 120.749 132.179
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 10.838 4.256
Provisién del afio 29.333 10.994
Pagos efectuados (10.994) (4.256)
Ajustes - (156)
Saldo final 29.177 10.838
149.926 143.017

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

13
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F.

Impuesto a la
renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%.

Segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiila no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde su constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad segtin libros antes de
participacién de trabajadores

e impuesto a la renta 162.384 59.015
Mas gastos no deducibles 33.167 14.275
Base para la participacidn a

trabajadores 195.551 73.290
15% participacidén a

trabajadores 29.333 10.994
Utilidad despties de

participacion a trabajadores 166.218 62.296
Menos amortizacion de

pérdidas (33.244) (12.459)
Base imponible 132.974 49.837

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 33.244 12.459

14
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Pasivo a largo
plazo

e

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial (125.612) (105.733)
Provision del aiio 33.244 12.459
Menos 1% retencion del afio (32.559) (32.338)
Transferencia a cuentas por
cobrar anos anteriores 125.612 -
Saldo final por pagar (Saldo
final por cobrar) (Nota B) 685 (125.612)
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Banco Internacional S.A.:
Préstamo al 13% anual con
vencimiento en noviembre de
2008. (n 846.439 1.194.316
Préstamo al 11% anual con
vencimiento en mayo de 2010. (1) 439.994 -
Banco del Pichincha C.A.:
Préstamo al 12.53% anual con
vencimiento en Febrero de
2008. (2) 195.804 -
1.482.237 1.194.316
Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 662.387 347.877
819.850 846.439

15




Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

-

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2006 2005
2007 - 395.896
2008 617.282 450.543
2009 139.694 -
2010 62.874 -

819.850 846.439

(1) Con fecha 16 de diciembre de 2004, esta obligacidén fue
renovada. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 estos préstamos
se encuentran garantizados con hipoteca abierta sobre el
total de los terrenos y edificios de la Compaiiia. (Nota C (1))

(2) Al 31 de diciembre de 2006, este préstamo se encuentra
garantizado con una prenda industrial, de maquinaria y
equipos. (NotaE, numeral 2)

H. Jubilacién El movimiento de la provisién para jubilacién patronal, fue como
patronal sigue:
2006 2005
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 364.181 361.090
Provision del afio 37.002 12315
Pagos efectuados (26.572) (9.224)
Saldo final 374,611 364.181

I. Reservapara El movimiento de la reserva para reparaciones mayores, fue como
reparaciones  sigue:
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mayores
2006 2005
Saldo inicial 240.000 240.000
Saldo final 240.000 240.000
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

J. Capital social

K. Aportes para
futura
capitalizacion

L. Reserva por
valuacion

M. Utilidades
(pérdidas)
acumuladas

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, corresponde a una provisién
realizada en el afio 2001, para atender reparaciones mayores en su
maquinaria, equipo e instalaciones de la planta, de acuerdo a un
estudio técnico realizado para el efecto. La Compaiiia en los afios
2006 y 2005 no realizd reparaciones con cargo a esta provision,
tampoco incrementd la misma con cargo a gastos.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por 2.900.100
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor
nominal de 1 cada una.

Segln consta en acta de Junta General de Accionistas, celebrada
con fecha 17 de marzo de 2004, se acuerda efectuar un aporte de
capital en efectivo por 124,995.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de los terrenos (Nota C, numeral 3), segin Resolucién
No0.00.Q.IC1.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacién en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicaciéon del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del aiio.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como
con compaiiias sigue:

relacionadas

Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por cobrar: (Nota B)

Pharmabrand S.A. - 175.169

- 175.169

Cuentas por cobrar a largo

plazo:
Unicorn Limited 1.901.519 1.897.209
Pharmabrand S.A. 2.193.264 1.802.299
Projectcorp (Pharmabrand) - 119.565
Sierra Flowers 139.771 139.754
Export Services 26.287 23.085
Green Farms Flower Inc. 13.693 8.784
Farmaecuador 4231 4177
Farmalatina 5.449 4.786
Logictrade Limited 1.850 -
(1) 4.286.064 3.999.659
Diciembre 31, 2006 2005

Cuentas por pagar a largo

plazo:
Unicorn Limited (2) 662.265 635.537
662.265 635.537

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Afios ternimados en Diciembre 31, 2006 2005
Pharmabrand S.A.:
Ventas 676.852 413.366
Descuento en ventas (331.658) (124.010)
(3) 345.194 289.356
18
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

O. Preciosde
transferencias

SR e A

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, estos préstamos se
encuentran garantizados con pagarés, no se han establecido
tasas de interés y no tienen fecha de vencimiento.

(2) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, corresponde a un
préstamo recibido de su accionista, no se ha establecido
fecha de vencimiento y no genera interés alguno.

(3) Con fecha octubre 21 de 2002, la Compaiiia suscribidé con su
relacionada Pharmabrand S.A., un adendum al contrato de
manufactura, en el cual se establece la exclusividad en la
fabricacion de los productos de Pharmabrand SA; la
Compaiiia otorgard un descuento de acuerdo al volumen
facturado por concepto de servicios a partir del afio 2002.

Con fecha diciembre 21 de 2006, la Compania suscribié un
adendum al contrato de manufactura mediante el cual se
acuerda conceder un descuento adicional al ya pactado de un
9% por volumen en los servicios facturados a Pharmabrand
S.A, Unica y exclusivamente por el afioc 2006.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.
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Farmacid S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emiti6 la resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecié que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 ddlares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

P. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacion de este
subsecuentes informe (Febrero 23 de 2007) no se han producido eventos que en
opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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