i A ST G AR PUSERRY =

. . ® Quito - Ecuador
~ . % ;Jsua'n Go;_\zélez N 35-26':( :’ P. Sanz
dificio Torres Vizcaya il, Piso
Nunez Serrano & Asociados V= T o st 2410
p————d Fax: (593-2) 2468-465 Casilla 17-16-180

E-mail: nunezaso@uio.satnet.net

Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
FARMACID S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de FARMACID S.A., al 31 de diciembre
del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion de patrimonio y
de flujo de efectivo que les son relativos por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Comparia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tres, nuestro examen fue efectuado de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria - NEA. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errbneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Como se explica en la Nota 5, durante el afio 2001 FARMACID S.A. efectud inversiones
en acciones de la compafiia GREENFARMS FLOWERS INC, por un monto de US$
1.000.000, y que representa el 100% del capital de esta; sobre esta inversidn no hemos
podido obtener los documentos de soporte que permitan evidenciar la recuperacion de tal
inversion.

4. En nuestra opinidn, excepto por los ajustes si los hubiere, que pudieran haber sido
detectados de haberlos, si no existiera la limitacion mencionada en el parrafo anterior, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de FARMACID S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
el resultado de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el fiujo de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
- NEC.
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5. Como se explica en Nota 1, en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprob6é la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador, cuya aplicacion ha posibilitado una marcada
recuperacion de la actividad econémica en el afio 2001, caracterizada particularmente por la
reduccion en la tasa de inflacién. La consolidacién del proceso de recuperacién dependera,
entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y financiamiento extemo,
de la reestructuracidn dei sistema financiero, de la canalizacién de recursos hacia el sector
productivo y particularmente del mejoramiento de los indices de productividad y
competitividad del sector real de la economia.
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FARMACID S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20001 Y 2000
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(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2001 2000
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes 10.340 167.292
Cuentas por cobrar-neto 3 1.307.121 380.140
Inventarios 8.573 1.835
Gastos anticipados - 6.223
Total 1.326.034 545.490
ACTIVO FIJO, Neto 4 2.467.837 2.630.569
OTROS ACTIVOS

Inversiones en acciones 5 1.000.000 -
TOTAL 4.793.871 3.176.059
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 489475 76.566
Obligaciones Bancarias 6 450.000 -
Otras cuentas por pagar 147.858 178.134
Total 1.087.333 254.700
PASIVO LARGO PLAZO

Cuentas por pagar relacionadas 7 503.261 -
Jubilacion Patronal 8 148.493 46.976
Provision para reparaciones mayores 240.000 -
Total 891.754 46.976
TOTAL PASIVOS 1.979.087 301.676
PATRIMONIO, Neto 2.814.784 2.874.383
TOTAL 4.793.871 3.176.059

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FARMACID S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2001 2000
Ingresos: 2
Servicios de maquila 2.355.002 901.227
Costo de ventas 1.581.454 728.117
Margen Bruto 773.548 173.110
Gastos de operacion: 541.394 197.913
Utilidad ( pérdida ) operacional 232.154 -24.803
Otros Ingresos ( egresos ):
Gastos financieros -40.263 -1.323
Provisién para reparaciones mayores -240.000 0
Oftros -5.267 409
PERDIDA NETA -53.376 -25.717

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FARMACID S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

CAPITAL DEFICIT

SOCIAL ACUMULADO _ 'OTAL

Diciembre 31, 1999 2.900.100 2.900.100
ER & I Pérdida neta -25.717 -25.717
: = G f Diciembre 31, 2000 2.900.100 -25.7117 2.874.383
o r
gm > Ajuste a resultado arios anteriores -6.223 -6.223
=3
i = Perdida neta -53.376 -53.376
o
o Diciembre 31, 2001 2.900.100 85316 2.814.784
3=
e
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FARMACID S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Pérdida neta

Mas Gastos que no representaron desembolsos de efectivo
-Depreciaciones

-Provisién Incobrables

-Provisiones jubilacion patronal

-Aporte inicial de capital

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar

Companiias relacionadas

Oftras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados
Proveedores

Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Provisiones para reparaciones mayores
Ajuste a pérdidas acumuladas

Flujos netos provistos de las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversién

Activo fijo
Otros activos - acciones
Fondos provistos por flujo de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Obligaciones Bancarias

Prestamos Accionistas

Fondos provistos por flujo de financiamiento
Incremento (disminucién ) neta de fondos

Flujo de efectivo al inicio

Flujo de efectivo al cierre

2001 2000
-53.376 -25.717
185.716 100.880

9.050 -
101.517 -
- 2.900.100

242.907 2.975.263

-512.218 -380.140

-472.298

48.485
-6.738 -1.835
6.223 -6.223

412.909 76.566
-23.468 27.078
-43.118 133.064

36.310 17.992

240.000 0

-6.223 0

-320.136 -133.498
-77.229 2.841.765
-22.984 -2.731.449

-1.000.000 0
-1.022.984 -2.731.449

450.000 46.976
503.261 0
953.261 46.976

-146.952 157.292
1567.292 0

10.340 157.292

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FARMACID S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1.- OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en el Ecuador el 31 de mayo del 2000, mediante escritura pGblica
realizada en la Notaria Vigésimo Octava del canton Quito bajo la denominacion de FARMACID
S.A., e inscrita en el registro mercantil el 8n de junio del 2000, bajo el nimero 1383, tomo 131.

El objetivo principal de la compania es dedicarse a la produccién, manufactura, importacién,
exportacion y comercializacion de productos farmacéuticos para uso humano y veterinarios,
asi como cosméticos en general.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba
por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador mediante la cual se establecié el canje de los sucres en circulacion
por dblares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a délares, y segun lo
requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversion de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron
ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el
efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto
al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econdémicas adoptadas
en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada,
cuya aplicacion ha posibilitado una marcada recuperacién de la actividad econémica en el
afto 2001, caracterizada particularmente por la reduccién en la tasa de inflacién. La
consolidacion del proceso de recuperacidon dependerd, entre otros factores que el Ecuador
obtenga nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
financiero, de la canalizacion de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de la economia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000, mediante las pautas y ajustes de
conversiéon contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién
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de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b) Propiedad planta y equipo

Se muestra al consto de adquisicidn menos su depreciacién acumulada.

El valor de los activos y su depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores, se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando

tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos, durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

¢) Inversiones en acciones.-
Se encuentran registradas al costo de adquisicién.

d) Jubilacién Patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la compaiiia, determinado con base en un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos del ejercicio.

e) Provision para reparaciones mayores.

Durante el afio 2001, la compaiiia registré6 una provision mensual de US$ 20.000, para
atender reparaciones mayores en su maquinaria, equip6 e instalaciones de planta, segun
estudios técnicos preparados para este efecto.

d) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar corresponden a:
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2001 2000
Clientes 730.909 218.691
Compaiiias relacionadas 565.589 93.291
Otras 22.160 70.647
1.318.658 382.628
Provisidn Cuentas incobrables 11.537 2.487
Total 1.307.121 380.140
NOTA 4.- ACTIVO FIUO
Al 31 de diciembre, la composicion de este rubro es la siguiente:
2001 2000
Terrenos 637.795 637.794
Edificios 922.447 922.447
Maquinaria y Equipo 903.845 895.427
Muebles y enseres 36.597 36.093
Equipos de computacién 95.517 81.190
Equipo de oficina 40.716 40716
Vehiculos 112.392 112.392
Otros 5.125 5.390
Total 2.754.433 2.731.449
Depreciacién Acumulada (286.596) (100.880)
Total ' 2.467.837 2.630.569

A continuacién el movimiento anual de activos fijos:

Saldo al inicio 2.630.569
Adiciones netas 22.984
Depreciacion aplicada a resultados (185.716)
Saldo al cierre 2 467.837

NOTA 5.- INVERSIONES EN ACCIONES

Gl

Tasa anual de
depreciaciéon %

5
10
10
20
10
20

Durante el afio 2001 FARMACID S.A. efectu6 inversiones en acciones de la compaiia
GREENFARMS FLOWERS INC, por un monto de US$ 1.000.000, y que representa el 100%
del capital de esta; sobre esta inversién no hemos podido obtener los documentos de soporte

que permitan evidenciar la recuperacién de tal inversion.
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NOTA 6.-OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre estan conformadas por:

SALDOS SALDOS Interés Plazo
2001 2000 % Dias
Produbanco 50000 O 1 600 93
Lloyds Bank 400.000 0 11.50 60y 180
Total - 450.000

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El saldo al 31 de diciembre del 2001, corresponde a obligaciones de la empresa con el Doctor
Roberto Cid, y Doctora Maria Rosa Fabara; generan intereses del 16% anual y no se han
establecido plazos de vencimiento.

NOTA 8.- JUBILACION PATRONAL

Mediante resolucidén publicada en el registro oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia, dispuso que los empleados y trabajadores tenian derecho a la Jubilacién
Patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de las que le corresponda segun la
Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo de Trabajo,
los empleados y trabajadores que por 25 afios 0 mas hubiesen prestado servicios, continuados
o interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus trabajadores.

Al 31 de diciembre del 2001 la compariia incremento esta provision en US$ 101.517, con cargo
a los resultados del ejercicio. E! valor acumulado de esta provision esta respaldado en un
estudio matematico actuarial, de una firma independiente.

Sin embargo de lo anterior segun reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, sera
deducible nicamente la provision constituida para el personal que haya cumplido por lo menos
diez afios consecutivos de trabajo.

NOTA 9.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, febrero 8 del 2002, no se produjeron eventos que en la opinibn de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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