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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorioy Accionistas de
FARMACID S.A.

Quito, 23 de marzo 2001

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FARMACID S.A., al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y el
Sflujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(NEA). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FARMACID S.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas y principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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En los ultimos arios las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econdmica
del pais. El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobo la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador mediante la cual se establecio el canje de los
sucres en circulacion por dolares de los Estados Unidos de América a una tasa de S/.
25.000 por US3 1, este proceso quedo completado al cierre del ejercicio. Con
posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41%
durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de
inflacion se reducirda gradualmente en los proximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la actividad economica global
del pais, lo cual debera estar acompariado por el fortalecimiento del sistema financiero
nacional. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compariia. Los estados
financieros adjuntos deber ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este
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FARMACID S.A.

BALANCE GENERAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

(véase estado adjunto}

Activo Notas Pasivo y patrimonio Notas

Activos corrientes: Pasivos corrientes:

Efectivo y sus equivalentes 3 157.292 Cuentas por pagar 6 130.064

Cuentas y documentos por cobrar 4 380.140 Proveedores 76.566

Inventarios, neto 1835 Provisi benefici ial 7 17.992

Impuestos anticipados 6.223 Impuestos por pagar 8 27.078

Total 545.490 Otras cuentas por pagar 3.000

Total 254.700

> _U 5 Bienes de uso 5
F ] Costo reexpresado 2.731.449
ié ; K Menos Depreciacién Acumulada Reexpresada 100.880  2.630.569 Pasivo largo plazo
s T Jubilacién patronal 9 46.976
@ >
£Em
by Patrimonio de los accionistas 2.874.383
§=
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9

~

TYN

3.176.059 3.176.059
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Las notas explicativas anexas | a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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FARMACID S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos:

Servicios de maquila 901.227

Costos de venta 728.117

Margen Bruto 173.110

Gastos de Operacion: 197.913

Pérdida Operacional (24.803)

Otros Ingresos (Egresos):

Gastos bancarios (1.323)
& Otros ingresos netos. 409

Total (912)

Pérdida del Ejercicio 25.717

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de estos estados financieros.
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FARMACID S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

p— — e ey

3 é Capital Utilidades

2

s =

& — Aporte Inicial para la

£Em > Constitucion de la Comparia 2.900.100 2.900.100
20

>

§= A Pérdida del ejercicio -25.717 25717
z >

3 UJ -

e __ 3 Saldos al 31 de diciembre de 2000 2.900.100 -25.717 2.874.383

n

(1) Representado por 2°900.100 acciones de un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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FARMACID S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(expresado en dolares estadounidenses)
a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del Ejercicio (25.717)
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciaciones 100.880
Aporte Inicial de capital 2.900.100
Mas disminuciénes (aumentos) de activos corrientes que afectan
0 el flujo de efectivo:
Cuentas por cobrar, neto (380.140)
Inventarios (1.835)
Impuestos anticipados (6.223)
Mas aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
Cuentas por pagar 130.064
Proveedores 76.566
Provisiones beneficios sociales 17.992
Impuestos por pagar 27.078
Otros cuentas por pagar 3.000
Flujo neto originado por actividades de operacion 2.841.765
@ b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicidn a bienes de uso (2.731.449)
Flujo originado por actividades de inversion (2.731.449)




(b

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuacion)

¢) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Adicion a pasivos largo plazo 46.976
Flujo originado por actividades de financiamiento 46.976

Movimiento del efectivo:

Variacion neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c) 157.292
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 0
Saldo final de efectivo y sus equivalentes 157.292

€

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de estos estados financieros.
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FARMACID S.A.

TASALOS ESTADOS F. 1E
POR EL ANQ TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compariia fue constituida en el Ecuador el 31 de mayo de 2000, mediante escritura
publica realizada en la Notaria Vigésimo Octava del Dr. Jaime Andrés Acosta H. del
canton Quito bajo la denominacion de FARMACID S. A., e inscrita en el registro
mercantil el 8 de julio del 2000 bajo el numero 1383, tomo 131.

El objetivo principal de la Compariia es dedicarse a la produccion, manufactura,
importacion, exportacion y comercializacion de productos farmacéuticos para uso
humano y veterinarios, asi como cosméticos en general.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado para
activo fijo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversion a dolares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables
con los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este
motivo, la Compa¥iia no cuenta con y no presenta en los estados financieros
adjuntos la informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada. No se
ajustan aquellos bienes totalmente depreciados.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del ario,
utilizando tasas del 5% anual para inmuebles, 10% anual para maquinaria,
muebles, equipos de oficina, e instalaciones y 20% anual para equipos de
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computacion y vehiculos que se consideran adecuadas para depreciar el valor
reexpresado de los bienes durante su vida util estimada, siguiendo el método de
linea recta.

¢)  Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se requiere el pago de beneficios
Jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos empleados que hayan

completado por lo menos 25 afos de trabajo con ellos a la fecha de retiro. Esta
cuenta forma parte del pasivo a largo plazo.

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes esta constituido de la siguiente manera:

(US$)
Caja 150
Bancos 157.142
Total 157.292

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

A continuacion presentamos las principales cuentas que constituyen Cuentas por Cobrar.

US$

Clientes 218.691
Pharmabrand 28.839
Sierra Flowers 64.452
Otras cuentas por cobrar 70.647

382.628
Provision cuentas incobrables (2.487)
Total 380.140
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NOTA 5 - BIENES DE USO

Gk

El siguiente es el movimiento al 31 de diciembre de 2000, expresado en ddlares:

DESCRIPCION

Costo reexpresado:
Terrenos
Construcciones en curso
Edificios

Mejoras edificios
Mejoras edificios (out side)
Magquinaria y Equipo
Moldes de Produccion
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Vehiculos

Total

Menos Dep. acum. Reex.
Edificios

Mejoras edificios
Mejoras edificios (out side)
Magquinaria y Equipo
Moldes de Produccion
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Vehiculos

Total

Bienes de uso neto

NOTA 6.- CUENTA POR PAGAR

ADICIONES / DEPRECIAC. SALDO FINAL
RETIROS NETOS

637.794 0 637.794
5.125 0 5.125
21.267 0 21.267
583.953 0 583.953
317.227 0 317.227
895.427 0 895.427
264 0 264
36.093 0 36.093
81.190 0 81.190
40.716 0 40.716
112.392 0 112.392
2.731.448 0 2.731.448
0 (1.612) (1.612)
0 (18569 (18.569)
0 (6.809) (6.809)
0 (42.262) (42.262)
0 (55) (55)
0 (3.581) (3.581)
0  (14.305) (14.305)
0 (2.778) (2.778)
0  (10.909) (10.909)
2.731.448  (100.880) (100.880)
2.639.568  (100.880) 2.639.568

Corresponde a préstamos otorgados para la cancelacion de obligaciones con los
proveedores para el giro del negocio. Estos préstamos no generan ningun interes.
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NOTA 8. -BENEFICIOS SOCIALES
La siguiente es la composicion de beneficios por pagar al 31 de diciembre del 2000:

(US$)
Sueldos por pagar 813
Décimo tercer sueldo 1.713
Décimo cuarto sueldo 234
Vacaciones 4.147
Fondo de reserva 6.711
Aporte individual 1.881
1ESS por pagar 2,493
Total 17.992
NOTA 8. -IMPUESTOS POR PAGAR
La siguiente es la composicion de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2000:

(US$3)
1VA por pagar 1.010
Retenciones en la fuente 26.068
Total 27.078

NOTA 9.- JUBILACION PATRONAL

Mediante Resolucion publicada en el Registro oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores tenian derecho a la
Jubilacion patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de las que le
corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo de Trabajo, los empleados y trabajadores que por 25 afios o mds
hubiesen prestado servicios, continuados o interrumpidamente tendran derecho a ser
Jubilados por sus empleadores.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compariia incremento esta provision en US$ 46.796 con
cargo a resultados del ejercicio. El valor acumulado de esta provision estd respaldado en
un estudio matematico actuarial, de una firma independiente.
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Sin embargo de lo anterior segun reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, serd
deducible unicamente la provision constituida para el personal que haya cumplido por lo
menos diez afios consecutivos de trabajo.

NOTA 10.- CONSTITUCION DE LA COMPANIA

Con fecha 31 de mayo del 2000 se constituyo la Compariia FARMACID S.A. mediante
el aporte en efectivo de US$ 2°900.100 los cuales representan la emision de 2°900.100
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 valor nominal de cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
23 de marzo del 2001, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Comparita pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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