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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Farmacid S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Farmacid S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes
estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo
por el afno terminado en dicha fecha; asi como un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion de Farmacid S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados financieros
estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de Farmacid S.A., con el fin de disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de Farmacid
S.A. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables; asi como la evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

BDO ECUADCR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria,

Opinion

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Farmacid S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.

B0 Ecearl

Marzo 29, 2016 Xavier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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FARMACID S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas por pagar proveedores Y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados

Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos relacionados con empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasive no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos
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Dr. Roberto Cid
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2015 31, 2014
) 52,650 359,366
6 259,508 306,185
24 148,098 61,928
7 98,043 1,332,831
13 495,780 435,566
85,413 21,702
1,139,492 2,517,578
8 7,200,105 6,122,758
7,200,105 6,122,758
8,339,597 8,640,336

9 444,328 240,952
10 868,394 1,657,961
24 847,368 606,731
13 77,109 115,488
11 282,040 287,618
4,210 2,104

2,523,449 2,910,854

9 21,125 199,756

12 850,344 869,355
871,469 1,069,111

3,394,918 3,979,965

14 3,130,271 3,130,271
15 152,898 126,568
16 1,661,510 1,403,532
4,944,679 4,660,371
=l
8,339,597 8,640,336
/ [ i

Ing~Henvy Cacarin
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FARMACID S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por préstacion de servicios 18 8,449,979 8,057,668
Costos de produccién y ventas o Costo de ventas (4,880,621) (4,863,536)
Ganancia bruta 3,569,358 3,194,132
Otros ingresos 19 614,697 266,409
Gastos administrativos 20 (2,122,227) (2,431,378)
Gastos de venta 21 (42,265) (89,641)
Gastos financieros 22 (147,003) (166,363)
Otros gastos 23 (1,472,173) (392,672)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 400,387 380,487
Gasto por impuesto a las ganancias carriente (117,041) (117,186)
Efecto de impuestos diferidos - -
Utilidad del ejercicio 283,346 263,301

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Ganancias (pérdidas actuariales)

Resultado integral total del afio

Dr. Roberto Cid
Gerente General

962 (31,628)

284,308 231,673
E== o ———————

~Ing. Henry Cacarin
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Saldo al 31 de diciembre de 2013

Transferencia a reservas
Pago de dividendos
Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas

Pérdidas actuariales

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Ganancias actuariales
Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas

Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

FARMACID S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en délares)
Reservas integrales Resultados acumulados
Nuevas
mediciones de los
planes de Utilidades

Aportes para pensiones de Utilidades Provenientes (Pérdidas) Total
Capital futura  Reserva Reserva beneficios (Pérdidas) de la adopcion  Reserva neta del patrimonio
Motas social  capitalizacion legal facultativa Subtotal definidos  Subtotal acumuladas de las NIIF de capital  ejercicio  Subtotal neto
3,130,271 - 88,567 - 88,567 E = 488,875 616,018 - 380,015 1,484,908 4,703,746
38,001 38,001 - - (38,001) - - = (38,001) -
- - - - = = (275,048) = < - (275,048)  (275,048)
. . - = - o = 380,015 < - (380,015) - -
= (31,628)  (31,628) = = = 263,301 263,301 231,673
3,130,271 126,568 - 126,568 (31,628}  (31,628) 555,841 616,018 - 263,301 1,435,160 4,660,371
12 - - - 962 962 - - - - - 962
= - 26,330 - 26,330 = > 236,971 . - (263,301} (26,330) -
- - - - - - - - - - 283,346 283,346 283,346
3,130,271 - 152,898 152,898 (30,666)  (30,666) 792,812 616,018 - 283,346 1,692,176 4,944,679

K =

Dr. Roberto Cid
Gerente General

(—’—{;—AM W!y

Ing. Henry Cacarin

Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FARMACID S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resultado integral total del afio 284,308 231,673
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto

Provision para cuentas incobrables - 2,805

Provision para obsolescencia de inventarios 134,735 (8,225)

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 214,864 209,407

Provision para jubilacion patronal y desahucio (18,049) 95,401

Provision para participacion a trabajadores 70,657 67,148

Provision para impuesto a las ganancias 117,041 117,186

Efecto de resultados integrales (962) 31,628
Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar {(39,493) 70,041

{Aumento) en activos por impuestos corrientes (177,255) (262,307)

Disminucién (aumento) en inventarios 1,100,053 (182,979)

{Aumento) disminucion en otros activos corrientes {63,711) 201,918

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (548,930) 1,101,676

(Disminucion) aumenta en pasivos por impuestos corrientes (38,379) 71,255

(Disminucién) en pasivos relacionados con empleados {76,235) (45,680)

Aumento en otras cuentas por pagar 2,106 2,102
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 960,750 1,703,049
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (1,292,211) (1,255,675)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (1,292,211} (1,255,675)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento;

Efectivo neto recibido (pagado) por obligacicnes con instituciones financieras 24,745 (859,293)

Efectivo pagado por dividendos s (275,048)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 24,745 (1,134,341)

lE==-S
(Disminucion) neta de efectivo {306,716) (686,967)
Efectivo al inicio del afo 359,366 1,046,333
Efectivo al final del afio 52,650 359,366

Dr. Roberto Cid
Gerente General

Ing, Henry Cacarin
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
=s———————— ———————— |
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Farmacid S.A.

) RUC de la entidad.
1791731824001

. Domicilio de la entidad.
Av. Ilalé 1048 entre Conocoto y San Rafael

® Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Farmacid S.A. es una empresa dedicada a la elaboracion y maquila de productos
farmacéuticos Las presentaciones que elabora actualmente son: solidos no
estériles, semisolidos no estériles, liquidos no estériles, liquidos estériles y polvos
estériles, en la actualidad, se manufactura mas de un millén de unidades al mes
para los laboratorios: PharmaBrand, Merck Ecuador, Merck Sharp & Dhome,
Grunenthal del Ecuador, Laboratorios Siegfried S.A., Generex, Quifatex y Maver
Chile.

. Composicion accionaria.

Las acciones de Compaiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Farmalatina S.A. Ecuador 31,303 1%
Roberto Cid Vivanco EEUU 3,098,968 99%

3,130,271  100%

El control de la Compaiia es ejercido por Gerencia General, Accionistas y
Directorio.

Autorizacion.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision el 28 de
marzo de 2016 por la Administracion de la Compafia, dichos estados seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva. La Administracion de la Compania considera que seran aprobados sin
cambios.



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros

2.2 Medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Las siguientes Normas estaran vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” 01-ene-2016
(Emitida en enero 2014) *
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 01-ene-2018
(Emitida en julio 2014)
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 01-ene-2018

clientes” (Emitida en mayo 2014)

NIIF 16 - “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
(Emitida en enero 2016) *

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

En julio de 2014 fue emitida la version final de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Esta norma incluye
nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion,
introduce un modelo mas prospectivo de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas.

Las Companias tendran la opcion de aplicar en forma anticipada ta contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el riesgo
crediticio propio para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Se permite
su aplicacion anticipada.



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento
de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compaiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas
requiere revelaciones mas detalladas. Se permite su aplicacion anticipada.

En septiembre de 2015, el IASB aplazo la fecha efectiva de la NIIF 15 en un afio,
es decir, al 01 de enero de 2018.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

a. Los siguientes son Enmiendas Contables estaran vigentes a partir del afo

2016:
Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-ene-2016
(Emitida en diciembre de 2014)
NIC 12 “Impuesto a las ganancias” 01-ene-2017

(Emitida en enero de 2015)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos  01-ene-2016
intangibles”
(Emitida en mayo de 2014) *

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 01-ene-2016
“Agricultura”
(Emitida en junio de 2014) *

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-ene-2016
(Emitida en agosto de 2014) *

NIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC 28 - por definir

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” IASB

(Emitida en septiembre de 2014) *

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” 01-ene-2016
(Emitida en mayo de 2014) *

10



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-ene-2016

“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos”

(Emitida en diciembre de 2014) *

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

EL IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para
ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y
requisitos de las normas ya existentes.

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Aclara los requisitos para el reconocimiento de activos por impuestos
diferidos generados por pérdidas no realizadas. Se permite su aplicacion
anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los
estados financieros de la Compafia.

b.  Los siguientes son Mejoras a las Normas estaran vigentes a partir del ano
2016:

Aplicacion

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria a
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta  01-ene-2016
y Operaciones Discontinuadas”
(Emitida en septiembre de 2014) *

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a  01-ene-2016
Revelar”
(Emitida en septiembre de 2014)
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-ene-2016

(Emitida en septiembre de 2014) *

NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” 01-ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014) *

11



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.4

Zin

2.6

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compaiiia, no generan impactos significativos en sus estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en
efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes, las que no poseen restricciones
de ninguna indole ni riesgo de pérdida de valor.

En el Estado de situacion financiera clasificado los sobregiros, de existir, se

clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

12



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
[/ o B Y PR |
2.7 Activos financieros y pasivos financieros.
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:
“préstamos y cuentas por cobrar”.

Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoria: préstamos y
cuentas por pagar.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La clasificacion de los activos y pasivos financieros se
determina en la fecha de su reconocimiento inicial.

. Préstamos y cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y
cuentas por cobrar a clientes, a companias relacionadas y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos y determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los
términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar. Las pérdidas por
deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el Estado de Resultados Integrales, la determinacion de este deterioro se
lo registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentes.

El criterio que utiliza la Compaiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal,;

- Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta

de provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.
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. Préstamos y cuentas por pagar.

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
con instituciones financieras y cuentas y documentos por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Medicioén inicial y posterior

- Inicial: Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

- Posterior: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Inventarios.

La Compafia registra en este grupo contable a los activos poseidos para ser
vendidos, producidos, y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se mediran por su costo el cual incluye el
precio de compra, los aranceles de importacion, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles
para darles su condicion y ubicacidon actual, después de deducir todos
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método de
costo estandar y se miden al costo o al valor neto realizable, segin cual sea
menor. El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Si
existieren importaciones en transito se mediran por su costo.

Gastos pagados por anticipado.

La Compania registra en este grupo contable a cualquier anticipo entregado a
terceros o pago anticipado para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdomico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.
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2.10 Propiedades, planta y equipos.

La Compania registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y solo si, es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se mediran por su costo,
mismo que incluye: el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipo se miden por su costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor en caso de existir.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en los resultados del
periodo en el que se incurren, mientras que aquellos desembolsos significativos
que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo vendido, éste efecto se registrara en los resultados del periodo como
otros ingresos u otros gastos respectivamente.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método de linea recta sobre las vidas uUtiles estimadas
por la Administracion de la Compaiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 50 anos 18%
Muebles y Enseres 10-12 anos 15% - 20%
Equipos de oficina 8-10 anos 10% - 15%
Maquinaria y equipos 25-30 anos 25% - 30%
Equipostde camputacionyy 3-6 afos 10% - 15%
comunicacion
Vehiculos 3-8 afos 15% - 50%
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2.11

2.12

2.13

Deterioro del valor de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro
de activos no financieros.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.
Pasivos por beneficios a los empleados.

Provisiones a corto plazo.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion
de la labor de la persona beneficiaria.

Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente.
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Provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como la permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiia incluye como parte de sus revelaciones a:

- Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno econémico; v,

. El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacién por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasado, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integrales como un gasto del periodo en el que se
generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada
en su respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del
plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos
son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificado en la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

2.14 Provisiones.

La Compania registra en este grupo contable partidas de una obligacion futura,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos presentes; es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; el
importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones son evaluadas
periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

17



FARMACID S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresédo en délares)

2115

Cuando la Compania espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado
en los resultados del periodo, neto de cualguier reembolso o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Impuestos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2015 y 2014 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

En el presente ano no se registra ni activos ni pasivos por impuestos diferidos.
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2.16 Patrimonio.

Capital social.- las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se
clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitivo.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias.

La Compaiia registra en este grupo contable el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades; se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

- El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; vy,

Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta.

2.18 Costos de produccioén.
El costo de produccion y ventas en la Compania corresponde, principalmente, a
todos aquellos rubros relacionados con la venta de productos farmacéuticos

como por ejemplo la adquisicion de materia prima, material de empaque,
insumos, costos de servicios de produccion, entre otros.
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2.19 Gastos de administracion, ventas y otros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de propiedades,
planta y equipo, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compania.
Se registran bajo el método del devengado.

2.20 Gastos financieros.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones financieras contraidas con terceros.

2.21 Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.22 Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integrales.

2.23 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados, o, cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
corta e independiente; adicionalmente la Compania cuenta con contratos
establecidos con los clientes los cuales garantizan el cumplimiento del pago dentro de
los términos estipulados de pago, entrega del bien o servicio con lo se asegura el
cobro y se reduce el riesgo; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

- Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.
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- Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

- Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Valor justo de activos y pasivos.- en ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y
pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases
para la medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compahia estima dichos valores en base a la
mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion. A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es
posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.
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Otras estimaciones.- la Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

o Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

- Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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5 EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Caja 900 900
Bancos 51,750 358,466
52,650 359,366

6 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Clientes del exterior 266,156 269,049
Clientes locales 35,486 79,270

301,642 348,319
(-) Provision para cuentas incobrables (42,134) (42,134)

259,508 306,185

7 INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Material de empaque 81,452 243,322
Materia prima 79,818 955,915
Producto terminado 29,762 111,560

Inventario en transito 5,571 135,235
Producto en proceso - 120,094

196,603 1,566,126
(-) Provision pérdida de valor de inventarios por

deterioro y obsolescencia (1) (98,560) (233,295)

98,043 1,332,831
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(1) Los movimientos de la provision por deterioro y obsolescencia de inventarios,
fueron como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 233,295 241,519
Provision del ano 316,758 375,854
Castigos (451,493) (384,078)
Saldo final 98,560 233,295
— __— —— — —— |

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de produccién y ventas fue por 4,880,621 y 4,863,536
respectivamente.

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Propiedades, planta y equipo, neto:

Maquinaria y equipo 2,633,170 2,266,488
Terrenos 2,094,000 2,094,000
Activos en curso 1,269,786 644,173
Edificios 729,501 659,427
Vehiculo 264,273 230,407
Equipo de computacion 163,399 187,826
Muebles y enseres 45,976 40,437

7,200,105 6,122,758

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Maquinaria y equipo 4,530,843 3,949,233
Terrenos 2,094,000 2,094,000
Edificios 1,475,886 1,475,886
Construcciones en curso 1,269,786 644,173
Vehiculo 619,230 551,758
Equipo de computacion 480,670 472,248
Muebles y enseres 117,261 108,164

10,587,676 9,295,462
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Maquinaria y equipo (1,897,673) (1,762,037)
Edificios (746,385) (737,167)
Vehiculo (354,957) (321,351)
Equipo de computacién (317,272) (284,422)
Muebles y enseres (71,284) (67,727)

(3,387,571) (3,172,704)
= —
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Muebles y Equipo de Activos en
Concepto Terrenos  Edificios enseres  Maquinaria computacion Vehiculo curso Total

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 2,094,000 738,719 40,437 2,187,196 187,826 230,405 644,175 6,122,758
Adiciones - - 9,097 581,610 8,422 67,471 625,611 1,292,211
Gasto depreciacion - (9,218) (3,558) (135,636) (32,849) (33,603) - (214,864)

Saldo final 2,094,000 729,501 45,976 2,633,170 163,399 264,273 1,269,786 7,200,105

—_— e >> — ——

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 2,094,000 773,200 29,919 1,640,478 152,372 229,059 157,462 5,076,490
Adiciones - 3,161 12,603 647,753 55,455 49,990 486,713 1,255,675
Gasto depreciacion - (37,642) (2,085) (101,035) (20,001) (48,644) - (209,407)

Saldo final 2,094,000 738,719 40,437 2,187,196 187,826 230,405 644,175 6,122,758

== — -——_— — - _____ _— ___ ___— _— — — ———— — — —— ————-— ">
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9 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Banco Internacional (1):
Préstamo al 8.50% de interés anual y vencimiento
en noviembre de 2016. 200,890 426,284
Préstamo al 8.50% de interés anual y vencimiento
en enero de 2016. 92,885
Préstamo al 8.50% de interés anual y vencimiento
en noviembre de 2016. 73,602
Préstamo al 8.50% de interés anual y vencimiento
en diciembre de 2016. 90,000 -
Sobregiros bancarios 8,076 14,124
465,453 440,708
(-) Porcion corto plazo del pasivo a largo plazo (21,125) (199,756)
444,328 240,952

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos préstamos estan garantizados sobre
firmas.

10 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Proveedores locales 489,664 1,607,492
Proveedores del exterior 378,730 50,469

868,394 1,657,961
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11 PASIVOS RELACIONADOS CON EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Vacaciones 84,864 93,224
Participacion trabajadores 70,657 67,145
IESS por pagar 62,391 60,579
Décimo cuarto sueldo 26,073 25,666
Plan auto 21,125 20,115
Décimo tercer sueldo 16,639 17,240
Sueldos por pagar 291 3,649

282,040 287,618

12 PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Jubilacion patronal (1) 685,388 717,469
Desahucio (2) 164,956 151,886
850,344 869,355

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 717,469 604,129
Costo laboral por servicios actuales 73,929 65,764
Costo financiero 43,498 40,106
Pérdida (ganancia) actuarial (8,283) 33,778
Beneficios Pagados (130,359) -
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (10,866) (26,308)
Saldo final 685,388 717,469
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(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 151,886 138,196
Costo laboral por servicios actuales 9,694 12,893
Costo financiero 9,657 9,420
Pérdida (ganancia) actuarial 7,300 (1,125)
Beneficios pagados (32,842) :
Reservas o costo laboral servicios afios anteriores 19,260 (7,498)
Saldo final 164,955 151,886

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 17.40% 17.57%
Vida laboral promedio remanente 7.6 7.3
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

ARo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) -30,226 12,293

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,41% 7.45%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 112,815 11,002

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 16,46% 6,67%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) -114,186 11,388

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

+ 0.5%) -16.66% -6,90%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -2,899,191 12,646

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

- 0.5%) -4,23% 7.67%
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Ano terminado en

Diciembre 31, 2015
Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -20,562 -4,778
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 20,562 4,732
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3.00%
Tasa de descuento 44,912 9.310
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 6%
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 40,622 8,435
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -6% -6%

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 43,301 9,598
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

+ 0.5%) 6% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -42,142 -8,751
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

- 0.5%) -6% 6%

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -20,782 -4,400
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 20,584 -4,357
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3%

13  IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la

Renta 389,047 373,788
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 83,441 61,778
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 23,292 -

495,780 435,566
T e — )
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Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos carrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor 36,173 27,108
Agregado

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 31,881 49,140
Impuesto al valor agregado por pagar 9,056 39,240

77,109 115,488

Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 400,387 380,487
(Mas) Gastos no deducibles 131,617 152,177
Ganancia (pérdida) gravable 532,004 532,664
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 117,041 117,186
Anticipo del impuesto a las ganancias 93,098 88,239
Impuesto a las ganancias del periodo (1) 117,041 117,186
Crédito tributario a favor de la empresa 589,529 552,752
Saldo a favor 472,488 435,566

Provision para los anos 2015 y 2014.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.
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Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2015 y 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2015).

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.
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CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 3,130,271 y esta
constituido por 3,130,271 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.

Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.
En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a pérdidas actuariales por nuevas
mediciones de los pasivos por beneficios a empleados a largo plazo.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se

aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ingresos por la prestacion de
servicios de produccion de medicamentos por un valor de 8,449,979 y 8,057,668

respectivamente.
OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingresos exentos
Otros ingresos

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Pagos por otros servicios

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Honorarios profesionales y dietas

Seguros y reaseguros

Gastos de gestion

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Beneficios sociales e indemnizaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Participacion trabajadores

Aportes a la seguridad social
Mantenimiento y reparaciones
Suministros, materiales y repuestos

Suman y pasan

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
418 s
614,279 266,409
614,697 266,409

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
534,806 606,813
502,422 471,364
240,397 431,464
183,018 165,234
94,104 37,261
90,123 86,933
88,168 88,212
68,229 219,229
70,657 67,148
61,158 56,875
57,395 72,227
45,774 29,983
2,036,251 2,332,743
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Suman y vienen

Servicios publicos

Pagos por otros bienes

Provision para jubilacion patronal
Transporte

Provision para desahucio

Provision para cuentas incobrables

GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Servicios

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Servicios publicos

Suministros, materiales y repuestos
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Transporte

Otros

22 GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses bancarios
Comisiones bancarias

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
2,036,251 2,332,743
37,137 45,001
24,721 32,597
11,313 6,010
8,254 7,901
4,258 4,322
2,804

2,122,227 2,431,378

Anhos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
17,202 11,307
8,430 8,122
5,066 4,438
3,814 5,092
1,588 626
537 508
48,904

5,628 10,644
42,265 89,641

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
78,645 76,653
68,358 89,710
147,003 166,363
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23 OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Multas e Intereses
Otros

(M

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,001,699 382,346
470,474 10,326
1,472,173 392,672

(1) Corresponde a intereses pagados por retrasos en la entrega de medicinas a las
entidades del sector publico.

24 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Cuentas por cobrar clientes

relacionados:
Farmalatina S.A.
Blenastor S.A.
Pharmabrand S.A.
CID Botanicals

Cuentas por pagar
proveedores relacionados:
Pharmabrand S.A.
Stalin Villafuerte
Yanara Sosa
Roberto Cid

Diciembre Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2015 31, 2014
Cliente Comercial 58,758
Cliente Comercial 63,690 -
Cliente Comercial 83,546 -
Cliente Comercial 862 3,170
148,098 61,928
= -~ i
Proveedor Comercial 847,368 593,694
Empleado Comercial - 116
Empleado  Comercial 54
Proveedor Comercial 12,867
847,368 606,731
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014
Ventas:
Pharmabrand S.A. Relacionada  Comercial 6,900,041 5,079,896
e —,
Compras:
Pharmabrand S.A. Relacionada  Comercial 70,458 197,068
=

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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27.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

RECLASIFICACIONES.

La Administracion de la Compaiia aprueba la correccion del error registrado en el
ano anterior, con fecha 31 de diciembre 2014 acogiéndose a lo que establece la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC 8) determinan que se reformulen los
estados financieros comparativos y presentados anteriormente, el efecto de este
aspecto y la afectacion de los cambios se presentan a continuacion:

27.1 Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de

2014,
Saldos Efectos por Saldos
reportados reformulacion reformulados
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 359,366 - 359,366
Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar 348,319 (42,134) 306,185
Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar relacionados 61,928 - 61,928
Otras cuentas por cobrar 10,349 (10,349) -
(-) Provisién cuentas incobrables (42,134) 42,134 -
Inventarios 1,587,364 (254,533) 1,332,831
Servicios y otros pagos anticipados 4,484 (4,484) -
Activos por impuestos corrientes 552,752 (117,186) 435,566
Otros activos corrientes 6,869 14,833 21,702
Total activos corrientes 2,889,297 (371,719) 2,517,578
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 5,868,225 254,533 6,122,758
Total activos no corrientes 5,868,225 254,533 6,122,758
Total activos 8,757,522 (117,186) 8,640,336
== — 1]
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Saldos  Efectos por Saldos
reportados reformulacion  reformulados

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar 1,739,270 (81,309) 1,657,961
Obligaciones con instituciones
financieras 240,950 2 240,952
Pasivos por impuestos corrientes z 115,488 115,488
Pasivos relacionados con empleados - 287,618 287,618
Otras obligaciones corrientes 441,089 (441,089) -
Cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar relacionados 606,731 - 606,731
Otras cuentas por pagar - 2,104 2,104
Total pasivos corrientes 3,028,040 (117,186) 2,910,854
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones
financieras 199,756 - 199,756
Provisiones por beneficios a empleados 869,355 - 869,355
Total pasivo no corriente 1,069,111 - 1,069,111
Total pasivos 4,097,151 (117,186) 3,979,965
(B —— e —__=]]
Patrimonio neto:
Capital 3,130,271 - 3,130,271
Reserva legal 126,568 - 126,568
Otros resultados intregrales (31,628) 31,628 -
Resultados acumulados 1,435,160 (31,628) 1,403,532
Total patrimonio neto 4,660,371 - 4,660,371
Total patrimonio neto y pasivos 8,757,522 (117,186) 8,640,336
S e ————————————————— =]
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2014.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion

Ganancia bruta
Otros ingresos

Gastos:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros gastos

Ganancia del ejercicio antes de
participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias
Participacion a trabajadores

Ganancia del ejercicio antes de

impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias
corriente

Ganancia del ejercicio de
operaciones continuas

Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo:
Planes de beneficios definidos

Resultado integral total del afio
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27.2 Conciliacion del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de

Saldos Efectos por Saldos
reportados reformulacion reformulados
8,057,668 8,057,668
(4,863,536) (4,863,536)
3,194,132 - 3,194,132
267,270 (861) 266,409
(2,373,665) (57,713)  (2,431,378)
(90,534) 893 (89,641)
(549,571) 383,208 (166,363)
- (392,672) (392,672)
(3,013,770) (66,284)  (3,080,054)
447,632 (67,145) 380,487
(67,145) 67,145 -
380,487 380,487
(117,186)

(117,186)

263,301 263,301
(31,628) (31,628)
231,673 231,673
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 29, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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