FARMACID 5.A.
ESTADOS FINANCIERQS

ARIOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 2013 Y
7012

CON INFORME DE LOS AUDITORES
INDERPENDIENTES

IBDO




ol +533 2 254 400 Arszonns ME1-EEE v Cnreitn
Exe 4503 7 223 262 Fdificlo Londres, Plsn §
ik Do o Lphto - fouador

Céefighor Postrl; 1V-13-5088 oo

Tel: +503 4 256 5394 B Ocleliee 10y Matectn

Faus +505 4 PEG 48] Edificio ba Pre'seor, Piso 75, Oficina 2565
Ty~ Feupder
Chdlao Foshal: 65-01-34532

informe Jde ios Auditores independientes

A los sefiores Accionistas v Junta Pirectiva de
FARMACID S A,

Bictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacidn financiera clasificado de Farmacid 5.4, al 31 de
diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales por funcion,
carmbios en ef patrimonio y flujos de efectivo ~ métode directo por el afio terminade a
asa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas v otras notas
actaratorias, Los estados financieros de Farmacid 5.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2012, fueron examinados por otros auditoras, cuyo informe de fecha 24 de
abril de 2013, expresd una opinion sin salvedades, las cifras por ol abo terminado 2 esa
fecha, se incluyen dnicamente para propdsito comparative,

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracidh es responsable de la preparacion y presentacién razonsble de estos
estados financiercs de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros que esten
libres de representaciones erréness de importancia relativa, va sea debido a fraude ¢
error; seleccionando y apticando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean raronables en las circunstancias,

Responsabilidad dei auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financlerss con base a
nugstra auciteria, Condulimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asf como
gque planeemos y desempefiemnos la auditoria para obtener seguridad razonabte sobre si
los estados financieros estén libres de representacidn errdnea de importancia relativa.
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4,  Una auditona implica desempefiar procedimientos para obtener svidencia de auditoria
sobre ios montos vy revelaciones en los estados financieres, Los procedimientos
seleccionados dependen del klicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errbnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a grror. Al hacer esas evaluaciones det riesgo, el auditor considera el cobtrol
interno relevante & la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros
de Farmacid $.A., para diseflar los procedimientos de auditoriz que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre ia efectividad del
control interne de Farmacid §.A, Una auditoria también incluye, evalvar la propiedad de
{as politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciongs contables hechas por la
Administracién, asl como evaluar la presentacion general de los estados financierss,
Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente v apmpiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinidn

5 &n nuestra opinidn, los  estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Farmacid
S.A., al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales por funcidén de sus
operaciones, los cambios en el patrimeonio neto v los flujos de efectivo método directo
por et afe terminade en esa fecha, de atuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera HHF.

Informe sobre otros requisitos legales vy reguladores
6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ta Compafia,

como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emite por separado.

A i, :N/ﬁj
Junio 17, 2014 Pineda/ Socio
RNAE No, 193

Guito, Ecuador
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FARMACID S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en dolares}

Diclambre Diciembre Enera
Hote 31, 2013 34, M2 o1, 2012

(Reformutadas)

Ackiven
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes ol efectivo % 1,045,333 125,189 250,016
Activos financieros
Documentos ¥ cuentas por cobrar cllemes no

relacionados ) 103 298 830,886 398, 148
Documentos y cuenlas por cobrar clientes

relacionados 17} B6, 597 83,571 50,048
Cras cuentas por cobrar {2y 221,608 24,803 17,550
{-3 Provisidn cusntes incobrables v deterioro X 39,3300 (AT, 104 {46,4606]

ventartos {104 1,141,629 1,170,372 161,756

ACLIVOS DOT IMPUSSLDS CoTHENTeS {11} 439,651 318,479 230,786
Torat active corriente 3,292,181 877,768 1,718,354
ACtivo No corriemte:

Prapiedades, ptanta v equipo {11 5,076,490 5,011,998 4.0686,777
Total activo no corflente 5,076,490 5,011,998 4 .B&G6,TIV
Fotal activos A T e 6T 6,385,131

i -
Lol i
s 44/ i |
Roberto Cid T4/ Yanarp So5a
Gerente Goeneral Contadora Generai

Ver politicas contables
y notas & fos estados financieros,
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FARMACID S.A,
ESTADOS BE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Dictembre Bclembre Enero
Afios terminados en, Mota 31, 2013 3, 2012 01, MI12
Reformuiados)
Pasivor
Fasivas carrientes:
Cuentas ¥ documentos por pioar (13 1,308,208 1,971,198 92,200
Obligaciones con instituciones financieras f14}) Fo0, 000 150,299 500,000
Porcidn corriente de ghifgacionss 18} 199,308 - 303,136
Orras obligeciones corrientes {15} 1743,954 LR 75,152
impuestos chrrientes por pagar {156} 193,438 176,975 114, 394
Cuentas por pagar diverspsfrelacionadas {17} - 27,827
Total pasivas corrientes 2,521,908 506,125 1,602,712
Faslvos no corrtente!
Obligaciones con instituciones financieras {183 AT, 592 . -
Frovisiones por beneficios a empleados {19} 742,325 605,107 578,355
Total pasivos no corrientes 1,143,017 G5, 397 578,355
Total pasivos 1,664,925 1,971,522 7181067
Patriinonio neta:
Capitad 21} 3,130,121 3,130,279 3,130,271
Aportes Tuturas capitalizaciones - - -
Rrsprvas (2 88,567 55,909 58,909
Reslitados acumitados 22} 1,484,908 1,431,468 1,217,884
Totat patrimonio 4,703 746 4 617,645 o4, 404 364

Totah puzive y patrimonto LA LT LY.L N

B jﬁ;w;%

Roberto Cid - f Yanary Sosa
Gerente General * Contadora Generat

Yer politicas contalkdies
¥ notas 2 tos estadas financierss,
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FARMACID S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en délares)

Bicipmbre Biciembre
Pqr ins aftos terminados en, Motay 31, 2042 31, 2012
{Refornusdadot
{ngresss de actividades ordinarias {23} 7,839,549 6,673,057
Costo de ventas {24} {4,799, 054 (4,337,196}
Ganancia bruta 3,040,455 2,235,881
Otros ingresos /7 vastos 31,415 7, 729)
Gastos!
Gasto administrativos (75} 1,974,080 1,831,611
Gasto vehtss {26} 36,110 36,075
Gastos financieros 274 A4, 100 59,736
2,44%, 299 1,907 422
Utikidad del ejercicio antes de participacidn
2 trebajadores 622,611 A5G, 71
15% Participacidn trabajadores {3n 93,3913 {77,055
UtiHdad antes de provisién para impuesto a
ta ganancias 520,228 323,655
Gasto por impuesto & las ganancias:
bnpueste a bas ganancias corriente {307 {149,205} 16,074
Flacto de impusestos diferidos - -
{145,205} 110,074
Ganancia neta del elercicio 80,5 213,581

Hros resultados integrak
Parlidas que no o reclasificaran al resultado
del perindo
Fartidas que pueden reclasificarse
posteriormente al resyltads del periodo

Resubtado integral total del afio

Crtm o

Roberto Cid
Gerents Genaral

[/ 'fanara Sosa
Contadora General

Yer polfticas contahles
y notas a tos estados financieros,
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FARMACID 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

Diciembre Bictembre
Afos terminados en, 3%, 2013 3%, 2042
{Reformuiade)

Flujos de efective por fas actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes B, 242,597 &,604,126

Efectivo pagado a proveedores, empleados v otras {7, 133,401 i, 168 967}

Participacion trabajadores (77,0553 .

bnpueste 4 la renta (232,187]

intereses pagades (434,100} +

(ros, neta (31,407} {H7 489}
Efectivo neto provisto par fas actividades de operacién 334,447 167,670
Flufos de efectivo por ias actvidades de inversidn:

Pagd por compra de proptedad, planta v equipos (339,263 {444,490}

Efective recibido por venta de propledad, planta v equipos 70,200 .
Ffective neto utflizade en actividades de Inversion {269,062 {444,450}
Flujos de efective por ias actividades de financliamientos

Efective recibido {pagado) por oblivaciones {inancierss a corte plana 1,149,701 (48,0353

Dividendos pagados {293,914 :
Efective neto provisto (utilzado} por las actividades de
finahctamiento 855, VBY {48,035
Aumento {disminucion} neto de efectivo y equivalentes de efectivo 921,17} {124,855}
Elective v equivalentes at inicio del afio 125,161 250,016
Efectivo y equivalentes &l final def aito 1,045,333 125,161

o

> /;é:j'ffj if;ﬂw”{

Robarto 01 =T

Yanara Sosa

Gerente Generat ontadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros,
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FARMACID 5.A.

CONCILIACICNES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresades en déiares)

Afios terminados en,

Mclembre  Piciembre
31, 2013 31, 2012

Resultado intagral total

Ajustes para conciliar el resultads integral total con ef efactive neto

provisto por las actividades de operacién;
Beprociacion

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Utllidad en venta de actives disponiles para la venta
Provision para cuentas incobrables

Provision de participacién para los trobajadores
Provisidn de Impuesto 2 la rénta

(Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en aclivos y pasives operativos!

Disminucién [aumento] on documentos v cuentas por cobrar clientes
relacionados /£ no relacionados

ALIMENTO 21 olras cuentas por cobrar y aclivos por impuestos
corrientes

Dlamndnucion {aumentol en Inventarios v gestes pagados por
anticipads

{Pisminucion) sumento en cuentas y documentos por pagar

{Aumento) en anticipd de chientes

{Disrinucitng en cugntas por pagar diversas ¢ relacionadas

Disminiicion en beneficios empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

sl A 2

{Reformutado)

280,015 413,581

242,392 299,269
184,072 244,641

{62,822) .
1,389 3,109
92,394 77,055

149,205 110,074
: {24}

434,425 {68,931
(136,28%) (2,010

2B, 744 {1.006,607)
{654,322} 624,342
: 85,564
{254,858) -
{70,901} (217,578)

334,447 36?i6?ﬂ

Robrerte Cid v

Yanara Sosa

Gerente General fontadora General

Ver paliticas contables

¥ hotas 2 los estados financieros,
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FARMACID 5.A.

Potiticas Contables vy Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y A(:?wismaas ECONGMICAS.

Hombre de ia entidad:
FARMACID S, A.

RUL de ia entidad:
1T 318240G01

Pomicilio de 1a entidad:
Av, flalo 1048 entre Conocoto v San Rafael,

Forma legal de iz entidad:
Sociedad Andnims

Pais de incorporacion:
Ecuador

Rescripcién:

Farmacid 5.A. es una empresa dedicada a ta elaboracién y maquila de productos
farmacéuticos {as presentaciones que elabora actualmente son: sOlidos no
estériles, semisdlidos no estériles, liguidos no esteériles, lquidos estériles
y polvos estérlies, en ia actualidad, se manufactura mas de uh milidn de
unidades at mes para tos lasboratorios: PharmaBrand, Merck ECUADOR, Merck
SharpitDhome, Grunenthal del Pcuador, taboratorios Siegfried S.A, Generex,
Quifatex vy Maver Chile.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuactdn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacien de estos estados financieros. £stas politicas fian side disedadas en funcidn
a las NiIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de maners uniforme a todos
los afios gue se presentan on estos gstados financieros.

2.1, Bases de preparacion de estados financieras.

Los presentes estados financieres de Farmacid S.A. han sido preparades de
acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIiF} emitidas
por el 1ASE {International Accounting Standard Board} que han sido adoptadas
en Ecuador y asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

L3 preparacion de ios estados financiercs conforme a tas NiFF requiere el uto de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las potiticas contables de la Compafda. En la
Mota 3 se revelan las dreas que implican uh mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos vy estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este praceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn.



FARMACID S.A.

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dblares)

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
energ de 2013

Fecha de aplicacion
philigatoria en
eiercicios iniciados a
Enmiendas a NiiF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.
Emitida en junio de 2011, La principal modificacion 01 de julio de 2012
de esta enmienda reguisre que los items de los Ofros
Resuifados Integrales se dlasifiquen vy agrupen
evaluando st seran potenciatmente reclasificados a
resyitados en periodos posteriores,

HHF 7 - Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar.  §1 de enero de 2013

Ermitica en diciembre de 2011, Requtere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos v
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar {a
convergencia entre IFRS v USGAAP. Estas revelaciones
se centran en Informacitn cuantitative sobre 1os
instrumentos  financleros  reconogidos  que  se
compensan en el Estado de Situacion Financiera,

Facha de aplicacion
obligatorta en
ejercicios iniciados a
Hormas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados, {1 de enere de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).
£l alcance de esta norma se restringe a partir de gste
cambio sélo a estados financieros separados, dado que
{05 aspectos vinculados con la definicion de control v
consolidacion fueron removidos e incluidos en {a NIIF
10. Su adopcion anticipada ¢s permitida en conjunto
con las NIfF 16.

NIF 10 - Estados financiercs consolidados. 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito especial” y
la grientacién sobre ef contrel v la consolidacién de
MIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones v nuevos parametros para la definicion
de control, asi como los principios para (s preparacion
de estados financieros consolidados.

10



FARMACID S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Fecha de aplicaciin
obligatoria en
aejercicios infclados a
Mormas partir de

NHF 11 - Acuerdo conjuntos, {1 de enero de 2013
Ernitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” vy SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos CONjuntos
anfocandose en derechos vy obligaciones gue surgen de
la esencia de los acuerdos, mas que su forma legal.
Dentre de sus modificaciones se incluye la eliminacion
del concepto de actives controtedos conjumtamente v
la posibitidad de  consolidacidn  proporcional de
entidades bajo controt conjunto.

NIF 12 - Informacion a revelar sobwe participaciones en 01 de enero de 2013

otras entidades.

Emitida en maye de 2011, reline en una sola norma

tedos {os requerimientos de revelaciones en los

estados  financieros  relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean <atificadas

como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.

Aplica para aquellas entidades que poseen Inversiones

en subsidiarias, negocios conjuntes, asociadas,

NHF 13 - Medicidn de valor ravonable, {1 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2071, refing gn una sola norma
ips mecanismos a utilizar en la medicién del valor
razonable de actives y pasivos, ast como de sus
revelaciones, € MCOTPra  nuevgs  conceptos v
aclaraciones para su medicidn,

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleadss. {1 de engro de 2013
Ermitida en junic de 2011, regnplaza a HIC 19 {1998).
Esta norma revisada modifica el reconocimiento vy
medicidn de los gastos por planes de beneficios
definidos v los heneficios peor terminacion. En ¢sta
maodificacién se elimina ¢l “Método del corredor” o
“Banda de Fluctuatién™ v requicre gue  las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan
con efecto a Otros Resultados Inlegrales,
Adicionalmente, incluye modificaciones a  las
revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

11



FARMACID S.A.
Politicas Contables y Notas a ios Estados Financieros

{Expresadas en délares) |

Fecha de aplicacidn

obtigatoria en
efercicios inictados a
Mejoras emitidaz en mayo de 2012 partir de
NIC 1 - Presentacion de estades financieroes. {1 de enerp de 2013
Actara los reguerimientos de informacion comparativa
cuando la entidad presenta uma Jra columma en el
Estado de Situacion Financiera.,
HEC 16 - Prapiedades, maguinaria v equines. 31 de enero de 2013

Actara que {os repuestos y el equipamiento de servicio
serén clasificados como “Propiedad, planta v equipo”
MRS gue  inventarios, cuando cumpla con  ias
definiciones de “Propledad, planta v eguips".

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciades a
Mejoras emitidas en mayo de 212 partir de

NIC 32 - Presentacidn de Instrumentes Finangieros. 01 de enero de 2013
Aclara ol tratamienio del impuesto a ias ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion,

MNIC 34 - Informacidn Financiera infermedia, 01 de enero de 2013
Aclara ios requerimienlos de exposicion de agtivos v
pasivos  por  segmentos en  periodos  interings,
ratificando los mismos reguerimientos aplicables a los
astades financieros anyales,

Fandendas a NifF 10 - Fstados Financieros Consolidados, {1 de enero de 2012
NiIF 11: Acuerdos Conjuntos v NilF 12; Revelaciones
de participaciones en otras entidades.
Eryitida en junio de 20712, Aclara las disposiciones
transitorias para NiF 10, indicando que es necesario
apticarta el primer dia ded periodo anual en 12 gle se
adopta la norma,

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significatives en los montos reportados en estos estados
financieros de ia Compafiia,

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
anaro de 2014:
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FARMACID §S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddiares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas & NIF partir de

MIC 27 - instrumentos Financieros: Presentacion, 01 de enerc de 2014
Emitida en diciembre de 2011, Aclara {os reguisitos
para la compensacién de activos y pasivos financieres
an el Estado de  Situacion  Financiera.
Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible 2 {a fecha del
estado  financiere y  no  depender dg  un
acontegimiento futuro, indica también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes tanto
en 2] curso normal del negocio, asi como tambitn en
el caso de impago, insolvencia o gquiebra, Su adopcidn
anticipada esta permitida.

NIC 27 - fstados Financieros Separados y MIF 10: Estados 01 de enero da 2014

Financierns Consolidados y NIF 12! Waformacion a
revelar sobre participaciones en olras entidades,
emitids en octubre de 2012,
Las medificaciones incluyen la definicidn de una
entidad de inversidn e introducen una excepcion para
consolidar  clertas  subsidiarias  pertenecientes a
entidades de inversion., Esta medificaciin requiere
que uha entidad de inversion mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios en resullados de acuerdo
a la HUF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros cansolidados v separades. La modificaciin
tambien  introduce nueves  requerimientss  de
informacitn a revelar relativos a entidades de
inversion en fa NIIF 12 v en la NIC 27,

MIC 36 - Beterioro del valor de los Activos : {1 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013, Modifica la informacion a
revelar spgbre ¢l importe recuperable de activos no
financieros alinedndolos con los reguerimientos de
MNEF 13, Requiere que se revete informacidn adicionsl
sobre ol importe recuperable de  actives que
presentan deteriore ge valor si ese imporle s& basa en
el valor razonable menos los costes de venta,
Adicionatmente, solicita entre otras cosas, que Se
revelen {as tasas de descuento utilizadas en fas
mediciones del importe recuperable determinado
utilizanda téenicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.
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FARMACID S.A,

Politicas Cantables y Motas a fos Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

Facha de aplicaciin
obligatoria en
ejarcicios iniclados a
Emrmiendas a NHF partir de

NIC 39 . instrumentos Financieros: Reconocimiento y {1 de enero de 2014
medicidn,

Emitida en junio 2013, Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la hovacion de
derivatos, para permitir continuar con la contabilidad
de cobertura; esto con el fin de evitar que novacionas
Gue son consecuencia de leyes v regulaciones afecten
{os estados financieros. A tales efectos indica que, las
medificaciones no dardn lugar a la expiracién o
terminacicn del instrumento de cobertura sic {8) como
consecuencia de leyes o regulaciones, as partes en ¢l
instrumento  de  cobertura  acuerdan que una
contraparte central, o una entidad {o entidades)
actiqen como contraparte a fin de compensar
centralmente sustitUyendo a la contraparte original;
(i) otros cambios, en su caso, & los instrumenlos de
coherturs, los cuales se limitan a aguellos gue son
necesarios para levar a cabo dicha sustitucion de ia
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en ios
requisitos de garantias contractuates, derechos de
compensacién de cuentas por cobrar y por pagar,
fmpuestos v gravamenes, Su adopcion anticipada esta
permitida,

MIC 19 “Beneficios a tos empleados™, Gt de fudio de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacién se
aplica a las contribuciones de los empleados o
terceras partes on los planes de beneficios definidos.
El objetive de las modificaciones es simplificar a
contabilidad  de  las  contribuciongs  gue  son
independientes del niimero de aflos de servicio de s
emplaades, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se cakoulan de acuerde con un
porcentaje fiio del salarie,
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FARMACID S.A.
Potiticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de apticacion
obligatoria en
ejercicios inkciados a
Normas partir de

NIF 9 - Instrumentos financierps, 01 de enero de 2015
Emitida en diclembre de 2009, modifica la
clasificacién vy medicién de  actives  financieres.
Establece dos categorias  de  medicidn:  costo
amortizado vy valor razonable. Todos 1os instrumentos
de patrimonio son medidos a2 valor razenable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado solo
s} la entidad lo mantiene para obtener flujos de
efectivo contractuales y 05 flujos de efectivo
rapresentan capital e intereses, Posteriormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
inciutr el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros., Para los pasives la norma mantiene la
mayor parte de los reguisitos de ia NIC 39. Estos
incluyen la contabilizaciin a costo amortizagdo para la
mayoria de los pastves financieros, con la bifurcacién
de derivados implicitos. Bl principal cambio 5 que,
en los casos en que se toma @ opcion del valor
razonable de los pasives financierps, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles & cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad es reconocida
en Otros Resultados Integrales en lugar de restltados,
a menos que esto cree una asimetria contable. Su
adopeicn anticipada s permitida,

NIIF 9 - Instrumentos financieros, {1 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como  elemento principal una  revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para
permiti a tas entidades refleiar mejor sus actividades
de gestidn de riesgos en los estados financiercs.
Asimismo, v aungue no  refacionado con  la
contabilidad de coberluras, esta modificacidn permite
a las entidades adoptar anticipadamente el
reguerimiento de reconocer en Otros Hesulfades
Integrates os cambios en ¢l valor razonable
atribuibles a cambios en el riesgo de credito propio de
la entidad {para pasivos financieros gue se designan
bajo la opcién  del valor razonablel. Dicha
modificacién puede aplicarse sin tener gque adoptar el
resto de la NIF 9.
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FARMACID S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
abligatoria en
Meioras a tas Mormas Internacionales de informacién  ejercicios imciados a
Financiera (2012), emitidas en dictembre 2013 partic de

NilF 2 “Pagos basados en acciones™. {1 de jutio de 2014
Aclara las definiciones der "Condiciones para la
consolidacidn {o irrevocabilidad) de la concesion”
{vesting conditipns} y “Condiciones de mercado”
{market conditions) y se defineh separadamente las
“Condiciohes de  rendimiente”  {performance
conditions) vy “Condiciones de servicio" (service
conditions). Fsta enmienda deberd ser aplicada
prospectivaments para las transacciones con pagos
hasados en acciones para las cuates ia Techa de
concesion sea o 1 de julio de 2014 o posterior. 3u
adapcién anticipada esta penmitida.

NIF 3, "Combinaciones de negocios”, 01 de julio de 2014
Aclara  que la  obligacion  de  pagar  una
cohtraprestacion contingente que cumple con la
definicion de instrumento financiero se clasifica como
pasive financiere o como patrimonio, subre la base de
iaz definiciones de la NiC 12, Tinslrumentos
financieros: Presentacion”. Adicionalmente, aclara
que foda  contraprestacién  contingente  no
participativa (non equity), tanto financiera como no
financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presertacion, con los cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados,
Consecuentemente, también se hacen cambios a la
NIF 9, ta NIC 37 y {a NIC 39, La modificacion es
aplicable prospectivarnente para las combinaciones de
negocios cuya fecha de adguisicitn es el 1 de julio de
2014 o posterior. Su adopcidn anticipada estd
permitida siempre y cuando se apliquen también
anticipadamente {as enmiendas a la NEF 9 y NIC 37
emitidas también comoe parte del plan de mejoras
2012,
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FARMACID S.A,
Politicas Contables v Notas a ios Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

Fecha de aplicacion
chligatoria en
Meioras a las Normas Internacionates de Informacién ejercicios iniclados a
Fimanciera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de

MNiIF B "Segmentos de operacidn®, §1 de jutio de 2014
Incluye el requisito de revelacion de los julcios heches
por la administractén en la agregacidn de los
seamentos operativos. Esto incluye una descripeion de
ios segmentos qie han side agregades vy los
indicadores gcondmicos que han sido evaluados en la
determinacion de cgue los segmentos agregados
commparten  caracteristicas econdmicas  simflares,
Adicionatmente, reguisre una concilincidn de los
activos del segmento con 10§ actives de {a entidad,
cuando se reportan los aclivos por segmento. Su
adepcion anticipada estd permitida,

NiIF 13 "Medicion det valor razonable”, 01 de julio de 2014
Los parrafos B5.4,12 de la NilF 9 v GA7% de fa NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si
{as entidades va no tenitan {a capacidad de meadir as
cuehias por cobrar ¥ por pagar a corto plazo por los
importes nominales 5i el efecto de no actualizar no
era significativo. EL IASB ha modificado ta base de las
canclusiones de 1a NIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar {8 capacidad de medir as
cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo a 108
importes nominales en {ales casos.

NIC 16, "Propiedad, planta vy equipg”, y NIC 38, "Actives {1 de julio de 2014

intangibles".

Actaran como se trata el valor bruto en libros v (@
depreciacidn acumulada cuande |a entidad utiliza o
madelo de revaluacion, En estos cascs, el valor en
tibres del active se actualiza al importe revaluado v la
division de tat revalorizacion entre el valor brato en
tiaros v la depreciacion acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actusliza et
importe hruto en libros de una manera ¢onsistente
con la revalorizacion del valor en lbwos v la
deprectacién acumulada se ajusta parz igualar la
diferencia entre el valor bruto en tibros v el valor en
ibros después de tomar en cuenta las perdidas por
deterioro acumuladas; 21 ¢ a depreciacion acunudada
5 eliminada contra el importe en tibros bruto del
activo. Su adopcion anticipada estd permitida,
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FARMACID 5,A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Mejoras a las Normas Internacionales de informacion
Financiera {2012), emitidas en dictembre 2013

Fecha de aplicacién
cbligatoria ¢n
ejercicios iniciados a
partir de

MIC 24, “Wnformactdn 2  revelar  scbre  partes

relacionadas”,

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a s
entidad que informa ¢ a ta malriz de ta entidad que
informa ("la entidad gestora”). la entided que
reporia no estd obligada a revelar {a compensacion
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
agministradores de la entidad gestora, pero esta
cbligada a revelar los importes imputadoes a {a entidad
que informa por la entidad gestora por los servicios de
persanal clave de direccidn prestados. S adopcién
anticipada estd permitida.

Mejoras a las Normas intemacionales de Informacion
Financiera (2013}, emitidas en diclembre 2012

01 de julio de 2014

Fecha de aplicacién
abligatoria en
sjercicios Infciados &
partir de

NiIF 1 “Adopcitn por primera ver de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera™.

Aclara que cuando una nueva versidn de una norma
alin no es de aplicacidn obligatoria, pero estd
disponible para la adopcién anticipada, un adoptante
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la
version antigya o la versidn nueva de la nomma,
stempre ¥ cuando aplique la misma norma en todos
1o periodos presentados.

NiIF 3 "Combinaciones de negocios”,

Aclara gue la NHF 2 no es aplicable a la
comtabilizacidn de la formacidn de un acuerdo
conjunto bajo WIFF 11, Adiclonalmente, aclara que
sole se aplica la exencidn del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto,

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
#ejoras 3 las Normas Interpacionales de Informacion  ejercicios iniciados a
Financiera {2013}, emitidas en diciembre 2013 partir de

NIF 13 “Medicion del valor razonable™. 01 de julio de 2014

Aclara que s excepcion de cartera en fa NiIF 11, que
permite a una entidad medir ¢l valor razonable de un
rrupo de actives y pasivos financierns por su importe
neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contrabos no financieros) dentro del alcance de NIC
19 o NiIF 9, Una entidad debe aplicar las enmiendas
de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual eh que se apligue la NilF 12,

NIC 40 “Propiededes de Inversidn™, 61 de jutio de 2014
Aclara que 1a NIC 40 v la NilF 3 no son mutuamante
axcluyentes, 1a NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversioh vy
propiedades coupados por sus duefios, Al praparavse
la informacién  financiers, también tiene  que
considerarse la guia de aplicacion de NiF 3 para
determinar si la adouisicidn de una proptedad de
inversion es 0 no una combinacion de negocios, Es
posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversidn antes del 1 de julio ge 7014,
si y s6lo si la informacion necesaria estd disponible
para aplicar la entmienda,

Fecha de aplicacion
cbligatoria en
giercicios iniciados a
interpratacionas partir de

CHIIF 21: Gravimenes 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Define un gravamen Como
una salida de recursos que incorpora beneficios
econbmicos que es impuesta por et Gobierno a {as
entidades de acuerdo con la legistacion vigente. Indica
el tratamiento contable para uh pasivo para pagar un
firivamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NiC
37. Trata acerca de cudndo se debe recohocer un
pasivo por gravdmenes impuestos por una autoridad
piblica para operar en un mercado especilico,
Propone gue el pasivo sea reconocido cuando se
produxca el hecho generador de la obligacitn y o
pago no pueda ser evitado. £l hecho generador de la
ebligacitn puede ocurrir @ una fecha determinads o
progresivamente en ¢l tiempo. Su adopcion anticipada
es permitida,
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2.3,

2.4.

2.5,

2.6.

FARMACID 5.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La Admunistracién de la Compaitin estima que la adopcion de las normas,
enmiendas ¢ interpretaciones antes descritas, no tendrd un  impacto
significativo en los estados financieros en e ejercicio de su primera aplicacion.
La Compafia no ha adoptado tempranamente ninguna de estas normmas,

Moneda funcional ¥ de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sts rolas se valoran
ylilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue {a Compafia
ppera. La moneda funcional v de presentacitn de la Compaiiia es ¢l ddlar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En et Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcidn de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual ¢ inferior 2
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los fstados Financieros v
como RO corrientes, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo,

Incluye et efectivo disponible, depdsitos a ta vista en bancos, otras inversiones
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasives financieros,
2.6.1. Clasificaciin,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorinas: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobhrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” vy “actives disponibles para la venta". lLos
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financiergs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito
nara ¢l cual se adquirieron ips activos ¢ contrataron los pasives. Se
determing ta clasificacién de los activos  y pasives financieros a la
fecha de su reconocimtento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1z Compafifa mantuvo actives
financieros en la categoria de “préstamos vy cuentas por cobrar”, De
fguat forma, la Compafiia solo mantuvo pasives financieros enr la
categoria de “otros pasivos financierps”,
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2.6.2,

FARMACID S.A,

Politicas Contables y Notas a ios Estados Financieros

{(Expresadas en doélares)

Préstamos y cuentas por cohrar: representados en &l estado de
situacidn financlera por ias cuentas por cobrar comerciales a clientes,
compafias relacionadas v otras cuentas por cobrar a empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos flios o
determinaides v que no cotizan en un mercads agtive. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimients mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de sitbacion financiera.

Otros pasivos financieros; representados en el estade de situacidn
financigra por los préstamaos con instituciones financieras, cuentas por
pagar & companias relacionadas, cuentas por pagar comerciales y
otras. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a {2 meses contados a partir de {a fecha det estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior.
Reconacimiento,

FARMACID S.A, reconoce dn active o pasivo financiero en el estado de
situacion  financiera a ia fecha de la negoclacidn y/o  cuando se
compromete a comprar o vender et activo o pagar el pasivo.

Medicitn inicial.

Los actives y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su vator
razonable mias cualquier costo alribuible a a transaccidn, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; sieinpre
gue ¢l activo o pasivp financierp Ao es designadp como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significative, Con
posterioridad al reconccimiento inicial ta Compafia valoriza los mismos

como se describe a continuacidn:

Medicién posterior.

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior & su reconocindento
infcial se miden al costo amortizado aplicande el método de
intergs efectivo, En especifico, FARMACID S.A,, presenta las
sigutentes cuentas dentro de esta categoria:

§)  Cuentas por cobrar comerciales - clhientes: Fstas cuentas
corresponden a los montes adeudados por clientes, por los
servicios de fabricacion de productos farmacéuticos v ia
compra de productos farmaceuticos en ef curse normal del
negocio.
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FARMACID S.A.

Potiticas Contables y Notas 2 los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

b}

{i)

{iit}

Fstas cuentas se registran a su valor nominal que es
gqdvalente a su costo amortizado, considerando gue of
cobro de las mismas es hasta 90 dias,

Cuentas por cobrar entidades relacionadas: Fn esta cuenta
se registran ios valores por préstamos entre compafias
retacionadas a plazos mencres de 30 dias mismos que no
devengan interés vy se registran al valor nominal v valores
que corresponden a los montos adeudados por retacionadas
por {05 servicios comprados,

Qtras cuentas por cobrar corto y targo plazo; Se registran
todas las otras cuentas por cobrar.

Ciros pasivos financieres: Posterior & su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de nterés
efectivo. En especifico, FARMACID 5.A,, presenta las sigulentes
cuentas dentro de esta categoria:

i}

i)

i)

Obligaciones con  entidades  financieras: se reglstran
imicialmente a su valor nominal gue np differen de su valor
razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en et
mercade. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utitizando las tasas de interés
pactadas. lLos intereses devengados que corresponden a
préstamos, lineas de crédito v obligaciones utilizadas en el
financiamientn de sus operaciones se presentan en &l
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
finangieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden
a obligaciones de page principalmente por deudas
adquiridas, por la compra de insumos para la elaboracion
de productes farmaceuticos; que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo. No devengan inlereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su Costo
amortizado,

Cuentas por pagar comerciates v otrag: Son obligaciones de
pago por bienes o servigios aduuinidos de proveedores
tocales y/o del exterior en ol curse normal del negocio. Se
reconpcen & su valor nominal que es eguivalente a su oosto
amortizado pues no gereran intereses y son pagaderas
hasta 90 dias. En case de que sus plazos pactados de pago
sean mayores a8 12 meses, se Presentan como pasivos no
corrientes.
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FARMACID S.A.
Poifticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.6, 3. Beterioro de activos financieros

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se
registran como gastes en el Estado de Resultados Integrales, la
determinacion de este deterioro se 10 registra en hase a disposiciones
legales v tributarias vigentes,

FARMACID S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuenhtas por cobrar cuando existe evidencia objetlva de que la
Compaia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términcs originales de las cuentas a
cobrar, La existencla de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1z probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se ccnsideran
indicadares de que la cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado.

2,6.4. Baja de actives y pasivos financieros

{n active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir
tos flujos de efective del activo o si la Compafia transfiere el activo a
W tercera sin retengr sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo, Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han ligutdado,

2.7, Inventarios

las iwentarios corresponden a; materias primas, produccion en procese Y
productos terminados relacionados con la venta de productos farmacéuticos, 1a
Compalia valoriza sus fhventarios a su costo 0 valor neto de realizacion el
menar,

Fl costo de adguisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicidn incurridos para darles su condicion y ubicacion
actuat, entre los cuales tenemos:

» Precio de compra;
¥ Aranceles de importacion (si los hublere);

¥ Gtros impuestos {gue no sean recuperabtes posteriormenta de as
autoridades fiscales);

¥ Transporte;

»  Almacenamiento,

»  Diros costos directamente atribuibles a la adguisicion, materiales o
servicios.

¥ Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares se
deduciran para determinar €1 costo de adquisicion.
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La Compatiia determinara os importes excluidos det costo de los inventarios, vy
gor tanto reconocidos como gastos del pertodo en el que se incurren, los
siguientes:

¥ Los costos de almacenamiento;
P Los costos de distribucion;

»  Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuide a dar
a kos inventarios su ubicacion actuales; vy
B o5 costos de venta,

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacidn del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor vator entre el valor en libros versus ef valor raronable
menes costes incurridos en fa venta.

El costo de ventas se determina por el métode de costo estindar.
2.8. Servicios y otros pagos anticipados,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a tergeros para servicios o compra de bienes, tos cuates se
encyentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen ta necestdad de presentarios por separado.
Los seguros pagados por  anticipades son  amortizados mensualmente
considerando el periedo para el cual generan heneficios econdmicos futuros,

2.9, Activos por impuestos corrientes.,

Lorresponden principalmente & anticipe de impueste & las gamancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (JVA);
tas cuales, se ehcuentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos cormientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados intepral, en base &
analisis de recuperacidn o compensacidn de cada una de las cuentas por cobrar,

2.10. Propiedad, planta v eguipo.

Se denomyina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafita para el giro ordinario del negocic v que a criterio de la
Administracian de la Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, ef cual deberd ser controladoe acorde con la normativa
contable vigente.
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Los activos fijos son registradoes al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atributibles a la adguisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econtmicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compafia vy los costos pueden ser medidos
razonablemrente.,  Los  otros  desembolsos  posteriores  corresponden  a
reparaciones o mantenimiente y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacién fineal sobre las vidas Gtiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compafiia para cada elemento de la propiedad, planta y
equigo. Los terrenocs no estan sujetos a depraciacion alguna.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operacionss del aho.

Las vidas Gtiles de los activos fios son {as siguientes:

Tipo de bienes Mamers de anos
Edificios 50
Equifes de computacién 1-10
Vehiculos T-12
Fquipos de oficina 112
Maguinaria 25 - 20
Muebles v enseres 10 - 15

Las pérdidas vy ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando
tos ingresos obtenides, con el valor en Hbros vy s incluyen en &l estado de
resuttados integrales.

Cuando et vator en libros de un activo fijo, exceds a si monto recuperable,
este es reducido inmediatarmente hasta su valor reciperable,

Los intereses vy otros costos de endeudamiento se capifalizan siempre ¥ cuando
aestén relacionades con la construccidn de activos calificables, Un activo
calificable es aguél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo
pAFa U Uso, periedo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al
31 de diciembre del 2013 v del 2012 todos los proyectos de ia empresa se han
liguidado en plazos inferiores a un afio, por 10 que no se han activado costos de
endeudaniento.
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Deferioro de activos no financieros {activos fijosh

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en Hibros del activo excede a su valor recuperable. &£l valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre ol monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacidn por
deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
ganeren flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efective),
Los saldos en libros de actives no financlercs se revisan a cada fecha de derre
de Los estados financieros para verificar posibles reversiones dei deterioro,

fn el caso que ol monto del valor Ubros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en ios resuttados
del ejercicio. :

A criterio de la Administracion de la Compabia, no existe evidencia que tenga
que Incurrir én costos posteriores por desmantelamiento, impacte ambientat o
restauracion de su ubicacion actual significativos que debah ser reconocidos
en los estados financieros adjuntos

Al 21 de diciembre de 2013 vy 2012, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que las operacicnes de la
compafiia han sido rentables y no hay indicios de deterioro.

Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las ¢cuentas por pagar comerdiales incluyen aguellas obligaciones de pago con f
proveedores locales v del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negecio: proveederes lotales, del exterior v relacionadas,

L.as otras cuentas por pagar corresponden principaimente a obligaciones de
pago propias det giro del negocio, tales comor anticipos a clientes,
obligaciones patronales y tributarias,

Las cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar corrientes se
recongcen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,

Impuesto a la renta corriente v diferido,

El gasto por impuesto a la renta del afio ¢omprende ol impuesto a (a renta
corriente, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el |
patrimonio, £n este caso el impuesto también se recenoce en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio.
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2.13.1. Impuesto a la renta corriente,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcuta mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los -
resultados del afio en gque se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% al 2012 v 23% al 2012 de tas utilidades gravables

A partir del elercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipe minimo de impuesto a {a renta”, cuyo valor es
calcutado en funcidn de las cifras reportadas ol afo anterior sobre el
0,2% del patrimenio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v §.4% de tos activos.

La referida norma establecio que en ¢aso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este yitimo se
convertird en impuesto a la renfa definitivo.

Ademds, es importante sehatar que de acuerdo con el Codigo Organico -
de fa Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la
rasa de mpuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2012,

2.13.2. impuesto a ia renta diferido,

Los activos v pasivos por impuestos diferides, son medidos al monto
que se gsthma recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias, Las tasas |
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio siendo de un 22% para et 2013,

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre {a base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la
base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera,

£l resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisidn
de impuestos a las ganancias del elercicio, més la variacidn de los
activos v pasivos por impuestos diferidos.

En el presente afo no se registra ni activos ni pasivos diferidos
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2.14. Beneficios a los empleados

2141,

2.14.2,

Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro de provisiones del
estado de situacion financiera y corresponden principaimente a:

i} ia participacidn de los trabajadores en las utflidades: calculada
en funcidn del 15% de la utilidad contable anuat antes dei
impuesto & ta renta, segln lo establecido por la legislacion
acuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de fa labor de la persona beneficiaria.

i) Vacaciones: se ragistra el gasto correspondiente a las
vacaciones del personal sobre base devengada.

i} Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan
de acuerdo a ia legislacidn vigente on et Ecuador,

Beneficios de large plazo {Jubilacion Patronal, Desahucio).

Provistones de jubliacion patronal y desehucio 1 La Compaiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por
las leyes laborales ecuatonanas.  Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desabucio
solicitado por et empleador o trabajador, ¢! empleador bonificard at
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (iltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafila o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

ta Compahiia determina anualmente a provisién para jubilacidn
patronal ¢on base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente v se reconofen con cargo a kos gastos
{resultados) del aho,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, ahios de servicios,
remuneraciongs, incremente futiros de remuneracionss, fasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en fa experiencia v cambios en los supuestos actuariales se
cargan a restltados en el periodo en el que surgen. Los costos de ios
servicios pasados se reconccen inmediatamente en resultados del
aino. Al cierre det afio las provisiones cubren a todes los trabajadores
que se encentraban trabajando para la Compaiiia.
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Provisiones corrientes.

En adicidn a lo gue se describe en 2,14, FARMACID S.A, registra provisiones
cuando: {i) la Compafia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasades, (N} es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para Hiquidar la obligacion y {iH) ¢ monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos recohocidos como pravisidn son la
mejor estimacion de la Administracion, 4 la fecha de clerre de los estados
financleros, de los desembolsos necesarios para liquidar la abligacidn,

Los conceptos por los cuates se constituyen provisiones con cargo a resultados
corrgsponden  principaimente a  provisiones de  drdenes de  compras
refacionados a otros bienes y servicios recibidos al clerre del afio de {os cuales
no se recibiaron {as facturas respectivas.

. Capftal

Las accionhes ordinarias se registran 4 su valor nominal v se clasifican como
patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el vator razonable de o cobrado o por cobrar por ta
venta de los servicios ¥ productos en el curso normat de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones vy descuentos
ororgados.

Los ngresos son reconecidos en la medida en gue g probable gue los
heneficios econdmicos fluyan hacia fa Compaiia puedan ser medidos con
fiabilidad ¥ cuando la Compafia hace entrega de sus servicios y/o productos at
comprador y en conseciencia transfieren, 1os riesgos y beneficios inherentes
a ia propiedad de esos bienes v/o servicios y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sabre 10s mismos.

La Compafia genera sus ingresos principalments por ios servicios de
fabricacion de productos farmacéuticos tanto a sud relacionada como a otros
clientes v la exportacidn de producte edulcorante.

Costos de produccion y/o venta.

El costo de venta incluye todos aquellos gastos incurridos en todas {as dreas
productivas de la compaia para ta venta de tos servicios de fabricacion,
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. Gastos de administracion

o3 gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios bésicos, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa de la Compafia,

Segmentos operacionales,

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
Compafila sobre la cual la informacion de los estados financieros estd
disponible vy es evaluada permanentemente por el drgano principal de .
Administracion, quien toma las decisiones sobre {a asignacion de los recursos ¥
evaluacidn del desempefio. La Compafila opera con un segmento Gnico, puesto
que existen ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son
significativos v ro amerita su revelacion por separado.

Reciasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido reclasificadas para
efectos comparativos vy de presentacion con los estados financieros de esos
afios bajo RIIF.

Modio ambiente.

{a actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, pdor lo tanto, & la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos i se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de {a operacidn, se incluyen todos
aguetios flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, {05 ingresos financierps y en general, fodos
aquetios flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. £s
necesario mencienar gue el concepto operacional wtilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en ¢l Estado de Resultados integral.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS,

La preparacion de estados financiergs requiere gue la Administracidn realice
astimaciones y utilice supuestos que afectan ios montos incluidos en estos estados
financiergs y sus notas relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utibizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquetias que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y tos resultados
de la Compafiia y/o las que reguieren un aito grado de juicio por parte de la
Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con fos siguientes conceptos:

- Estimaciones para determinar et valor neto de realizacién ge los inventarios: Se
realiza considerando aspectos como la rotacion del producto, caducidad,
proyeccion de ventas y estado fisico del mismo.

. La gstithacidn de vidas Utites, valor residual v e deterioro de actives fijos se
evallan at clerre de cada afo y se realizan segun lo descrito en ia Nota 2.10,

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarlal de Jubilacidn patronal y Desahucio - Para lo cual utibiza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes, {Nota 2.14}.

ADMINISTRACION DE RIESGOS.

En el curso normal de las operaciones comerciales, FARMACID 5.A. considera que estd -
expugsta a 05 riesgos operativos como cambios en las politicas gubernamentales
para la fabricacion y/o comercializacidén de productos farmacéuticos, que podrian
rener un impacto en los resultados integrales y ¢l estado de  situacién de la
Compafia,

La Compaiia Lambidn estd expuesta a los sigudentes riesgos financieros:

.. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio,
riespo pais v riesgo relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, e riesge de gque una contraparte {clientes) pueden Hegar a
ser insplventes,

. Rizsgo de tiquidez, riesgo de que la Compaliia no sea capaz de cumplir con as
obligaciones asociadas a los pasivos financieros,

. Riesgos de cardcter general.

31



4.1

4.2

FARMACID S.A,

Politicas Contables y Notas a tos Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Factores de riesgo operacional

La catldad de los productos, es el principal obietive de FARMACID S.A, Para
garantizar la calidad de los productos en el Ecuader, la Compafila adopté
control  del  cumplimiento de las Normas de Buepas Practicas de
Manufactura, Adicionalmente, cada lote de producto es analizado por Contiol
de Calidad y liberado para de esta manera garantizar que el mismo cumple con
todos (o8 pardmetros que aseguran su calidad.

FARMACID 5,A, cuenta con permise de funcionamiento del Ministerio de Salud
Piblica y certificacion de Buenas Pricticas de Manufactura gue avalan el
cumplimiento de ias normas de calidad gue redundan en la proteccién de la
salud de la poblacion,

Factores de riesgo financiero

La politica de gestidn de riesgo financiero de FARMACID 5.4, es ajustada por las
politicas focales adoptadas para hacer frente a problemas especificos de 1os
diferentes mercados en et Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que
ta Compaiiia para operar, cumpla con la exigencia de algunos parémetres. En
concreto, el use de derivados se permite sélo para gestionar la exposicion de
los flujos de efective, partidas del estado de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de
interes y los tipos de cambio de divisas,

Las actividades de {a Compafifa la exponen a una variedad de riesgos
financieros: ripsgos de mercado fncluyendo el riesgo de moneda, riesgo de
valor razonable de tasa de interés, riesge de tasa de interds de los flujos de
efectivo ¥ riesgo de precio}, riesgo de crédite v riesgo de liguider. £L programa
general de administracion de rfesgos de la Compaia se  concentra
principalmente en o impredecible de ios mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la
Compaiiia.

> Riesgo de cambio -

FARMACID 5.A. tiene una exposicidn limitada al riesge cambiario debido a
que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos
mercados destinatarios se realizan ¢asi exclusivamente en moneda local
{Délar de los Estados Unidos de Américal.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere

que todas ias lineas de crédito bancarias v las inversiones de los activos
lgiidos sean realizadas en la moneda local de la Compadia,
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de tos clientes que incluye a los satdos pendientes de las
cuentas por ¢obrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos 2
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo  independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica v respaldo a ias inversionss de la empresa,

No se excedieron los limites de crédito durante ¢l periodo de reporte v la
Administracién no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna por
desemnpefio de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo proveniantes de sus
actividades comerciales, Para administrar @ lquider de certo plaze, la
Compaiia se basa en los flujos de cala proyectados para un periode de doce
meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo
existente 1o ha administrado como capitat de trabajo que lo ha utilizado para
pago de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo empresas
retacionadas.

Los objetivos de ia Compalfita al administrar el capital son #l salvaguardar 1a -
capacidad de 1a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retorhos A sus accionistas, beheficios a otros grupos de interés v
rantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capitat,

Consistente con la industria, la Compafla monitorea su capital sobre {a base
det ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el capital de
trabajo neto sobre los ingresos de la Compafifa, Fl capital de trabajo se
entiende como la diferencia entre los aclives corrientes {Cuentas por cobrar
comerciales e inventarios} v los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar
comerciales e impuestos por pagar),

105 ratios de apalancamiento al 31 de dicdembre de 2042 y de 2011 fueron ios
siptientes:
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Diciembre Piciembre Enero
31, 2013 31, 2012 1, 2012
Obligactones con entidades financieras 1,360,000 150,299 803,136
Cuentas por pagar ooh entidades
relacionadas . . 27,827
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 1,308,208 1,971,195 592,200
Menos: Efective v equivalentes de efectivo {1,046,333 {123,161} (250,016)
Deuda neta 1,561,875 1,996,333 1,173,147
Total Patrimehio 4,703,746 4,680,948 4,404,064

Capital total LS bETTae | SR

Ratio de apalancamiento 25% 30% 30%
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTYES Al EFECTIVG,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre Enero

3, 2343 31, 2012 1, 2012

Caja en transito 900 200 700
Bancos {1} 785,433 124,361 249,356 .

inversiones temporales {2} 266,000 - "

(PALIEEE N L LN

230,016

{1} Los saldos que componen la cuenta bancos locales, son los siguientes:

Diviembire Diciembre Enero
31, 2613 31, 2012 01, 2012 .

BANCO PRODUBANCO 7o 1,492 12,171
BANCO DE GUAYAQUIL 5,970 - -
BANCO DEL PHCHINCHA 342,252 11,482 15,869
BANCE INTERNACIONAL 433,135 111,387 224,276

LN L IY
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{2} Corresponde a inversion que mantiene la Compaiifa en el Bango Internacional
por USS260 000 con una tasa del 3.8% anual a un plazo de 30 dias. '

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre los clientes se
detatlan a continuacion:

Diciembre Diciembre fnerp
3], 2ol 3%, 2012 3, 2012

Clientes nacionales 363,798 830,886 398,148

{1} El vencimiento de esta cuenta, as como sigue;

Jiciambre Diciembre Enero

31, 213 0 31, 2042 g1, 201% -
090 248,349 767 . A04 862,762
90 -240 142,227 35,562 &,084
MAS DF 240 2,722 27,920 29,307

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADQS,

£i siguiente &5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante 105
afios 2013 v 2012 con entidades relacionadas. Se incluye bajo (a denominacidn de
entidades relacionadas a las compalias ¢con accionistas comunes, con participacion
acclonaria significativa en ta Compafiia.

tos saldos por cobrar a entidades relacionadas v accionistas no devengan intereses y
no tenen plazos definidos de cobro v/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar
en el corto plazo,

Composicion:
Diciembre  Diciembre Enero
Entidad Relacitn 3, 23 31, 2012 01, 2012
Cuentas por cobrar
Fharmabrand 3.4. ACCIOMISta s e

50,048
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Diciembre  Diciembre Fnero
31, 2013 31, 2812 1, 2012

Cusntas por cobrar empleados 14,370 7.1 13,717
Luentas por cobwar otros . 9,203 -
Seguros pagados por adelantade 2,462 - 83,559
{arantias 7,250 7,230 7,200
Argicipo proveedoras 197,526 61,119 68,080

223,608 84,803 172,556

9. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.

Los movimientos de la estimacion para cuentas ingohrables, fueron coma sigue:

Diciembre  Diciembre Enero

M, 2013 31, 2012 01, 2042 .

Saldo iniciat (41,104} (46,466} {37,747}
Provisidén del afo {1,389} {8,309} {8,719}
Baja 3,163 13,671 -
Saido final 439,330y (41,104) (46,460)

10, INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero

31, 2013 31, 2012 01, 2012

Producto terminado 153,993 98,457 16,054

Materia prima 787,353 660,126 21,400
Materiat de empaque 314,430 202,257 56,695 .

Producto en progeso 100,150 15,101 375

inventario en transito 27,222 197,282 70,919

inventario suministros y materiates - - -

{-} Provisiom dafiados / obscletos {241,519} {2,850) {1,677}

1,141,628 1,170,373 161,766
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11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

L2 composicitn de la cuenta, fue como sigue

Diciembre tHclembre Enerp
a1, 2013 3%, 2012 01, 2012

Anticipo impuesto a a renta - 5,893
Crédito tributaria 5D 37,595 13,513 -
941 7,962

VA en compras i
Retenciones en la Fuente 407,056 298,132 222,124
Total B £330 WO L1 A0

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQLIPD,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre Enero

31, 2013 31, 2012 Q1, 2012

Edificios {t) 773,200 797,321 821,443

Equipo de computacién 152,372 172,733 156,37%

Maquinaria y equipo 1,640,478 1,450,252 1,501,193

Muelbles v enseres 29,919 26,055 23,352
VYehiculos 229,059 314,175 270,410 |

Terrenn {1} 2,094,000 2,194,000 2,094,000

Activios ent clrse 157,462 157,462 -

Total 5,076,490 5,011,998 4,866,777

{1} Al 31 de diclembre de 2013, 212 v | de engro de 2017 estos rubros incluyen
aclivos que garantizan préstamos, fncluye terreno vy edificio de la Compaivia
como garantias de los préstamos recibidos del Banco Internacional (Nota 15,
nimeral 1)
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2013 31, 2012 01, 2012

Edificios 1,472,725 1,472,725 1,472,725
Fquipo de computacion 414,793 410,790 363,836
Maquinaria y equipo 3,301,479 2,975,195 2,846,532
Muebles y enseres 95,561 83,387 81,4669
Vehiculos 624,862 674,862 520,368
Terreno 2,094,000 2,094,000 2,094,000
Activos en clrso 157,462 157,462 .-
Totat 8,162,882 7,823,621 7,379,130

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fus como sigue:

Dicierﬁi:re Diciembre Lnero
31, 20132 31, 2012 {1, 2012

Dep. Edificios (699,525} (675,404} {651,282}
Dep. Equipo de computacion (264,421} (238,057 (207,457}
Dep. Maquiharia ¥ equipo {1,661,001} (1,524,943} (1,345,339}
Dep. Muebles v enseres (65,642} {62,531} {58,317}
Dep. Yehiculos (272,709) {310,687y  (249,958)
Totai £2,963,298) {2,811,622) {(2,512,351)
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13. DOCUMERTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cienta, fue como sigue:

Piciembre  Diciembre fnerp
31, 2013 31, 2012 01, 2002

Cuentas por pagar proveedores del exterior 147,052 33,909 112,802

Cuentas por pagar proveedores locales 777,899 1,583,747 368,080

- Cuentas por pagar (£55 {1} 48,765 44,611 31,955

Cuentas por pagar empleados 13,431 03,194 63,614

Cuentas por pagar otros 221,067 136,974 15,749
Cuentas por pagar anticipo a clientes - 78,760 -

1,308,208 1,971,195 592,200

{1} ia composicion de ta cuenta es como sigue;

Diciembre  Diciembre nero

31, 2013 31, 2012 31, 2012

C X PAGAR 1ESS APORTE PERSONAL 13,332 11,540 16,123
£ X PAGAR {ESS FONDOS DE RESE 4,142 7,114 2,611
C X PAGAR 1ESS RET PTMO 7,048 6,260 6,020
X PAGAR RESER APTE PATR IESS 27,247 19,767 13,44
Cuentas por pagar 1E5S 48,769 44,611 31,955
e ]

T4, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
2, 2013 3, 212 o1, 2012

Banco Internacional:
Préstamos al 8,508 de interds anual,
con vencimiento en noviembre de
2014, {1} 700,600

Suman v pasan 700,600
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Hiciembre Diciembre Enerp
31, 2013 31, 2012 {1, 2012

Stman y vienen 700,000
Préstamos al 9,76% de interds anual,
con vencimiento en mayo 213, {1} - 150,299

Préstamos al 9.76% de interés anual,
con vencimiento en mayo 2012, {1 - - 500,000

AL L VL AR S

{1} Prestamos garantizados con una hipoteca sobre el terrene y eadificio de
propiedad de la Compafia (Nota 12, numeral 1a). -

15. OTRAS DBLIGACKINES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dictembre {Mciembre Enerp
31, 20143 31, 2012 01, 2012 _

Reserva vacaciones 68,739 36,182 43,331
Reserva décimo tercero 14,032 7,254 9,589
Reserva décimo cuarte 21,178 19,164 16,573
Provisiones gastos auditoria 17,005 5,056 5,660
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16.

17,

18,

HAPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Fnero
31, 2013 31, 2042 01F, 22

Retenciones en la fuente 28,144 30,708 7,770
Retenciones de VA 14,140 35,968 6,217
Anticioo de impuesto a la renta 149,205 110,074 85,182
impueste al Valor Agregado 1,949 225 5,227
38 T8 T 396

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dicigmbre Enern
Entidad Relacion 31, 2013 3%, 20102 01, 2012 .
Pharmabrand 5.A. Accionista e - z7 2?

OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS NOQ CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
3%, 2013 3, 2012 0%, 2012

Bango Pichincha CL A
Prestamo al 8,50% de interés
anual, con vencimiento en
octisbre de 2016, {1} 604,000 v 303,136

Menos - Porcion corriente de
obligaciones con instituciones
financieras no corrigntes {1992, 308) - {303,136}

400,692 - -
B e I ot
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(1) Préstamos garantizados con una hipoteca sobre e terrano y edificlo de
propiedad de la Compania {Nota 12, numeral 1a},

19, PROVISIONES POR BENEFICIOS A 1LOS EMPLEARQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemnbre Diciembre Energ
31, 2013 31, 2012 01, 20%2

Provisién Desahucio {1 138,196 119,679 100,232
Pravisitn Jubtlacidn Patronat {2} 604,129 485,718 478,123

{1y El movimiento de la provisién de desahucio, fue como sigue ;

Diciembre Diciembre Enero
31, 2013 a1, 2012 01, 2012

Obtigacion por Beneficios Definidos

(OBD) al inicie d afo : 118,679 103,534 113,403
Costo laboral por servicios actuales 7,736 13,573 10,074

Costo financiero 7,894 3,820 6,480
Contribuciones de los participes al Plan - - -
pardida actuarial reconocida por

enmiendas al plan
Pérdida (ganancia} actuarial reconocida

en el GBl 39,137 14,755 58,726
{Beneficios pagades) {35,315} {12,003) {85,149}
Costo por servicios pasados - - -
Transferencia de empleados

desde/ (hacla} otras empresas del Grupo - - -
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas - -

Obligacién por Beneficios Definidos ai
final del afio 139,131 119,679 103,534

Siman y pasan 139,131 119,679 103,534
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Diciembre  Diciembre Enero
31, 213 31, 2012 01, 2012
Syman y vienen 139,131 119,679 103,534
Pérdidas {gapancias} actuariales por
amartizar -
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida en
e QBD {(933) - 3,302
Pérdidas (ganancias) no reconacidas {935) . 3,302
Pasivo (RESERVA) al final del afio BN F Tk s B R T S |17

12y £l movimiento de la provision de jubilacion, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2013 31, 2012 1, 2012

Batance de situacion
Ohligacion por Beneficios Definides

{0BD) al injcio del afio 485,718 418,784 474,943
Costo laboral por servicios actuales 51,084 49,658 46,483

Costo financiers 31,582 26,397 29,387
Contribuciones de los participes al Plan - - -
perdida actuarial reconocida por

enmiendas al plan - - -
Pérdida {ganancia} actuarial reconocida

en el 08D 46,639 61,288 {42,554)
{Beneficios pagadoes) {10,80%) {60,077} {72,484)
Losto por servicios pasados - - -
Tramsferencia de empleados

desde/(hacia) otras empresas del Grupo
Efecto de reducciones y Bquidaciones

anticipadas - {10,329) 116,991}
Oblgacion por Beneficios Definidos al
final del afio 604,218 485,718 415,784
Pérdidas (gzanancias) actuariales por
amoriizar
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida en :
2] OBD 89 - (59,339}
Pérdidas (ganancias) no reconocidas 89 - {59,335}
Pasivo {RESERVA) ai final del afto 604,129 485,718 478,123

Mwm
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Las hipGtesis actuariales utilizadas fueron:

Hipotesis Actuariales

Tasa de descuento 7.00% 7.00% 6.50%
Tasa de rendimignto de actives HA MiA MNSA
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 2.40%
Tasa de Incremento de pensiones 2.50% 2.50% 2.20%
Tabla de rotacion {promedio) 8.90% 8.90% 4.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.3 7.5 7.6
Tabla de mortalidad e nvalidez TM ESS 2002 TM $ESS 2002 TM IESS 2002

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE,

La provision para el npuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de.

diciembre de 2013 vy 2012, ha sido calculada aplicando fa tasa del 22% y 23%
respectivamentes.

l.a Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio 2
inversiones {COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de
dictembre de 20180, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades
dispuso gue ol impuesto a la Renta de seciedades de un punto porcentuat (1%) anual en

ia torifa del impuesto 2 la Renta de la sigidente manera: para el ejercicio econdmico

2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicard e 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuates de la tarifa del impueste a & Renta sobre el monto
rejinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente 2 la adguisicidn de maquinaria nueva © equipo nuevo, activos para

riego, material vegetative, plantulas y todo inswine vegetal para produccion agricola, |

forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con sy actividad
productiva; asi como para la adguisicién de bienes relacionados con investigacion v
tecnologia que mejoren ta productividad, generen diversificacion preductiva e
incrementen ef emples,

Cuando la reinversion se destine a magquinaria nueva y aquipo nuevo, et activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se

entendard como aquipe, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderss, coartos

£rios.

Las actividades de investigacion vy tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
proguctividad; generacion de diversificacion productiva ¢ incremento de empleo en ¢l
Corto, mediane v ilargp plazo, sin gue sea necesario que las tres condigiones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha apticado la refnversidn de
utilidades.
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£l beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el seclor, que no tengan relacion laborel directa o
tndirecta con la empresa.

£l valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionard con {a inscripcidn de la correspondiente
escrtura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo.
posterior a aquel en que se geperaron las utilidades materia de fa reinversion.

PAGO MINIMG DE tMPUESTO A LA RENTA

Corforme a las reformas introducidas a ta ley de Régimen Trbutario interno,

priblicadas en ef Suptemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,

si @l anticipo minimo determinado en el elercicio respectivo no es acreditado ¢! pago
del impuesto a ta renta cawsado © no es autorizada su devolucion por parte de la

Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Henta sin’
derecho a crédito tributario posterior.

£l Servicios de Rentas Internas padra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerard como el primer afio
el primer trienfo al periodo fiscal 2040- cuando por caso forfuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
elercicio economico respectivo; v para el efecto ol contribuyente debera presemtar su
peticién debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las,
verificaciones gue correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o case forluito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terfemolo, ef apresamiento de enemigos, tos actos de la autoridad ejercidos por un
funcipnario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito ¢
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en &l
etercicio respectivo, deberd ser contabilizado come gasto del impuesto a la Renta.

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades Tiscales desde su fecha
de constitucion.

{a concitiacion del impuesto a las ganancias calcutada de acuerde a a tasa impositiva
legal v el impuesto a fas ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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21,

22,

Biciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Hilidad antes del impuesto a ia repta y participacion

trabajadores 672,671 460,740
Manos - Participacidn a los trabajadores {93,391) {77,055} .
itilidad antes del impuesto a 1a renta 529,220 323,655
Menos - Deducciones especiales {25,550 {29,032}
MeEnos - ingresos exentos {1) - .
#has - Gastos no deducibles (2) 174,575 183,960
Total partidas concitiatorias 148,985 154,928 .
Base tributaria 678,205 478,583
Tasa impositiva 22% 22%
impuesto a s renta calculade 149,205 110,074
Anticipo minimo de impuesto a la renta 76,463 71,184
Impuesto a la renta del afto 149,200 110,074

CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 v 2011 ¢l capital social es de 3,130,271 acciones
ordinarias, nominativas ¢ indivisibles, autorizadas, stiscritas v en circulacién con un
valor nominal de un détar cada una,

RESERVAS ¥ RESULTADGS ACUMULADDS,

Reserva {enal:

La Ley de Compaiiias del Fcuvador requiere que por lo mehos el 10% de {a utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que #sta alcance comoe minimo
&l 50% ded capitat suscrito y pagado,

Fsta reserva no pugde ser distribuida & los accionistas, excepto en ¢aso de tiguldacion
de la Compaitia, pere puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital,
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Resyltados acumulados:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias de elercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicidn de los accionistas y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como re
liquidacion de impuestos, etc.

Adentras que 05 ajustes resultantes del procese de conversidn a las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NiiF) fueron registrados coh cargoe a gsta
cuenfa como lo determina la NiF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas
internacionales de Informacion Financiera”, por lo cual, el saldo deudor generado,
podrd ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas reservas de: capital o
superavit por revatuacion de inversiones.

23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre

31, 2012 31, 2012

Ventas brutas 12,632,684 9,781,329
Bescuento. en ventas / precio 4,611,002y {3,040,812) .

Devolucion en Ventas {182,133} {67,460)

7,839,549 6,673,057

24, COSTD DE VENTAS Y PRODUCCION
Un resumien de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre  Diclembre

31, 2013 31, 2012

Sugldos salarios 1,187,562 1,010,815

Beneficios sociales 187,423 135,407

Aportes at £S5 214,371 185,819

Heonorarios 33,600 23,911

Mantenimiento réparacion 268,908 306,958
Combustibles 123,433 102,228

Suministros ¥ materiales 288,85¢ 339,236

Transporie 85,371 75,534

Siman y pagan 2,389,727 1,179,908
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Diciembre Dciemnbre
31, 2013 31, 2012

Suman y pasan 2,389,727 2,179,908
Provision jubilacion 102,840 3,689
Provisidn desahucin 61,488 36,299
Seguros ¥ reaseguros 52,443 102,659 .
Gastos de viaje - 4,763 800
Depreciacion activos fijos 156,%09 700,373
Servicios piblicos 132,076 128,114
Pagos por otros servicios 193,832 304,778
Pagos por otros bienes 20,116 18,534
Costo de ventas 1,423,459 1,362,242
Danados y obsoletos 253,220 -
Mermas 8,181

4,799,084 4,337,196

25, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen do esta cuenta, fue como sigue

PHiciembre Dicigmbre
31, 2013 31, 2082

Alimentacion y estadia 151,084 120,986
Alocacion gastos administrativos - 91,510
Aguiler automdviles 7,500 114,717
Atenciones Clientes - 646
Auditoria 17,365 7,676
Beneficios sociates 132,624 108,127
Cafeteria 71,414 20,917
Comisariatos - -
Contribuciones - 3
Correspondengia 48 445
Pepreciacion 84,921 110,266
Egresos gastos administracion - [117,320)
Entrenamiento personal 1,389 2,397
Gasto plan auto 207 2,696
Gastos de gestion 73,905 26,582
Honorarios _ 221,889 281,203
Suman ¥ pasan 1,012,346 771,357
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Suman y viengn

Jubitacion patronal y desahucio
NMantemimiento

Otros

Provision cuentas dudosas
Ropa equipo trabajo

Sequridad

Sequre

Servicios basicos

Sueldos v salarios

Suministros

Suscripciones

Tasas impuestos y contribucion
Tickets

Transporte

GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de e5t4 cusnta, fue como sigue

Alimentacion y estadia
Atenciones clientes

Seneficios sociales

Cafeteria

Depreciacion

Gastos de gestion

Jubitacidn patronal y desahucio
Ropa equipo trabalo

Seguro

Servicios basicos

Sueldos v salarios

Surinistros oficina

Suministros y materiates
Tickets

Transporte

Gastos Direccién Médica e inv. y Desarrotio

(EXpresadas en ddlares)

Dictembre Biciemnbre
I, I3 31, 2012

1,012,346 71,357

31,447 67,558
85,565 43,314
(70,626} .
1,389 8,309
1,830 5,773
129,472 195,848
113,031 88,271
84,098 72, 556

436,381 384,012
27,667 56,257

10,101 8,379
54,951 81,196 -
54,687 42,229
6,741 6,552
1,979,080 1,831,611

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2017

90 g1
2,829 2,148
2,398 1,217

563 324
: 8
2,456 288
284 142
272 2,532
16,665 17,893
7,240 6,438
. 657
374

: 113 -
2,381 3,911
940 -
36,119 36,075
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27,

28.

29,

GASTOS FINANCIERQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigle:

Diciembre Dicierpbre
3%, 2013 31, 2012

Cargos bancarios 24,610 55,452
Costo financiero caloulo actia - -
Descusnto por pronto pago

Gastos intereses bancarios {32 .
Gastos retenciones no compensa 292 210
Multas o intereses institucion 409,518 4,024

CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, a ¢riterio de la Administracidn de la Compaiia ne
mantiene vigentes demandas taborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como uh Activos © Pasivos contingente,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

£n el Reglstro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se pubticd {a reforma
al Reglamento para la Aplicacion de fa Ley de Régimen Tributario Interns,
gstableciendo gue para la determinacién del impuesto a las panancias, 103 Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia,

tMediante Decreto Ejecutivo Mo. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que.
los sujetos Pasives del impuesto a las ganancias, gue realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articuto 4 del Replamento para la Aplicacion de la Ley
de Reégimen Tributario interno, adicionatmente a su declaracién anuat de Impuesto &
las ganancias, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, &l Anexo de
Precios de Transferencia ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia referente a
sus transacciohes con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a ta fecha de
exigibitidad de la declaracion del impuesto a tas ganancias, de conformidad con o
dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Crgénica de
Reégimen Tributario Interno, en ia forma vy con ¢l contenido que establerca la
Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcidn de tos métedos v
principios establecides en el mismo.
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AL respecto 2] Serviclo de Rentas internas con fecha 11 de Abrit de 2008 emitid la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial Mo, 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a las
ganancias que havan efectiiado operaciones con partes relacionadas domicitiadas en el
exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un monto acumulado superior a
1,000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de-
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucidén emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERZO0B- 0464, publicada en el Repistro Oficial No. 324 del 25 de Abril e 2008
y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGERZ0ONB-1301 y NAC-
DGERCGLUS-00286, se establece que 1os sujetos Pasivos cuyo monte acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si ia proporcion  de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monhto superior a 5,000,000, deberan
presentar el informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicidn, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento det Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos Pasihvos que;

1. Presenten un impuesto causado superfor al 3% de sus ingresos gravables

7. No realicen operaciones con paraisos fiscaies ¢ regimenes fiscales preferentes; y

3 No mantengan suscrito con et Estado contrato para la exploracidn y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas Mo, NAC-
GOERCGC11-00029, publicada en el Registre Oficial No. 373 del 28 de enerp de 3011,
astablece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones,
con partes relacionadas det exterior en un plazo no Mmayor & un mes contado a partir
de {a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias.

In la {ltima reforma del Reglamento para ia Aplicagidn de la ley de Rdgimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 det 8 de junio de 2010, el
Art, 84 recalca que el Anexo e informe integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contades & partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a las gapancias; v 1o no presentacion, asi
como 1 entrega incompieta, inexacta o con datos falsos poded ser sancionada con-
muita de hasta 15,000,
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A la fecha de presentacion de este informe, la Compafia contratd un perito externo ¢l
cual s encuentra realizando el analisis para determinar s existe algim efecto
impositive para el afio 2013. La Administracidn de la Compafiia considera que se
cumplird con Anexo ¢ informe integral de Precios de Transferencia; y estima que no
axisting un efecto IMportante que se tenga que registrar en los estados financieros al
31 d diclembre de 2013, Para ¢ afo 2012, 1s Administracion de la Compahia realizd y
svalud la incidencia de tas referidas normas en la medicién det resultado tributable de
tales operaciones, sin gue resultase necesario afectar la base imponible de dicho
periodo para &l cdlculo del impuesto a la renta.

30. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,
Las transacciones realiradas, son las que se detallan:

Diciembre Diciembre

Sociedad Retacion Transaccion 31, 2013 3%, 2012
Ventas
ARRENDAMIENTO
Pharmabrand $.A. Relacionada BIENES INMUEBLES 8,400 8,400
MATERIAL ENVASE Y
Pharmabrand 5.A. Relacionada EMPAQLUE 3,078 44,391
Pharmabrand 5.A  Relacionada MATERIAS PRIMAS 42,118 54,772
SERVCIOS DE
Pharmabrand S.A. Relacionada FABRICACION 4,633,154 3,500,369
4,686,750 3,607,872
Compras
COMPRA MATERIAL
pharmabrand 5.A. Relacionada ENVESE FMPAQUE 249,183 -
49,183 -

31, SANCIONES,
25.1. De la Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicado sanciones a Farmacid S5.A,, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2013 y 2012,

25.2. De otras autoridades administrativas,
No se han aplicado sanciones significativas a Farmacid S.A.; a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autonidades administrativas Al 31
de diciembre del 2013 y 2012.
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El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas y documentos por
cobrar relacionadas, cuentas por pagar no relacionados, cuentas por pagar entidades
relacionadas, obligaciones con instituciones financieras comerciales, recenocidos al
tosto amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

33, CAMBIOS EN POLITICAS, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES,

£t Directorio mediante acta de 7de abril de 2014 aprueban et camblo de politica y la
correccion det error registrade en el abo de fransicidn a las Hormas Internacionates
de Informacion Financiera (NIIF) con fechas (1 de enerc de 2012, 31 de diciembie de
N2 y 31 de diciembre de 2013 v acogiéndose a lo que establece ia Norma
“Internacional de Contabllidad {MIC 8} determinan que se reformulen los estados
financieres comparativos ¥ presentados anteriormente, e efecto de este aspecto v la
afactacion de los cambios se presentan a continuacidn:

Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al §1 de energ del 2017,

Presentacion del efecto inicial {Enero 01, 2032}

Saldos
previamente Efecto por Satdos
reportades  refornudacidn reformulados
Agtivo:
{Otras cuentas por cobrar {c} 1,901,519 (1,9(1,519) -
Propiedad, planta y equipe {a) 6,956,292 432,838 7,379,138
Depreciacitn acumulada {a) (2,338,459 {173,894y {2,5%12,153)
Activos por impuesto diferido {hy 22,221 {22,221) -
Pasivo!
Pasive par impuesto diferido {b} {217,237} 217,237 -
Patrimeonic neto:
Aportes futuras capitalizaciones {c} {114,995} 174,995 '
Reservas {r} {2,273,223) 2,217,314 {55,509)
Resultados acumulados abyc {108,54%) {884,750} {(993,299)
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Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de

2012
Saldus
previamente Efecto por Saldos
reportades  reformutacion reformutados
Activol
Propiedad, planta y equipo {a) 7,400,783 422,838 7,823,621
Depreciacion acumulada {) {2,634,067) {$77,556) {1,811,623)
Pasivon
Provisiones por beneficlos a {d) _
empleados (422,4156) {63,303) {485,719)

Patrimonio netol
{1,093,56%5) 1,042,656 {55,909
Resultados acumulados {ayd} (206,830 (1,724,635)  {1,431,465)

Conciliacion del Fstado de Resultados Intewral al 31 de diciembre de 2012

Saldos :
previamente Efecto por Saldos
repartados reformulacion  reformuladeos
Gastos:
Gastos administrativos {ayd) 1,718,621 112,990 1,831,611

Explicaciones a efectos de reformulacion:

a. Corresponde al cambio de polilica en la determinacitn de la vida Ot v valor
resicual de los activos fijos (Edificios), de 40 afios a 50 afos y un valor residuat
de 0% a al 18% del valor de los edificios, No existe efecto en el impuesto 2 fa
renta ya gue ef valor pagado de anticipo fue mayor gue el impuesto causado,

b, Corresponde & ia decision de no Uberar tributariamente gastos ml ingresos
tribufarios en peripdos futuros, por tal razén no exdsten diferencias temporales.

¢.  Correccidn de ajustes correspondientes at afo 2011 ingresados en el afio 2012,
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d. Correccidn de ajuste de Jubilacion Patrenal correspondiente al afo 2012
ingresados en ¢ afio 2013,

34. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Excepte por lo indicado en la nota 33 al 31 de diciembre de 2013 y hasta {a fecha de
emision de estos estados financieros (Junio 17, 2014}, no se tiene Congcimiento de -
otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, gue afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

35. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

{05 estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por {a Administracidn con fecha 24 de abril de 2014,
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