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informe de los Auditores independientes 

Altos señores Accionistas y Junta Directiva de 
FARMACID S.A 

Dictamen sobre los estados financieros 

3 Hemos auditado el estado de situación fmanciera clasificado de Farmacid S.A,, al 34 de 
diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados mtegrales por funcion, 
cambios en el patrimomo y flujos de efectivo - método directo por el año terminado a 
esa fecha, así como el resumen de políticas contables significativas y otras notas 
aclaratorias, Los estados financieros de Farmacid $ A,, por el año termmado al 31 de 
diciembre de 2012, fueron exarmnados por atros auditores, cuyo forme de fecha 24 de 
abril de 2013, expresó una opinon sim salvedades, las cifras por el año termmado a esa 
fecha, se mcluyen Únicamente para propósito comparativo, 

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros 

2 La Administración es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera 
(NIF). Esta responsabilidad mcluye: diseñar, implementar y mantener el control interno 
retevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén 
líbres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o 
error; seleccionando y aplicando políticas contables aproptadas y haciendo estimaciones 
contables que sean razonables en las cweunstancias, 

Responsabilidad dei auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opímón sobre los estados fmancleros con base a 
nuestra auditoria, Conduymos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionates 
de Auditoría Dichas normas requieren que cumplamos con requísitos éticos, así como 
que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener segunidad razonable sobre st 
los estados fimancieros están bres de representación errónea de importancia relativa 
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Una auditona implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, ncluyendo la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa de los estados fmancieros, ya sea debido 
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones det nesgo, el auditor considera el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados fmancieros 
de Farmacid S.A , para diseñar los procedimmentos de auditoria que sean apropiados en 
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre ta efectmidad del 
control interno de Farmacid S,A Una auditoría también incluye, evaluar la propiedad de 
las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 
Administración, así como evaluar la presentación general de los estados financieros. 
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoría, 

Opinion 

En nuestra opinión, dos estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos mgnihicativos, la situación financiera de Farmacid 
S.A., al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales por funcion de sus 
operaciones, los cambros en el patrimonio neto y los flujos de efecto método directo 
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo com Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NUF, 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

  

Nuestra opison sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2013, se emite por separado. 

BEOODALIAA 
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FARMACID S.h. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresados en dólares) 

      

     

Diciembre. Diciembre Enero 
Nota 31, 2013 31,2012 _ 01,2012 

(Reformutados) 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 1,046,333 125,161 250,016 
Activos financiéros 

Documentos y cuentas por cobrar clientes ro 
relacionados 16) 393,298 830,886 898,148 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados y 86,992 88,571 50,048 

Otras cuentas por cobrar a 223,608 34,803 177,556 

() Provisión cuentas mcobrables y deterioro ej) 49,30) 44,104 146,466] 

Inventarios 10) 1,141,629 1,170,373 163,766 

Activos por impuestos corrientes an 439,651 318,479, 230,286, 

Total activo corriente 3,292,181 2,577,169 1,718,354 

Propiedades, planta y equipo da 5,076,490 5,011,998 4,866,777. 

Total activo no corriente 5,976,490. 5,011,998 4,866,777, 

Total activos 8,268,671 7,589,167 6,585,131 

CA EZ ' z (e last 
Roberto Cid Yanara Sosa 

Gerente General Contadora General 

Ver políticos contables 
y notas a los estados financieros. 
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FARMACID S.A, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresados en dólares) 

  

    

Diciembre — Dictembro Enero 
Años terminados eN, Nota 34,201334,2012  01,2042 

(Aefrmados, 

Pasivo 
Pasivos corrientes. 
Cuentas y documentos por pagar FU) 14308,208 1,974,195 592,200 
Obligaciones con mstítuciones fmancieras (14) 700.000 450,299 500,090 
Porcion corriente de obligaciones (8) 199,308 303,136 
Otras obligaciones corrientes (15) 120,954 87.656 75,153 
impuestos corrientes por pagar 05] 193,438 176,975 104,396 
Cuentas por pagar diversasfrelactonadas an 27827 

Total pasivos corrientes 2,521,908 — 2,366,125 1,602,712 

Pasivos no corriente; 
Obligaciones com Instituciones financieras — (187 100,692 
Provistones por beneficios a empleados an TAR2S 05297 578,355 

Total pasivos no corrientes AHI 917, 605,397, 578,355 

Total pasivos 3,664,925 — 29752 2,181,087 

Patrimonto noto 
Capital AY 3,830,271 3,130,271 3,130,271 
Aportes futuras capitalizaciones 

Reservas es 88,567 55,909 55,909 
Resultados acumulados 2 11489908. 1431465 1,237,884 

Totat patrimonio AORTA ALIT GAS 4,404,064 

“Tetas pasivo y patrimonto BRORS7! TOR AGT ASA 

omo EZ 
Roberto Cid 

Gerente General 

  

     

  

Yanira Sosa 
Contadora General 

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros. 
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FARMACID S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Por jos años terminados en, Notas 31, 2013 31, 2012 

¡Reformulado) 
Ingresos de actividades ordmanas ay 7,839,549 6,673,057 
Costo de vontas as 14,799,959 (4,337,196) 

Ganancia bruta 3,040,495 2,335,861 

Otros ingresos / gastos 31,45 ams 

Gastos: 
Gasto adimimstrativos. es 1,979,080 1,831,611 
Gasto ventas 20) 36,119 36,076 
Gastos finacioros an 434,109 59,736 

2,449,299, 1,927,472 

Utilidad del ezercicio antes de participación 
a trabajadores 62,611 400,710 

15% Participacion trabajadores 0) (93,291) 477,955) 

Utilidad antes de provisión para mpresto a 
la ganancias 529,220 323,655 

Gasto por impuesto a las ganancias: 
impuesto a las ganancias corrronto en (149,205) 110,074 
Efecto de impuestos diferidos 

(149,205) 110,074 

Ganancia neta del ejercicio 380,015 213,581 

Otros resultados integral: 
Partidas que no so rectasficarán al resultado 

del penado 
Paradas que pueden reclasificarso 

posteriormente al resultado del perrdo . 

Resultado integral total del año 380,915 283,581 

¡A 
Roberto Ud 

Gerente General 

  

     ATTE 
Contadora General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros, 
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FARMACID 5, A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

fExpresados en dólares) 

  

Diciembre Diciembre 
Abos terminados en, 34, 2013, 34,2012 

(Rsformutado) 

Flujos de efectivo por tas actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 8,242,597 6,604,126 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otras (7,133,401) — (6,162,967) 
Participacion trabajadores (77055) - 
Impuesto a la renta (432,187) 
Intereses pagados (434,100) e 
Otros, neta (31,407) 167,489) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 394,447 367,670 

Flujos do efectivo por las actividades de versión 
Pago por compta de propiedad, planta y equipos (339,262) (444,490) 
Efectivo recibido por venta de propledad, planta y equipos 70,200 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 269062 444,000) 

Flujos de efectwo por las actividades de financiamientos 
Efectivo recibido tpagado) por obligaciones financieras a corto plazo — 1,149,701 (48,035) 
Dividendos pagados 0310 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades do 
financiamiento 895.707, 148,035) 

Aumento (disminución) neto de efectwo y equivalentes de efectivo RAT (124,855) 

Efectivo y equivalentes al umczo del año 125,161 250,018 

Efectivo y equivalentes al final det año 1,946,333 125,161 
COTO 

    AXEL 
Roberto Cid 

Gerente General 

  

   Vanara Sosa 
'ontadora General 

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros, 
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FARMACID S.A, 
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO 

NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
¿Expresados en dólares) 

Diciembre — Diciembre 
  

Años terminados en, 31,203... 34,201 
(Reformulado] 

Resultado integral total 380,015 213,581 

Ajustes para concillar el resultado integral total con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación: 

Deprectacton 242,392 299,269 
Provisión para jubracion patronal y desalucio 184,072 244,624 
Utilidad on venta de ectivos disponibles para la venta 162,822) 
Provision para cuentas incobrables 1,389 3,309 

Provisión de participación para fos trabajadores 93,391 77,055 
Provision de impuesto a la renta 149,205 110,074 

Otros ajustos por partidas distintas al efectivo 24 

Cambíos en activos y pasivos operativos: 
Disminucion faulnento) en documentos y cuentas por cobrar clientes 

    

retacionados / no relacionados 434,425 (68,931) 
Asnto en otras cuentas por cobrar y activos por impuestos 

corrientes (136,285) (2,010) 
Disménucion (aumento) en inventarios y gestos pagados por. 

anticipado 28,744 (1,006,607) 
(Disminucion) aumento en cuentas y documentos por pagar. (654,322) 624,342 
¡Aumento) en anticipo de clientes 89,569 
(Dismaucion) en cuentas por pagar diversas / relacionadas (254,356) 
Disminución en beneficios empleados (79,901) (217,578) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 334,447, 367,670 

/ - - 
CA A LAR hosoacda ” 

Roberto Cid Yanara Sosa 
Gerente General Contadora Genera 

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros, 
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FARMACID S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

4. — IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDADES ECONÓMICAS, 

Nombre de ja entidad: 
FARMACIO S.A 

RU£ de la entidad: 
179173182401 

Domicilio de la entidad: 
Av, ilalo 1048 entre Conocoto y San Rafael. 

Forma legal de ta entidad: 
Sociedad Anonima 

Pass de corporación: 
Ecuador 

Descripción: 
Farmacid S.A. es una empresa dedicada a la elaboración y maquila de productos 
farmacéuticos Las presentaciones que elabora actualmente son. sólidos no 
esténtes, semisóbdos no estériles, líguidos no estériles, líquidos esténtes 
y polvos estériles, en ta actualidad, se manufactura más de un millón de 
Unidades al mes para tos laboratorios: PharmaBrand, Merck ECUADOR, Merck 
SharpáDhome, Grunenthal del Ecuador, Laboratonos Siegfried S.A, Generex, 
Qunfatex y Maver Chile 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

A continuacion se descnben las pnncipales potíticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados fmancieros. Estas políticas han sido diseñadas en función 
a las NUF mgentes al 34 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera umforme a todos 
los años que se presentan en estos estados financieros. 

2.1, Bases de preparación de estados financieros. 

Los presentes estados financieros de Farmacid S.A, han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas 
por el JASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas 
en Ecuador y así como, los fequermentos y opciones informadas por la 
Supenntendencia de Compañías del Ecuador. 
La preparacion de los estados fmancieros conforme a las NIF requiere el uso de 
estimaciones contables. Tambren exige a la Admimstración que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación de las potíticas contables de la Compañía. En la 
Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicío o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son sigmficativos 
para la elaboración de ios estados financieros. Debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, tos resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración



    

FARMACID S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

a Pronunciamientos contables con aplicación efectwa a part del 1 de 
enero de 2013: 

Enmiendas a NHF 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios imciados a 
Partir de. 

  

NIC $ - Presentación de estados financieros 
Embida en jumo de 2011. La principal modificación 
de esta enmienda requiere que tos stems de los Otros 
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen 
evaluando 5; serán potencialmente reclasificados a 
tesultados en periodos posteriores, 

NUF 7 - Instrumentos Financieros: Información a Revelar. 
Emmtida en diciembre de 2011, Requiere mejorar las 
revelaciones actuales de compensación de actwos y 
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar (a 
convergencia entre IFRS y USGAAP Estas revelaciones 
se centran en información cuanttativa sobre los 
instrumentos — financieros reconocidos que se 
compensan en el Estado de Stuación Financiera. 

Normas, 

NIC 27. Estados financieros separados, 
Ermtida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). 
El alcance de esta norma se restringe a partir de este 
cambio sóto a estados financieros separados, dado que 
los aspectos vinculados con ta defimcion de control y 
consolidación fueron removidos e mctuídos en la NUF 
10 Su adopción anticmpada es permitida en conjunto 
con las AHF 10 

NIF 10 - Estados financieros consolidados 
Emtida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 
“Consolidación de entidades de propósito especial” y 
la ortentación sobre ex control y la consolidación de 
NIC 27 “Estados financieros consolidados” Establece 

clarificaciones y nuevos parámetros para la definicion 
de control, así como los primeros para la preparación 
de estados financieros consolidados 

01 de julio de 2012 

91 de enero de 2013 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios miciados a. 

part de 

91 de enero de 2013 

01 de enero de 2013 
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FARMACID S.A, 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

FR 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios Iniciados a 
Normas partir de 

NIF 14 - Acuerdo conjuntos, 01 de enero de 2013 
Emutida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 
“Participaciones en negocios conjintos" y SIC 13 
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee 
información más reabsta para los acuerdos conjuntos 
enfocándose en derechos y obligaciones que surgen de 
la esencia de los acuerdos, más que su forma legal. 
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacion 
del concepto de activos controtados conjuntamente y 
la posibilidad de consolidación proporcional de 
entidades bajo control conjunto, 

NUF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en 01 de enero de 2 
otras entidades. 
Emitida en mayo de 2011, reúne en una sota norma 
todos los requerimientos de revelaciones en tos 
estados — fÉmancieros — relacionadas con las 
partiapaciones en otras entidades, sean calificadas 
como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas. 
Aplica para aquellas entidades que poseen Inversiones 
en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas 

NIF 13 » Medicion de valor razonable, 01 de enero de 2013 
Esmtda en mayo de 2011, reúne en una sola norma 
los mecamsmos a utilizar en la medición del valor 
razonable de activos y pasios, ast como de Sus 
revelaciones, € Wcorpora nuevos conceptos y 
aclaraciones para su medición 

NIC 19 - Revisada" Beneficios a empleados. 01 de enero de 2013 
Ermtida en jumo de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998) 
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y 
medicion de los gastos por planes de beneficios 
definidos y los beneficios por terminación En esta 
modificacion se elimina el “Método del corredor” o 

“Banda de Fluctuación” y requiere que les 
fluctuaciones actuariales del penodo se reconozcan 
con efecto a Otros Resultados Integrales, 
Adicionalmente, incluye modificaciones a las 
revelaciones de todos los beneficios de los empleados. 
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FARMACID S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Fecha de apticación 
obligatoria en 

ejercicios miciados a 
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partar de 

NIC 1 - Presentacion de estados financieros. 91 de enero de 2013 
Actara los reguenmuentos de informacion comparativa 
cuando la entidad presenta una 3ra columna en el 
Estado de Situacion Financiera 

NIC 16 - Propiedades, maquinana y equipos 01 de enero de 2013 
Aclara que los repuestos y el equiparmento de servicio 
serán clasificados como “Propiedad, planta y equipo” 
mas que inventarios, cuando cumpla com tas 
definiciones de “Propledad, planta y equipo” 

Fecha de aplicacion 
obligatona en 

eyercicios iniciados a 
Mejoras ermitidas en mayo de 2012 partr de 

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros. 01 de enero de 2013 
Actara el tratamiento del impuesto a tas ganancias 
relacionado con las distmbuciones y costos de 
transaccion 

MC 34 - laformación Financiera intermedia. 01 de enero de 2013 
Aclara tos requerimientos de exposición de activos y 
pasivos por segmentos en períodos intermos, 
ratificando los mismos requermuentos aplicables a los 
estados financieros anales 

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, 01 de enero de 2012 
NT 11, Acuerdos Conjuntos y NIlF 12; Revelaciones 
de participaciones en otras entidades 
Enptida en junio de 2012 Aclara las disposiciones 
transitorias para NIF 10, indicando que es necesario 
aplicaría el primer dia del periodo anual en la que se 
adopta la norma, 

La aplicación de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron 
impactos significativos en los montos reportados en estos estados 
financieros de la Compañía. 

b  Pronunciarmentos contables con aphicación efectwa a partir del 1 de 
enero de 2014" 
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(Expresadas en dólares) 

A 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios miciados a. 
Enmiendas a NOF. part de 

NIC 32 - tastrumentos Financieros: Presentación. 01 de enero de 2014 
Emitida en diciembre de 2011, Aclara los requisitos 
para la compensación de actos y pasivos financieros 
en el Estado de Situación Financiera 
Específicamente, dica que el derecho de 
compensación debe estar disponible a la fecha del 
estado financiero y no depende: de un 
acontecinmento futuro, indica también que debe ser 
jundicamente obligante para las contrapartes tanto 
en el curso normal del negocio, así como tambien en 
el caso de impago, msolvencia 0 quiebra, Su adopción 
anticipada está permitida 

  

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIF 10; Estados 01 de enero de 2014 
Financieros Consolidados y NUF 12: Información a 
revelar sobre participaciones en otras entidades, 
emitida en octubre de 2012. 
Las modificaciones incluyen la definición de una 
entidad de inversion e introducen una excepción para 
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a 
entidades de mwersion. Esta modificación requiere 
que una entidad de inversión mida esas subsidiamas al 
vator razonable con cambios en resullados de acuerdo 
a la NUF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados 
finartcieros consolidados y separados La modificación 
también mtroduce nuevos  requermmentos de 
información a revelar relativos a entidades de 
inversión en la NIF 12 y en la NIC 27. 

NIC 36 Detenoro del valor de los Activos * 91 de enero de A 
Emutida en Mayo 2043, Modifica la informacion a 
revelar sobre el porte recuperable de activos no 
financieros almeandolos con los requenmuentos de 
NHF 13. Requiere que se revele información adicional 
sobre el importe recuperable de activos que 
presentan deterioro de valor s1 ese importe se basa en 
el valor razonable menos los costos de venta 
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se 
revelen las tasas de descuento utiizadas en tas 
mediciones del importe recuperabie determinado 
utilizando tecnicas del valor presente. Su adopcion 
anticipada esta permitida 
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FARMACID S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AAA 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios miclados a 
Enmiendas a NIF partir de 
  

NIC 39 - instrumentos Fmancieros Reconocimiento y 0Í de enero de 2014 
medicion 

Ermitida en jumo 2013 Establece determinadas 
condiciones que debe cumplir la novación de 
derivados, para permbr continuar con la contabilidad 
de cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones 
que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten 
los estados financieros. A tales efectos indica que, las 
modificaciones no darán tugar a la expiración o 
terminacion del mstrumento de cobertura si. (a) como 
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el 
mstrumento de cobertura acuerdan que una 
contraparte central, o una entidad (o entidades) 
actíen como contraparte a fm de compensar 
centralmente sustituyendo a la contraparte original; 
(b) otros cambros, en su caso, a los instrumentos de 
cobertura, los cuates se limitan a aquellos que son 
necesarios para llevar a cabo dicha sustitución de la 
contraparte. Estos cambios incluyen cambros en tos 
requisitos de garantías contractuales, derechos de 
compensación de cuentas por cobrar y por pagar, 
impuestos y gravamenes, Su adopción anticipada está 
permmtida. 

NIC 19 “Beneficios a tos empleados”, 01 de fulto de 20 
Emitida en noviembre de 2013, esta modificación se 
aplica a las contribuciones de los empleados o 
terceras partes en los planes de beneficios definidos 
El objetivo de las modificaciones es simplificar la 
contabibdad de tas contribuciones que son 
independientes del numero de años de servicio de tos 
empleados, por ejemplo, contmbuciones de los 
empleados que se calculan de acuerdo con Un 
porcentaje fyo del salario, 
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios iniciados a 
Normas partir de 
  

NHF 9 - Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015 
Eímtida en diciembre de 2009, modifica la 
clasificacion y medicion de activos financieros 
Establece dos categorías de medición costo 
amortizado y valor razorabie Todos los instrumentos 
de patrmonto son medidos a valor razonable Un 
Ímstrumento de deuda se mide a costo amortizado solo 
si la entidad lo mantiene para obtener flujos de 
efectivo contractuales y los flujos de efectivo 
representan capital e intereses, Posteriormente esta 
norma fue modificada en noviembre de 2010 para 
incluir el tratamento y clasificación de pasivos 
fmancieros. Para los pasivos la norma mantiene la 
mayor parte de los requísitos de la NIC 39 Estos 
incluyen la contabilización a costo amortizado para la 
mayona de los pasivos financieros, con la bifurcación 
de derwados implícitos, El principal cambio es que, 
en los casos en que se toma la opción del vator 
razonable de los pasivos financieros, la parte del 
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el 
Hesgo de crédito propio de la entidad es reconocida 
en Otros Resultados Integrales en lugar de resultados, 
2 menos que esto cree una asimetría contable. Su 
adopcion anticipada es permitida, 

  

NIF 9 > instramentos financieros 01 de enero de 2015 
Ermtida en noviembre de 2043, las modificaciones 
incluyen como elemento principal una revision 
sustancial de la contabilidad de coberturas para 
permtir a las entidades reflejar mejor sus actividades 
de gestión de riesgos en los estados financieros, 
Asimismo, y aunque no relacionado con la 
contabilidad de coberturas, esta modificacion permite 
a las entidades adoptar antiapadamente el 
requermento de reconocer en Otros Resultados 
Integrales los cambios en el valor razonable 
atribulbles a cambros en el riesgo de crédito propio de 
la entidad (para pasivos financieros que se designan 
bajo la opción del vator razonable), Dicha 
modificacion puede aplicarse sín tener que adoptar el 
resto de la NIF 9 
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(Expresadas en dólares) 

a] 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

Mejoras a tas Normas Internacionales de información ejercicios miciados a 
financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partit de 
  

NIF 2 “Pagos basados en acciones”. 01 de julio de 2014 
Aclara las definiciones dez “Condiciones para la 
consolidación (o wrevocabiidad) de la conceston” 
(vestng conditions) y “Condiciones de mercado" 
£market conditions) y se definen separadamente tas 
“Condiciones — de rendimiento” — (performance 
conditions) y "Condiciones de servicio” (service 
conditions). Esta enmienda deberá ser aplicada 
prospectivamente para las transacciones con pagos 
basados en acciones para tas cuates la fecha de 
corcesion sea el f de julio de 2014 o postemor Su 
adopcion anticipada está permtida 

NIF 3, Combinaciones de negocios". 01 de julio de 2014 
Aclara que la obligación de pagar uma 
contraprestación contingente que cumple con la 
defiracion de instrumento financiero se clasica como 
pasivo financiero o como patrimonto, sobre la base de 
tas definiciones de la NIC 32, 'lnstrumentos 
financieros: Presentación”, Adicionalmente, actara 
que toda contraprestación contingente no 
participativa (non equity), tanto financiera como no 
financiera, se míde por su valor razonable en cada 
fecha de presentación, con los cambios en el valor 
razonable reconocidos en resultados, 
Consecuentemente, también se hacen cambios a la 
NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39, La modificación es 
aplicable prospectvamente para las combinaciones de 
negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de Juho de 
2014 o postenor. Su adopción anticipada está 
permitida siempre y cuando se apliquen tambien 
anticipadamente tas enmiendas a la NHF 9 y NIC 37 
emitidas tambien como parte del plan de mejoras 
2012. 
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a] 

Fecha de aplicación 
Sbhgatoria en 

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion — ejercicios iniciados a 
Financiera (2012), eníidas en diciembre 2043 partir de 
  

NIF 8 "Segmentos de operación”, 01 de jutio de 2014 
Incluye el requnsito de revelacion de los juicios hechos 
por la administracion en la agregación de tos 
segmentos operativos Esto meluye una desenpción de 
los segmentos que han sido agregados y los 
mdicadores económicos que han sido evaluados en la 
determinación de que los segmentos agregados 
comparten características económicas similares, 
Adicionalmente, requiere una conciliación de tos 
activos del segmento con los activos de ta entidad, 
cuando se reportan los aclwos por segmento. Su 
adopcion anticipada esta permmtida, 

NUF 13 Medición del valor razonable”. 0% de julio de 2014 
Los parrafos 85.4,17 de la NIF 9 y GA79 de la NIC 39 
fueron eliminados, Esto genero una duda acerca de sr 
las entidades ya no tenían la capacidad de medir las 
cuentas per cobrar y por pagar a corto plazo por los 
importes nominales m el efecto de no actuabmar no 
era sigmíicativo El JASB ha modificado ta base de las 
conclusiones de la NIF 13 para actarar que no tema la 
intención de eliminar ta capacidad de medir las 
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los 
importes nominales en tales casos 

NIC 16, “Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, Activos 01 de julio de 2014 
tangibles”. 
Actaran cómo se trata el valor bruto en libros y la 
depreciación acumulada cuando la entidad utiliza el 
modelo de revaluación, En estos casos, el valor en 
tíbros del activo se actualiza al importe revaluado y la 
division de tal revalonzación entre el valor bruto en 
bros y la depreciación acumulada se trata de una de 
las siguientes formas; 1) o bien se actuatza el 
importe bruto en líbros de una manera consistente 
con la revalorización del valor en libros y la 
depreciación acumulada se ajusta para agualar la 
diferencia entre el valor bruto en libros y el vator en 
libros despues de tomar en cuenta las pérdidas por 
deterioro acumuladas; 2) o la depreciación acumulada 
es elimnada contra el importe en Kíbros bruto del 
activo, Su adopción anticipada esta permitida 
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Meyoras a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 

NIC 24, “informacion a revelar sobre partes 
relacionadas . 
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que 
presta servicios de personal clave de dirección a la 
entidad que mforma o a la matriz de ta entidad que 
wforma (“la entidad gestora”) La entidad que 
reporta no está obligada a revelar la compensación 
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o 
admmstradores de la entidad gestora, pero está 
obhgada a revelar los importes imputados a la entidad 
que informa por la entídad gestora por los servicios de 
personal ctave de dirección prestados. Su adopción 
anticipada está permitida. 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (2013), enmtidas en diciembre 2013 

NUF_ 4 “Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionates de informacion Financiera” 
Aclara que cuando una nueva versión de una norma 
aún no es de aplicación obligatoria, pero esta 
disponible pora la adopción anticipada, un adoptante 
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la 
versión antigua o la versión nueva de la norma, 
siempre y cuando aplique la misma norma en todos 
los periodos presentados 

AHF 3 “Combinaciones de negocios” 
Áctara que la NHF 3 no es aplicable a ta 
contabilización de la formacion de un acuerdo 
conjunto bajo NHF fi Adicionalmente, aclara que 
soto se aplica la exención del alcance en los estados 
fmancieros del propio acuerdo conjunto, 

Fecha de apticacion 
oblgatora en 

ejercicios miciados a 
partir de 

04 de julto de 2014 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios iniciados a 
partir de 

Ot de julto de 2014 

01 de jubo de 2014 
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Fecha de aplicación 

  

obligatoria en 
Mejoras a ias Normas internacionales de Informacion — ejercicios miciados a 

Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de, 

NUF 13 “Medicion del valor razonable”. 01 de julio de 2014 
Aclara que ta excepción de cartera en la NIT 13, que 
permite a una entidad medir el valor razonable de un 
grupo de activos y pasiwos fmancieros por su importe 
feto, aplica a todos tos contratos (incluyendo 
contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 
39 o NHF 9, Una entidad debe aplicar las enmiendas 
de manera prospectiva desde el comienzo del primer 
periodo anual en que se aplique la NIF 13 

NIC 40 “Propiedades de Inversion”. 01 de julto de 204 
Actara que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente 
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guía para 
distinguir entre propiedades de mwersión y 
propiedades ocupados por sus dueños, Al prepararse 
la información financiera, tambien tene que 
considerarse la guía de aplicación de NIF 3 para 
determinar sí la adquisición de una propiedad de 
inversión es o no una combinación de negocios, Es 
posible aplicarla a adquisiciones mdividuales de 
propiedad de mversion antes del 1 de jubo de 2014, 
st y sólo sí la informacion necesaria esta disponible 
para aplicar la enmenda 

Fecha de aphicación 
obligatoma en 

ejercicios imiciados a 
Interpretaciones partir de 
  

CINIIT 21. Gravamenes 01 de enero de 2014 
Ermtida en mayo de 2013. Define un gravamen como 
una salida de recursos que mcorpora beneficios 
economicos que es impuesta por el Gobierno a las 
entidades de acuerdo con la legístacion vigente. Indica 
el tratamiento contable para un pasivo para pagar un 
gravamen sr ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 
37. Trata acerca de cuándo se debe reconocer yn 
Pasivo por gravámenes impuestos por una atstoridad 
pública para operar en un mercado específico, 
Propone que el paswo sea reconocido cuando se 
produzca el hecho generador de la obligacion y el 
pago no pueda ser evtado. El hecho generador de la 
obligación puede ocurnr a una fecha determada o 
progresivamente en el tiempo. $u adopción anticipada 
es permitida 
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La Administración de la Compañía estima que la adopcion de las normas, 
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto 
significativo en los estados Ainancieros en el ejercicio de su primera apticacion 
La Compañía no ha adoptado tempranamente ninguna de estas normas, 

2.3. Moneda funcional y de presentación 

Las cifras mcludas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los 
Estados Unidos de América 

2,4. Ciasificación de saidos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasrfican en 
función de sus vencimuentos, como corrientes con vencwmento 1gual o ifenor a 
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y 
como no cornentes, los mayores a ese período 

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo, 

Incluye el efectivo dspomble, depósitos a ta vista en bancos, otras versiones 
con vencimientos originales de tres meses o menos 

2.6. Activos y pasivos financieros. 

2.6.1. Clasificacion. 

La Compañía clasifica sus activos fmancieros en las siguientes 
categorías “activos financieros a valor razonable a través de ganancias 
y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “actos mantenidos 
hasta su vencimiento” y “activos dispombles para la venta”. Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías. “pamvos 
financieros a vator razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasos financieros”. La clasificacion depende del propósito 
para el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos. Se 
determina ta clasificación de los activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocirmento »mcial 

AL 31 de diciembre del 203 y 2012, la Compañía mantuvo activos 
fmancieros en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”, De 
igual forma, la Compañía solo mantuvo paswos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros”, 
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Prestamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de 
situación financiera por tas cuentas por cobrar comerciales a chentes, 
compañías relacionadas y otras cuentas por cobra a empleados. Son 
activos fimancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determiables y que ho cotrzan en un mercado acto. Se incluyen en 
el actvo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación Aranciera, 

Otros pasos financieros; representados en el estado de situación 
financiera por los préstamos con mstituciones. financieras, cuentas por 
Pagar a compañías relacionadas, cuentas Por pagar comerciales y 
otras. Se mcluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencinmento mayor a 12 meses contados a party de la fecha del estado 
de situación financiera. 

2.6,2, Reconocirmento y medición inictal y posterior. 

Reconocimiento, 

FARMACID S.A, reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de 
situacion financiera a la fecha de la negociación y/o cuando se 
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasto 

  

Medición inicial. 

Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su vator 
razonable más cualquier costo atribiabte a la transacción, que de ser 
sagnificativo, es reconocido como parte del acto o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor 
razonable a traves de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con 
posterioridad al reconocimmento micial la Compañía valoriza tos msmos 
Como se descnbe a continuación 

Medición posterior. 

a) — Prestamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento 
aicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectvo. En especifico, FARMACID SA,, presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría 

4) Cuentas por cobrar comerciales - cientes: Estas cuentas 
corresponden a los montos adeudados por cuentes, por los 
servicios de fabricación de productos farmacéuticos y la 
compra de productos farmacéuticos en el curso normal del 
negocio 
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A 

Estas cuentas se registan a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, considerando que el 
cobro de las mismas es hasta 90 días. 

  

(m) Cuentas por cobrar entida relacionadas Ln esta cuenta 
se registran los valores por préstamos entre compañías 
relacionadas a plazos menores de 30 días mismos que no 
devengan mteres y se registran al valor nommnal_ y valores 
que corresponden a tos montos adeudados pol relacionadas 
por los servicios comprados 

fu) Otras cuentas por cobrar corto y targo plazo; Se registran 
todas las otras cuentas por cobrar 

b) — Otros pasivos financieros; Postemor a su reconocirmento imaal 
se men al costo amortizado aplicando el método de mterés 
efectivo. En específico, FARMACID 5 A,, presenta las sgulentes 
cuentas dentro de esta categoría. 

1) Obligaciones con entidades financieras: se registran 
inicialmente A su valor nomnal que no difieren de su valor 
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado No existen costos de transacciones sigmficativas 
acurridos al momento de su contratación. Posteriormente 
se miden al costo amortizado utsizando las tasas de mterés 
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a 
préstamos, líneas de crédito y obhgaciones utilizadas en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el 
estado de resultados integrales, bazo el rubro de gastos 
fmancieros 

1) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden 
a obligaciones de pago principalmente por deudas 
adquiridas, por la compra de msumos para la elaboración 
de productos farmacéuticos; que son exigibles por parte 
del acreedor en el corto plazo No devengan intereses y se 
registran a su valor nomínal que es equivalente a su costo 
amortízado, 

ii) Cuentas por pasar comerciales y otras" Son obhgaciones de 
pago por bienes o semiios adquiridos de proveedores 
tocales y/o del exterior en el curso normal del negocio $e 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan imtereses y son pagaderas 
hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de pago 
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no 
corrientes. 
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A 

2.6,3. Deterioro de activos financieros 

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas imcobrables se 
registran como gastos en el Estado de Resultados Integrates, ta 
determinacion de este detenoro se lo registra en base a disposiciones 
legales y tributarias vigentes. 

FARMACID S.A., establece una provisión para pérdidas por deterioro de 
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la 
Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos ongmales de las cuentas a 
cobrar. La existencia de dificultades financieras sigmbicativas por 
parte del deudor, la probabrbdad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización fmanciera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

2.6.4. Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 
tos flujos de efectivo del activo o si la Compañia transfiere el activo a 
un tercero sin retener sustancialmente tos nesgos y beneficios del 
activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia 
especificadas en el contrato se han Irquidado 

2.7. (nventarios 

los imventarios corresponden a: materias primas, producción en proceso y 
productos terminados relacionados con la venta de productos farmacéuticos, la 
Compañia vatorza sus inventarios a su costo O valor neto de realización el 
menor 

El costo de adquisición de los imventarios comprenderá todos los costos 
denvados de su adquisición incurridos para darles su condición y ubicación 
actual, entre los cuates tenemos 

> Precio de compra, 

+ Aranceles de importación (5: los hubiere); 
> Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de tas 

autondados fiscales); 
Pp Transporte; 

> Almacenamiento, 
> Otros costos directamente atribuibles a la adgusición, materiales o 

servicios. 
> Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se 

deducirán para determmar el costo de adquisición. 

23



2.8. 

2.9. 

FARMACID S.A, 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

La Compañía determinara tos importes excltsdos del costo de os nventañios, y 
por tanto reconocidos como gastos del período en el que se incurren, los 
guientes 

> Los costos de almacenamiento, 
3 Los costos de distribución, 
> Los costos wmdectos de la Administración que no hayan contribuido a dar 

a los wventarios su ubicacion actuales; y 
> Los costos de venta, 

At cierre de cada periodo se realiza una evaluación det vator neto realizable de 
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, 
considerando el menor valor entre el vator en bros versus el vator razonable 
menos costos mcurndos en la venta 

El costo de ventas se determina por el metodo de costo estándar 

Servicios y otros pagos anticipados. 

Corresponden principalmente a seguros pagados por antimpado y otros 
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de brenes, los cuates se 
encuentran valorzados a su valor nommal y mo cuentan con derivados 
implícitos sgmficativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. 
Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente 
considerando el periodo para el cual generan beneficios económicos futuros, 

Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden principalmente a, anticipo de impuesto a las ganancias, 
retenciones en la fuente efectuadas por sus chentes y crédito inbutario (IVA), 
las cuales, se encuentran valorados a su valor nominal y no cuentan con 
denvados implícitos sigmficaivos que generen la necesidad de presentarlos por 
separado 

Las pérdidas por detemoro de activos por impuestos corrientes a no recuperar 
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al 
análisis de recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar. 

2.10.Propiedad, planta y equipo, 

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el gio ordmario del negocio y que a cnterio de la 
Administración de la Compañía cumpla con los requisitos necesarios para ser 
contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente 
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Los activos fijos son registrados al costo iustónco, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo mcluye 
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construccion del 
activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados 
a la inversión fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos 
razonablemente, Los otros desembolsos posteriores cortesponden a 
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son 
incurnidos. 

La depreciación es reconocida en los resultados del período con base en el 
metodo de depreciación imeal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la 
Administración de la Compañía para cada etemento de la propiedad, planta y 
equipo Los terrenos no estan sujetos a depreciación alguna. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año 

Las vidas útiles de tos activos fijos son tas siguientes 

  

'Tipo de bienes iúmero de años 

Edificios 50 

Equifos de computación 1-10 
Vehiculos 1-12 
Equipos de ofiena +-12 

Maquinarta 25-30 
Muebles y enseres 10-15 

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fizo, se calculan comparando 
los mgresos obtemdos, con el valor en bros y se meluyen en el estado de 
resultados mtegrales 

Cuando el vator en libros de un activo fyo, excede a su monto recuperable, 
este es reducido mmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando 
estén relactonados con la construcción de activos catificables Un actwo 
<alificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo 
para su uso, período que la Admamstración ha defimdo como mayor a un año AL 
31 de diciembre del 2013 y del 2012 todos tos proyectos de ta empresa se han 
liquidado en plazos inferiores a un año, por to que no se han activado costos de 
endeudamiento 
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2.12. 

2.13. 

.. Deterioro de activos no financieros factivos fijos). 

Los actos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando 
se producen eventos o circisstancias que mdican que podría no recuperarse 
su vator en hibros, Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que 
el valor en kibros del activo excede a su valor recuperable — El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que 
generen flujos de efectivo identificables fumdades generadoras de efectivo), 
Los satdos en ibros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre 
de los estados financieros para venficar posibles reversiones del detertoro. 

En el caso que el monto del vator libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañia registra una pérdida por detenoro en tos resultados 
del ejercicio. 

A citeno de la Administración de la Compañía, no existe endencia que tenga 
que mcurrir en costos posteriores por desmantelanmento, impacto ambrental o 
restauración de su ubicación actual sigmficativos que deban ser reconocidos 
eh los estados financieros ad)untos 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por 
deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la 
compañia han sido rentables y no hay indicios de deterjoro 

Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comercates incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locates y del extenor de bienes y servicios adquiridos en el curso 
normal de negocio; proveedores locales, del exterior y relacionadas, 

Las otras cuentas por pagar corresponden pnnapalmente a obligaciones de 
pago propias del gro del negocio, tales como” anticipos a chentes, 
obligaciones patronales y Inbutarias 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cornentes se 
reconocen micialmente a su vator nominal, ya que su plazo medo de pago es 
reducido y no existe drferencia material con su valor razonable. 

Impuesto a la renta corriente y diferido, 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el 
patemonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o dwectamente en el patrimonio. 
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RAN 

2.3.1. Impuesto a la renta corriente. 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados det año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 
22% al 2013 y 23% al 2012 de tas utitidades gravables 

A part del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el 
pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0,2% del patnmomo, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de 
los ingresos gravable y 0.4% de tos activos. 

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este ultimo se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo 

Además, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones, se reduce progreswamente la 
tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar 
al 22% en el 2013 

2.13,2. impuesto a la renta diferido. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos al monto 
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tnbutarias. Las tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos 
importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada 
ejercicio siendo de un 22% para el 2013 

La Compañía registra los impuestos difendos sobre la base de las 
diferencias temporales impombles o deducibles que existen entre la 
base tributana de los activos y pasos con su base financiera. 

El resultado por mpuesto a las ganancias se determina por la provisión 
de impuestos a las ganancias del ejercicio, más la vanación de los 
activos y pasivos por impuestos diferidos 

En el presente año no se registra ní activos m pasivos difendos 
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2.14. Beneficios a los empleados 

2.14.1. Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro de provisones del 
estado dle situación financiera y corresponden principalmente ar 

1) La participación de los trabajadores en las utiidades; calculada 
en función del 15% de la ubiidad contable anual antes del 
impuesto a ta renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos admimstrativos o gastos de 
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria 

51) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las 
vacaciones del personal sobre base devengada. 

18). Décimo tercer y décimo cuarto sueldos. se provisionan y pagan 
de acuerdo a la tegistación migente en el Ecuador. 

2.14.2. Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal, Desahucio). 

  

Provisiones de jubitación patronal y desahucio : La Compara tiene 
un plan de beneficio defimdo para jubilación patronal, normado por 
las leyes laborales ecuatonanas — Adicionalmente, de acuerdo a las 
leyes vigentes, en los casos de termmación laboral por desahucio 
soleado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Última 
remuneración mensual por cada uno de los años de selvicios 
prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se 
denemma desahucio 

ta Compañía determina anualmente ta provisión para jubilación 
patronal con base en estudios actuamales practicados por yn 
profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año 

Las hipótesis actuariates inctuyen variables como son, en adicion a la 
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes 
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuanales se 
cargan a resultados en el periodo en el que surgen Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores 
que se encontraban trabajando para la Compañía. 
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2.45, 

2.16. 

2.17. 

2.18, 

Provisiones cormentes. 

En adición a lo que se descmbe en 2,14, FARMACID S.A, registra provisiones 
cuando, (1) la Compañía hene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probabte vaya a ser 
hecesana una salida de recursos para hgtndar la obligacion y (111) el monto se 
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Adrmmstracion, a la fecha de cierre de los estados 
financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligación 

Los conceptos por los cuates se constituyen provistones con cargo a resultados 
corresponden pmncpalmente a provisiones de órdenes de compras 
relacionados a otros bienes y servicios recibidos al cierre del año de tos cuales 
no se recibieron las facturas respectivas 

Capital. 

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como 
patrimonio neto. 

Reconocimiento de mgresos. 

Los mgresos comprenden el vator razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de los servicios y productos en el curso normal de las operaciones Los 
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos 
oxorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fiuyan hacia ta Compañía puedan ser medidos con 
fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus servicios y/o productos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios herentes 
a la propiedad de esos bienes y/o servicios y no mantiene el derecho a 
disponer de ellos, m a mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por tos servicios de 
fabricacion de productos farmacéuticos tanto a st relacionada como a otros 
chentes y la exportación de producto edulcorante. 

Costos de producción y/o venta. 

El costo de venta incluye todos aquellos gastos mcurridos en todas las áreas 
productwas de la compañía para la venta de tos servicios de fabricación 
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2,19. Gastos de administración 

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, 
pago de servicios básicos, así como de otros gastos generales asociados a la 
actividad admmstrativa de la Compañía, 

2.20. Segmentos operacionales. 

Los segmentos operacionales están defmidos como los componentes de una 
Compañía sobre la cual ta iaformación de los estados financieros está 
disponible y es evaluada permanentemente por el órgano principal de 
Administración, quien toma las decisiones sobre la asignación de los recursos y 
evaluación del desempeño. La Compañía opera con un segmento único, puesto 
que existen ingresos por ventes de subproductos cuyos importes no son 
sigmficabvos y no amerita su revelación por separado 

2.21. Reclasificaciones. 

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido reclasmicadas para 
efectos comparativos y de presentación con las estados fmancieres de esos 
años bajo NIF. 

2.22. Medio ambiente. 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes 
estados financieros no tiene comprometidos recursos m se han efectuado 
pagos derwados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros 
orgamsmos fiscalrzadores 

2.23, Estado de Flujos de Efectivo. 

Bajo flujos ongmados por actwvidades de la operación, se mcluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, mcluyendo 
además los mtereses pagados, los mgresos fmancieros y en general, todos 
aquellos flujos que no están defimdos como de imversión o financiamiento Es 
necesano mencionar que el concepto operacional utnbzado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados integral 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmstración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan tos montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas 
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basados en ta experiencia hístórica, cambros en la industma e información 
surmnistrada por fuentes externas cahficadas Sm embargo, los resultados finales 
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y pobticas contables sigmficativas son defimdas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y tos resultados 
de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de jtacio por parte de la 
Admimstración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnteno profesional se encuentran 
relacionadas con tos siguientes conceptos: 

- Estimaciones para determinar el valor neto de realización de los inventarios: Se 
realiza considerando aspectos como la rotación del producto, caducidad, 
proyeccion de ventas y estado físico del mismo. 

. La estimación de vidas útites, valor residual y el deterioro de activos fijos se 
evatilan al cierre de cada año y se realizan según lo descrito en la Nota 2.10, 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo 
actuarial de Jubración patronal y Desahticio — Para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes, (Nota 2.14) 

4. — ADMINISTRACION DE RIESGOS. 

En el curso normal de las operaciones comerciales, FARMACID $ A. considera que está 
expuesta a los riesgos operatwos como cambios en las políticas gubernamentales 
para la fabricación y/o comercialización de productos farmacéuticos, que podrían 
tener un impacto en los resultados mtegrales y el estado de — situación de la 
Compañía, 

La Compañía también está expuesta a los siguentes nesgos financieros. 

+ Riesgo de exposición a los caminos en las tasas de Interés y tipos de cambio, 
riesgo país y riesgo retacionado con los precios de los productos básicos, 

- Riesgo de crédito, el nesgo de que una contraparte (chentes) pueden llegar a 
ser solventes, 

+ Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumpbr con las 
obligaciones asociadas a los pasivos financieros, 

+ Riesgos de carácter general. 
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4.1. Factores de nesgo operacional 

La calidad de tos productos, es el principal objetivo de FARMACID S,A Para 
garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía adoptó 
control del cumplimento de las Normas de Buenas Prácticas de 
Manufactura, Adicionalmente, cada lote de producto es analizado por Control 
de Calidad: y liberado para de esta manera garantizar que el mismo cumple con 
todos tos parámetros que aseguran su calidad 

FARMACID 5,A. cuenta con permiso de funcionamiento del Mamsterio de Salud 
Pública y certificación de Buenas Prácticas de Manufactura que avalan el 
cumplimiento de las normas de caludad que redundan en la protección de la 
salud de la población, 

4.2. Factores de riesgo financiero 

La política de gestión de riesgo Amanciero de FARMACID 5.4. es ajustada por las 
políticas focales adoptadas para hacer frente a problemas específicos de los 
diferentes mercados en el Ecuador. 

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que 
ta Compañía para operar, cumpla con la exigencia de algunos parámetros. En 
concreto, el uso de denwados se permite sólo para gestionar la exposición de 
los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion fmanciera, componentes 
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de 
interés y los tipos de cambio de divisas, 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos 
fmancieros nesgos de mercado (incluyendo el Hesgo de moneda, riesgo de 
valor razonable de tasa de mterés, nesgo de tasa de interés de los flujos de 
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa 
general de admmmstración de nesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de tos mercados financieros y trata de 
minimzar potenciales efectos adversos en el desempeño fmancero de la 
Compañía 

> Riesgo de cambio 

FARMACID S.A trene una exposición limitada al nesgo cambrano debido a 
que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos 
mercados destinatanos se realizan cas: exclusivamente en moneda local 
(Dólar de los Estados Umdos de América) 

Dosde el punto de vista fmanciero, la política de la Compañía requiere 
que todas tas líneas de crédito bancarias y las mversiones de los activos 
líquidos sean realizadas en la moneda local de la Compañía. 
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A AAA 

> Riesgo de crédito - 

El nesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, nstrumentos 
fmancieros y depósitos en bancos e mstituciones financieras, asi come de la 
exposición al crédito de tos clhentes que incluye a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de barcos e 
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
nesgo independientes determinen mveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de ta empresa 

No se excedieron los limtes de crédito durante el periodo de reporte y la 
Admunstración no espera que la Compañía fncurra en pérdida alguna por 
desempeño de estas contrapartes. 

> — Riesgo de liquidez 

La pnncipat fuente de kquidez son los fluyos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para admimstrar ta Uíquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce 
meses 

La Compañia históncamente no ha temdo excedente de efectivo y el flujo 
existente lo ha admimstrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para 
pago de deudas de proveedores locales y del extenor, incluyendo empresas 
relacionadas 

Los objetos de la Compañía al admimistrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la msma de continuar como empresa en marcha con el propónto 
de generar retorhos a sus acciomstas, beneficios a otros grupos de mterés y 
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su camtal sobre ta base 
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcuta dividiendo el capital de 
trabajo neto sobre tos ingresos de la Compañía, El capital de trabajo se 
entiende como la diferencia entre los activos cornentes (cuentas por cobrar 
comerciales e mventanios) y los pasiwos a corto plazo (cuentas por pagar 
comerciales e Impuestos por pagar). 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron tos 
guientes 
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Obligaciones con entidades financieras 
Cuentas por pagar con entidades 
relacionadas 

Cuentas pol pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Diciembre Diciembre: Enero 
31, 2043 31, 2012 1,2017 

1,300,000 150,299 803,136 

27,827 

1,308,208 1,971,195 592,200 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,046,333 (123,164) (250,015), 

Deuda neta 

Total Patrimonio 

Capital total 

Ratuo de apalancamiento 

1,561,875 1,996,333 1,173,147 

4,703,746 4,680,948, 4,404,064 

6,265,621 6,677,231 5577,241 

25% 30% 30% 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. EFECTIVO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 

Caja en tránsito 
Bancos 
Inversiones temporales 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,2013 31, 2012 1,2012 

900 800 700 
(0 785,433 124,361 249,316 
2 260,000 - . 
  

1,046,333 125,161 250.016, 

(1) Los saldos que componen ta cuenta bancos locales, son los siguentes” 

BANCO PRODUBANCO 
BANCO DE GUAYAQUIL. 
BANCO DEL PICHINCHA. 
BANCO INTERNACIONAL 

Diciembre — Diciembre £nero 
31, 2013 31,2012, 01, 2012 

76 1,492 12,171 
9,970 . - 

342,252 11,482 15,269 
33,195 111,387 224,278, 

785,433 124,361 249,316
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PP 

(2) Corresponde a inversión que mantiene la Compañía en el Banco internacional 
por Us$26D,000 con una tasa del 3 8% anual a un plazo de 30 dias 

$6, — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre los cuentes se 
detallan a continuación” 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2043 34, 2012 91, 2012 

Clientes nacionales 393,298 330,886 898,148 

(0 393,298 830,886 393,148 E 

(1) Elvencimmento de esta cuenta, es como sigue: 

Diciembre Diciembre Enero 
3,2013 31, 2012 91, 2012 

0-90 248,349 767,404 862,762 
90-240 142,227 35,562 6,084 
MAS DE 240 2,727. 27,920 29,302, 

393,298 830,886 398,148 

  

7. — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS. 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los 
años 2013 y 2012 con entidades relacionadas Se wmcluye bajo la denominación de 
entidades relacionadas a las compafvas con accionistas comunes, con participación 
accionaria signricativa en la Compañía 

Los saldos por cobrar a entidades relacionadas y aciomstas no devengan mtereses y 
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estaman cancelar y/o cobrar 
en el corto plazo 

Composición" 
Diciembre Diciembre Enero 

Entidag Retación 312013 31, 2012 91, 2012 
  

Cuentas por cobrar 
Pharmabrand $ A Acciomsta 

  

97 38,574 

  

48 
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3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,203 31,202 01,2012 

Cuentas por cobrar empleados 16,370 7,191 13,717 
Cuentas por cobrar otros 9,263 - 
Seguros pagados por adelantado 2,462 83,559 
Garantias 7,250 7,230 7,200 
Anticipo proveedores 197,526 61,119 68,080 

223,608 84,803 172,596 

9. — PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. 

Los movirmentos de la estimación para cuentas mcobrables, fueron como sigue" 

Saldo inicial 
Provisión del año 
Saja 

Saido final 

10. INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Producto terminado 
Materia prima 
Material de empaque 
Producto en proceso 
inventario en tránsito 

Inventano suminstros y materiales 
4-) Provisión dañados / obsoletos 

Diciembre 
31,2012 

(41,104) 
41,389) 
3,163 

(39,330) 

Diciembre 
31, 2013 

153,993 
787,353 
314,430 
100,150 
27,222 

(241,519), 

1,141,629 

Diciembre Enero. 
31, 2012 04, 2012 

(46,466) — (37,747) 
830) 6,719 
13,671 - 

(41,104) (46,466) 

Diciembre Enero 
31, 2012 012012 

98,457 16,054 
660,126 21,400 
202,257 56,695 
15,101 375 

197,282 70,99 

(2,850) (1,677) 

14,170,373 163,766
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

La composicion de ta cuenta, fue como sigue 

Anticipo impuesto a la renta 
Crédito tnbutanio (5D 
IVA en compras 
Retenciones en la Fuente 

Total 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Edificios m 
Equipo de computacion 
Maquinana y equipo 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Terreno au 
ACUVOS en curso 

Total 

(Expresadas en dólares) 

  

Diciembre — Diciembre Enero 
31,2013 31,2012  01,2012 

- 5,89 
37,595 13,513 - 

- 941 7,962 
402,056 298,132 222,324 

439,651 318,479 230,286 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,2013_34,2012 012012 

773,200 797,304 821,443 
152,372 172,733 156,379 

1,640,478 — 1,450,252 — 1,501,193 
29,919 26,055 23,352 
229,059 314,175 270,410 

2,094,000 — 2,094,000 2,094,000 
157,462 157,462 - 

5,076,490 5,011,998 4,866,777 

(1) AL 31 de diciembre de 2013, 2012 y 1 de enero de 2012 estos rubros mcluyen 
activos que garantizan préstamos, incluye terreno y edificio de la Compañía 
como garantaas de los préstamos recibidos del Banco Internacional (Nota 15, 
numeral 1) 
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Un resumen del coste de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2013 31, 2012 91, 2012 

Edificios LATATIS A ATLTIS 1,872,125 
Equipo de computación 416,793 410,790 363,836 

Maquimana y equipo 3,301,479 — 2,975,195 — 2,846,532 
Muebles y enseres 95,561 88,587 34,669 

Vehículos 624,862 624,862 520,368 
Terreno 2,094,000 2,094,000 2,094,000 
Activos en curso 157,462 157,462 - 

Total 8,162,882 7,823,624 7,379,430 
RC 

Un resumen de la cuenta depreciación acumulada, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,2012_31,2012 01,2012 

Dep Edificios (699,525) — (675,404) — (651,282) 
Dep. Equipo de computacion (264,421) — (238,057) — (207,457) 
Dep Maquinaria y equipo (1,661,001) — (1,324,943) (1,345,339) 
Dep Muebles y enseres (65,642) (62,531) — (58,317) 
Dep Veliculos (72,709). (310,687) __ (249,958) 

Totak (2,963,298) (2,811,622) (2,512,353) e ER 
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q DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre 
31, 2013 

Cuentas por pagar proveedores del extenor 147,052 
Cuentas por pagar proveedores locales 777,899 
Cuentas por pagar 1ES$ Mm 48,769 
Cuentas por pagar empleados 112,431 
Cuentas por pagar otros 921,057 
Cuentas por pagar anticipo a chentes - 

1,308,208 

La composicion de la cuenta es como sigues 

Diciembre 
31, 2083 

€ X PAGAR 1ESS APORTE PERSONAL 10,332 
C X PAGAR 1ESS FONDOS DE RESE 4,142 
€ X PAGAR 1ESS RET PTMO 7,048 
€ X PAGAR RESER APTE PATR 1E5$ 27,247 

Cuentas por pagar IES5 48,769 

+4. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 

Diciembre 
31, 2013 

Banco Internacional; 
Prestamos al 8,50% de mterés anual, 
con vencimiento en noviembre de 
2014. m 700,000 

Suman y pasan 700,000 

Diciembre £nero 
31, 2012 01,2012, 

33,909 112,802 
1,583,747 368,080 

44,611 31,955 
93,194 63,614 

136,974 15,749 
78,760 - 

1,971,195 392,200 

Diciembre Tnero 
31,2012_01,2012 

11,590 10,123 
7,114 2,611 
6,209 6,020 
19,707 13,201 

44,611 31,955 

Diciembre Enero 
31, 2012 01, 2012 
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ANN AR 

Diciembre Diciembre Enero 
31,208 31, 2012 01, 2012 

Suman y vienen 706,000 
Préstamos al 9,76% de interés anual, 
con vencimento en mayo 2013 5d 150,299 

Préstamos al 9.76% de mterés anual, 
con vencimento en mayo 2012 (1) - Zn 500,000, 

  

700,000 150,299 500,000 

(1) Prestamos garantizados con una Ipoteca sobre el terreno y edificio de 
propiedad de la Compañía (Nota 12, numeral 1a). 

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
34, 2013 31, 2012 01, 2012 

Reserva vacaciones 68,739 36,182 43,331 

Reserva décimo tercero 14,032 7,254 9,589 

Reserva décimo cuarto 21,178 19,164 16,573 
Provisiones gastos auditoria 37,005. 5,056 5,660 

120,954 67,656 75,153 
E 
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16. 

EA 

18. 

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2013 34, 2012 01, 2012 

Retenciones en la fuente 28,144 30,708 770 
Retenciones de IVA 14,140 35,968 6,217 
Anticipo de impuesto a la renta 149,205 119,074 85,182 
impuesto al Valor Agregado 1,949 223, 5,227 

193,438 176,975 104,396 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre — Diciembre Enero 
Entidad Relacion 31, 2083 31, 2012 01, 2042 

Pharmabrand S A Accionista > 27,827 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2013 31, 2012 07, 2012 

Banco Pichincha C.A.: 
Préstamo al 8,50% de mterés 
anual, con vencimiento en 
octubre de 2016, m 600,000 + 303,136 

Menos - Porción corriente de 
obtigaciones con mstituciones. 
financieras no cornentes (199,308) - (303,136) 

400,692, . 
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(1) Préstamos garantizados con una hipoteca sobre el terreno y edificio de 

propiedad de la Compañía (Nota 12, numesal 1a) 

49. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2013 31, 2012 01, 2012, 

Previsión Desahucio 0 138,196 119,679 100,232 
Provisión Jubilación Patronal 2 604,129 485,718 478,123 

742,325 505,397 578,355 

£1). El movimento de la provisión de desahucio, fue como sgue . 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2013 34, 2012 04, 2012, 

Obthgación por Beneficios Definidos 
(08D) al inicio d año 119,679 103,534 113,403 
Costo laboral por servicios actuales 7,736 13,573 10,074 
Costo financiero 7,894 3,820 6,480 
Contnbuciones de los participes al Plan . - 
Pérdida actuanal reconocida por 
enmiendas al plan 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 
en el OBD 39,137 10,755 58,726 

(Beneficios pagados) (35,315) (12,003) (85,149) 
Costo por servicios pasados - 7 - 
Transferencia de empleados 
desde! (hacia) otras empresas del Grupo - - 

Efecto de reducciones y hquidaciones 
anticipadas - - 

Obligación por Beneficios Definidos al 
final del año 139,131 119,679 103,534 

Suman y pasan 139,131 119,679 103,534 
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Diciembre — Diciembre Enero 
31,2013___31,2012_01,2012 

Suman y vienen 139,131 119,679 103,534 

Pérdidas (ganancias) actuanales por 
amortizar - 
Perdida (ganancia) actuarial reconocida en 
el 08D (935), 7 

Perdidas (ganancias) no reconocidas 235), - 3,302 
Pasivo (RESERVA) ai final del año 138,196 119,679 100,732 PO 

(23 El movimiento de la provisión de jubilación, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2083 34, 2012 91, 2012 

Balance de situacion 
Obligación por Beneficios Defímdos 
£0BD) al inscío del año 485,718 418,784 474,943 

Costo taboral por servicios actuales 51,084 49,655 46,483 
Costo financiero 31,582 26,397 29,387 
Contribuciones de los participes al Plan - - 
Perdida actuarial reconocida por 
enmiendas al plan - . . 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 
en el 08D 46,639 61,288 (42,554) 

(Beneficios pagados) (10,805) 160,077) (77,484) 
Costo por servicios pasados > 
Transferencia de empleados 
desde/(hacia) otras empresas del Grupo 

Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas 5 (10,329) (16,991) 

Obligación por Beneficios Defínidos al 
final del año $04,218 485,718 418,784 
Pérdidas (ganancias) actuanales por 
amortizar 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en 
el 08D 89 (59,339) 

Pérdidas (ganancias) no reconocidas 39 (59,339) 

Pasivo (RESERVA) at final del año 604,129 485,718 478,003 
AAA A 
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Las hipótesis actuariales utilizadas fueron" 

Hipótesis Actuariales 
  

  

Tasa de descuento 700% 700% 
Tasa de rendwmento de activos N/A N/A 
Tasa de incremento salarial 3 00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 250% 
Table de rotacion (promedio) 8.50% 8.90% . 
Vida Laboral Promedro Remanente 73 7.5 7.6 
Tabla de mortalidad e mwvaldez TM dESS 2002 TM 355 2002 TM 1ESS 2002 rar 

20, IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando ta tasa del 27% y 23% 
respectwamente 

La Disposición Transitoria primera del Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e 
inversiones (COPC!), publicada en el Suplemento del Registro Ofícial No, 351, del 29 de 
diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para todas las sociedades 

dispuso que el impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en 
la tarifa del impuesto a ta Renta de la siguente manera para el ejercicio económico 
2012 será del 23% y a partir del 2013 se aplicará el 22% 

Las sociedades que rewmertan sus utiidades en el país podrán obtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de ta tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
rewverbdo 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, et valor de la remversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maqumana nueva O equipo nuevo, achwos para 
nego, material vegetatwo, plantulas y todo msumo vegetal para produccion agrícola, 
forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva, así cómo para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productividad, generen dwersificación productva € 
merementen el empleo, 

Cuando la reversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fin el formar parte de su proceso producto, Para el sector agrícola se 
entenderá como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de mvernaderos, cuartos 
frios 

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en ta 
productividad, generación de diversficación productiva e incremento de empleo en el 
corto, mediano y targo plazo, sm gue sea mecesario que las tres condiciones se 
venfiquen en el msmo ejercicio económico en que se ha apticado la remversión de 
utilidades 
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El beneficio en la reducción de ta tarifa, debe estar soportado en un mfarme ermtido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
indirecta con la empresa 

El valor de las utilidades remvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron tas utibidades materia de la remversión 

PAGO MINIMO DE IMPUESTO ALA RENTA 

Conforme a las reformas introducidas a ta Ley de Régimen Tributano interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, 
5 el anticipo minimo determnado en el ejercicto respectivo no es acreditado el pago 
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la 
Admanistración Tributaria, se constturá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sín 
derecho a crédito trbutano posterior 

El Servicios de Rentas Internas podrá disponer la devolucion del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada triemo -se considerará como el prmer año 
el primer triento al penodo fiscal 2010- cuando por caso fortuto o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actidad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económco respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su 
peticion debidamente justificada a la Admnistración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Código Cil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemugos, los actos de ta autoridad ejercidos por un 
funcionano publico, etc Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuto e 
fuerza mayor ante la Admimstración Tributaria, el anticipo mimo determinado en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contabxzado como gasto del impuesto a la Renta. 

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha 
de conststucion 

La concibación del impuesto a las ganancias calcutada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue 
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21, 

22. 

Diciembre Diciembre 

HO 
Utibdad antes del impuesto a ta renta y participación 
trabajadores 622,611 400,710 
Menos » Participación a tos trabajadores (93,391) (27,055) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 529,220 323,655 

Menos - Deducciones especiales (25,590) — (29,032) 
Menos - ingresos exentos (1) - » 
Más - Gastos no deducibles (2) 174,575 183,960 

Total partidas concihatonias 148,985._...154,928 

Sase tributaria 678,205 478,583 

Tasa impositiva 1% 22% 

Impuesto a la renta calculado 149,205 110,074 

Anticipo miramo de impuesto a la renta 76,463 71,184 

Impuesto a la renta del año 149,205 110,074 

CAPITAL, 

A( 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 el capital social es de 3,130,271 acciones 
ordmanós, nominativas e wdiwsibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un 
valor nominal de un dólar cada una, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS, 

Reserva Legal, 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
Liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínmo 
el 50% del capital suscnto y pagado, 

Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, excepto en caso de Uguidación 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o pata 
aumentar el capital, 
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Resultados acumulado:     

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores 
generados bajo la normativa anterior, están a disposición de los acciomstas y puede 
ser ublizado para la distribución de diwidendos y ciertos pagos tales como re 
Hhquidación de impuestos, etc 

Aientras que los ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas 
internacionales de Información Financiera (NUF) fueron registrados con cargo a esta 
cuenta como lo determma la NBF 1 “Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionates de Información Financiera”, por lo cual, el saldo deudor generado, 
podrá ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital o 
superavit por revatuación de nverstones 

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 

Diciembre Diciembre 
31,2013 34, 2012 

Ventas brutas 12,632,684 — 9,781,329 
Descuento en ventas / precio (4,611,002) (3,040,812) 
Devolución en Ventas 1182,133) (67,460) 

7,839,549 6,673,057 
mi 

24. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 34, 2012, 

Sueldos salarios 1,187,562 1,010,815 
a EOS 187,423 135,407 
Aportes al 1ES$ 214,371 185,819 
Honorarios 33,600 23,911 
Mantenimiento reparación 268,908 306,958 
Combustibles 123,433 102,228 
Summastros y materiales 288,859 339,236 

Transporte 85,371 75,534 

Suman y pasan 2,389,727 2,179,908 
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a] 

Diciembre Diciembre 
31, 2013 31,202 

Suman y pasan 2,389,727 — 2,179,908 
Provisión jubilación 102,840 3,689 
Provisión desahucio 61,488 36,299 
Seguros y reaseguros 52,443 102,659 
Gastos de viaje 4,763 600 
Depreciación activos fijos 156,909 200,373 
Servicios públicos 132,076 128,114 
Pagos por otros servicios 193,832 304,778 
Pagos por otros brenes 20,116 18,534 
Costo de ventas 1,423,459 — 1,362,242 
Dañados y obsoletos 253,220 
Mermas 3,481 

4,799,054 4,337,196 

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 

Diciembre Diciembre 
31,.2013 31, 2012 

Alimentación y estadía 151,084 120,986 
Atocación gastos administrativos - 91,510 
Aiquiler automóviles 7,500 114,717 
Atenciones chentes - 646 
Auditoría 17,365 7,676 
Beneficios sociales 132,624 108,127 
Cafetería 21,414 20,917 
Cormsariatos - - 

Contribuciones - 9 
Correspondengia 48 445 
Depreciación 84,971 110,266 
Egresos gastos admwistración + (117,320) 
Entrenamiento personal 1,389 2,897 
Gasto plan auto 207 2,696 
Gastos de gestión 73,908 26,582 
Honorarios 521,889 281,203 

Suman y pasan 1,012,346 771,357 
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Diciembre — Diciembre 
34, 2013 31,202 

Suman y vienen 1,012,346 771,357 
Jubilacion patronal y desahucio 31,447 67,558 

Manterinmento 85,565 43,314 
Otros (70,626) - 
Proviston cuentas dudosas 1,389 8,309 
Ropa equipo trabajo 1,830 5,773 

Segundad 129,472 195,848 
Seguro 113,031 88,271 
Servicios básicos 34,098 72,556 
Sueldos y salarios 436,381 384,012 

Sumumstros 27,667 56,257 
Suscripciones 10,101 8,379 
Tasas impuestos y contribución 54,951 81,196 
Tickets 54,687 42,229 

Transporte 6,741 5,532 

26. GASTOS DE VENTAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
34,203 31, 2012 

Alimentacion y estadia 90 81 
Atenciones clientes - . 
Beneficios sociales 2,829 2,148 

Cafetería 2,398 1,217 
Depreciación 563 324 
Gastos de gestión . 3 
Jubilación patronal y desahucio 2,456 288 
Ropa equipo trabajo 284 142 

Seguro mm 2,532 
Servicios básicos 16,666 17,893 
Sueldos y salanos 7,240 6,438 
Surmimstros oficina - 657 
Suministros y materjates - 324 

Tickets . 183 
Transporte 2,381 3,911 
Gastos Dirección Médica e inv y Desarrollo 940 z 

36,119 36,075 
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29 

GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 34,2012 

Cargos bancarios 24,610 55,492. 
Costo fianciero calculo actúa - - 
Descuento por pronto pago 
Gastos mtereses bancanos 820) - 
Gastos retenciones no compensa 29 210 
Multas e mtereses institución 409,518, 4,034 

434,100 59,736 PERS 

CONTINGENTES, 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, a criterio de la Administración de la Compañía no 
mantiene vigentes demandas taborates o de otras indotes significativas que deban ser 
consideradas como un Activos o Pasivos contingente 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicó ta reforma 
al Reglamento para la Aplicación de ta Ley de Régimen Tributario Interno, 
estableciendo que para la determinación del impuesto a las ganancias, tos Precios de 
Transferencia deben cumplir el Principio de Piena Competencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que 
los sujetos Pasivos del Impuesto a tas ganancias, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del Regtamento para la Aphicación de la Ley 
de Regimen Tnbutano interno, adicionalmente a su declaración anual de impuesto a 
las ganancias, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas internas, el Anexo de 
Precios de Transferencia e informe integral de Precios de Transferencia referente a 
sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de 
exigibibidad de la declaración del impuesto a las ganancias, de conformidad con lo 
dispuesto en el artículo 80 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgámca de 
Régimen Tmbutario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la 
Administración Tnbutaria mediante Resolución General, en función de tos métodos y 
principios establecidos en el mismo 
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AL respecto el Servicio de Rentas intemas con fecha 11 de Abnt de 2008 emtió la 
Resolución No NAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de 
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a las 
ganancias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domicitadas en el 
exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un monto acumutado superior a 
1,000,000 deberán presentar al Semicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de 
Transferencia 

Por otra parte, mediante Resolución emtida por el Servicio de Rentas internas No. 
NAC-OGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 
y sus reformas wmcluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC- 
DGERCGCO9-00286, se establece que los sujetos Pasivos cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas del exterior » Sncluyendo paraisos fiscales - sean 
superiores a 3,000,000, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Extenor; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporción de 
operaciones con partes relacionadas del extenor con respecto a los Ímgresos es 
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto supemor a 5,000,000, deberán 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia 

En adición, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estarán exentas del Regimen de Precios 
de Transferencia los sujetos Pasivos que: 

1 Presenten un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 
2 No realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 
3 No mantengan suserto con el Estado contrato para la exploración y explotacion 

de recursos no renovables. 

Sm embargo, la Resolución emitida por el Servicio de Rentas internas No NAC- 
DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011, 
establece que estos contribuyentes deberán presentar un detalle de sus operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no Mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exagbalidad de la declaración del Impuesto a las ganancias. 

En la última reforma del Reglamento para ta Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el 
Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe 
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a part de la fecha de 
exgbrlidad de la declaración del impuesto a las ganancias, y la no presentación, así 
como la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos podrá ser sancionada con 
multa de hasta 15,000. 
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Ata fecha de presentación de este mforme, la Compañía contrató un pento externo el 
cual se encuentra reatizando el analisis para determinar si existe algún efecto 
impositivo para el año 2013 La Administración de ta Compañía considera que se 
cumplirá con Anexo e informe integral de Precios de Transferencia, y estima que no 
exstina un efecto importante que se tenga que registian en tos estados financieros al 
31 d diciembre de 2013 Para el año 2012, la Admunistración de la Compañra realizó y 
evaluó la medencia de tas referidas normas en la medición del resultado tnbutable de 
tales operaciones, sin que resultase necesano afectar la base impombie de dicho 
penado para el cálculo del impuesto a la renta 

30. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, 

las transacciones realizadas, son las que se detallan: 

Diciembre Diciembre 

  

Sociedad Retación Transacción 31,2013 31, 2912 
Ventas 

ARRENDAMIENTO 
Pharmabrand S.A. Relacionada BIENES INMUEBLES 8,400 8,400 

MATERIAL ENVASE Y 
Phormabrand S A Relacionada EMPAQUE 3,078 44,391 
Pharmabrand 5 A — Relacionada MATERIAS PRIMAS 42,118 54,772 

SERVICIOS DE 
Pharmabrand $ A Relacionada FABRICACIÓN 4,633,154 3,500,309 

4,686,750 3,607,872 

Compras 
COMPRA MATERIAL 

Pharmabrand 5 A Relacionada ENVESE EMPAQUE 249,183 z 

249,183 - 

31. SANCIONES, 

25.1. De la Superintendencia de Compañías. 

No se han aptcado sanciones a Farmacid SA, a sus Directores O 
Adrmwarstradores, emitidas por parte de la Supermtendencia de Compañías 
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 

25,2. De otras autoridades adminstrativas, 

No se han aplicado sanciones significativas a Farmacid S.A; a sus Directores a 
Administradores, emtidas por parte de otras autondades administratwas Al 31 
de diciembre del 2013 y 2012
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El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas y documentos por 
cobrar relacionadas, cuentas por pagar no relacionados, cuentas por pagar entidades 
relacionadas, obligaciones con mstatuciones fmancieras comerciales, reconocidos al 
costo amortízado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

CAMBIOS EN POLITICAS, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES, 

El Directorio mediante acta de 7de abril de 2014 aprueban el cambio de política y la 
correccion det error registrado en el año de transición a las Normas internacionales 
de información Financiera (NIF) con fechas 01 de enero de 2012, 31 de diciembre de 
2012 y 31 de diciembre de 2012 y acogiéndose a lo que establece la Norma 
internacional de Contabllidad (NIC 8) determinan que se reformulen los estados 
financieros comparativos y presentados anteriormente, el efecto de este aspecto y la 
afectación de los cambros se presentan a continuación 

  

Presentacion del efecto cial (Enero 01, 2042) 

  

Saldos 
prenamente — Efectopor Saldos 
reportados reformulación reformulados 

Activo; 
Otras cuentas por cobrar (0 1,901,519 — (1,901,519) . 
Propiedad, planta y equipo (a) 6,956,292 422,838 — 7,379,130 
Depreciación acumulada (a) (2,338,459) — (173,894) 12,512,353) 
Activos por impuesto diferido (6) 22,221 0,20 - 

Pasivo: 
Pasivo por impuesto dfendo 0) (217,237) 247,237 - 

Patrimonio neto: 
Aportes futuras capitalizaciones (0) 1124,995) 174,995 . 

Reservas (0) (2,273,223) 2,217,314 (55,909) 
Resultados acumulados ajbyc (108,549) (884,750) — (991,799) 
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Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 
  

2012 

Satdos 
previamente —— Efectopor Saldos 
reportados _reformblacion reformutados 

Activo: 

Propiedad, planta y equipo a) 7,400,783 422,838 7,823,621 

Depreciación acumulada te) (2,634,087) — (177,556) (2,811,623) 

Pasivo: 
Provisiones por beneficios a (0 

empleados (422,416) 163,303) — (485,719) 

Patrimomo neto: 
(1,098,565) 1,042,656 (55,909) 

Resultados acumulados tay d) (206,830) — (1,224,635) — (1,491,465) 

  

Saldos 
previamente — Efecto por Saldos 
reportados reformulacion_ reformulados 

Gastos: 
Gastos admmistrativos fayd) 1,718,621 112,990 — 1,831,614 

Explicaciones a efectos de reformulacu 

a 

  

Corresponde al cambro de polílica en la determnación de la vida Úbl y valor 
residual de los activos fyos (Edificios), de 40 años a 50 años y un vator residual 
de 0% a al 18% del valor de los edificios, No existe efecto en el impuesto a la 
renta ya que el valor pagado de anticipo fue mayor que el impuesto causado 

Corresponde a la decision de no liberar tributariamente gastos mi mgresos 
inbutanos en períodos futuros, por tal razón no existen diferencias temporales 

Correccion de ajustes correspondientes at año 2011 ingresados en el año 2012. 
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d Corrección de ajuste de Jubilación Patronal correspondiente al año 2012 
ingresados en el año 2013. 

34. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Excepto por lo mdicado en la nota 33 al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de 
emisión de estos estados financieros (Jumo 17, 2014), no se tiene conocimento de 
otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma 
significativa los saldos o interpretacion de los mismos 

35. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

Los estados fmancieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido 
aprobados por la Adrnimstración con fecha 24 de abril de 2014, 

  

»/


