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A la junta de accionistas de:

FARMACID S.A.
Quito — Ecuador, marzo 28 de 2013

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia
FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA
FARMALATINA S.A), que comprende los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y de los estados conexos de resultados integrales, estados
de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de de
DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A), es responsable
de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.
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Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para
la preparacién y presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstanctas, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditorfa también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utllizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

Opiniin

4. En nuestra opinién, los estados financieros atriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compania FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de DISTRIBUIDORA
LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A), al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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FARMACID S.A.

( Una Subsidiaria de DISTRIBUIDORA LATINOAMERICA FARMALATINA S.A.)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar, neto de estimacién de
provisién para cuentas de dudoso cobro de US§$ 41,104,
en el 2012 y US$ 46,467 en el 2011 (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Pagos anticipados
Total activos circulantes

Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipo neto de depreciacién

acumulada de US$ 2,634,067 en el 2012,
US$ 2,338,459 en el 2011 (Nota 6)

Total Activos

US$

Us$

Al 31 de Diciembtre de
2012 2011
125,161 250,016
1,281,635 3,122,532
1,170,373 163,766
- 105,781
2,577,169 3,642,095
4,766,717 4,617,833
7,343,886 8,259,928




FARMACID S.A.

( Una Subsidiaria de DISTRIBUIDORA LATINOAMERICA FARMALATINA S.A.)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de
2012 2011
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar (Nota 7) Us$ 2,021,622 649,484
Obligaciones con los trabajadores (Nota 8) 178,065 150,092
Obligaciones a corto plazo (Nota 9) 150,299 803,136
Total pasivos circulantes 2,349,985 1,602,713

Pasivos a largo plazo

Pasivo largo plazo - 217,237
Obligaciones patronales largo plazo (Nota 10) 542,095 578,355
Otras Cuentas por Pagar 16,140 -
Total Pasivos US$ 2,908,220 2,398,305
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, 3,130,271
suscritas y pagadas en el 2012 y 2011 (Nota 12) 3,130,271 3,130,271
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 12 0 124,995
Reserva legal (Nota 12) 55,909 55,909
Reserva por valuacién de activos (Nota 12) 1,042,656 2,217,315
Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF (119,742) (268,732)
Resultados acumulados 326,571 601,866
Total patrimonio de los accionistas US$ 4,435,666 5,861,623
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 7,343,886 8,259,928



FARMACID S.A.

( Una Subsidiaria de DISTRIBUIDORA LATINOAMERICA FARMALATINA S.A.)
Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminado el

31 de diciembre de
2012 2011

Ingresos operativos

Ingresos operacionales Us$ 6,673,057 4,530,207

Costos de ventas {4,337,196) (2,786,441)
Utdlidad bruta en ventas 2,335,861 1,743,766
Gastos operacionales

Gastos de venta y administrativos 1,754,696 1,287,287

Utlidad en operacién 581,165 456,479
Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos 345 23,100

Gastos financieros (59,736) (115,153)

Otros egresos (8,074) 0

Total gastos neto (67,465) (92,047)
Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 513,700 364,432

Participacién de trabajadores 77,055 54,665

Impuesto a la renta, estimado 110,074 85,182

Reserva Legal 0 22 458
Utilidad liquida del ejercicio US$ 326,571 202,126
Utilidad neta por acciéon US$ 0.10433 0.06457
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FARMACID S.A.

( Una Subsidiaria de DISTRIBUIDORA LATINOAMERICA FARMALATINA S.A)

Estados de Flujos de Efectivo

Aifios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo utilizado en las operaciones
Lifectivo pagado otros, neto

Efectivo neto utilizado en las acuvidades

de operacion

Flujos de efectivo por las acuvidades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Venta de propiedad, planta y equipo

Lifectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios
Jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto provisto en las actividades
de financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Jifectivo vy equivalentes al inicio del afio

Efectivo v equivalentes al final del ano (Nota 3)

Concihiacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las acuvidades de operacion
Utllidad liquida del ejercicio
Ajustes:
Provisidn cuentas incobrables
Depreciacion de propiedad y equipo
Provision deterioro de inventarios
Participacion trabajadores
Jubilacion patronal v desahucio
Impuesto a la renta
Reserva legal
Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventanios
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales largo plazo

Efectivo neto utiizado por las actividades de operacién

2,012 2,011
Uss 6,604,126 6,550,892
(6,157,297) (4,832,220)
446,829 1,718,672
(67,489) (90,554)
379,340 1,628,118
(469,478) (855,305)
13,318 0
(456,160) (855,305)
(48,035) (559,661)
0 (125,565)
(48,035) (685,226)
(124,856) 87,586
250,016 162,430
Uss 125,161 250,016
326,571 202,126
8,309 8,719
307,300.78 248,831
0 1,677
77,055 54,665
181,318.00 115,574
110,074 85,182
0 22,458
(24) 921
(68,931) 2,020,685
85,569 26,272
(1,006,607) 103,005
576,283 (1,067,832)
(217,578) (194,167)
Uss 379,340 1,628,118
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FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

Mediante escritura publica celebrada el 5 de junio de 2000, e inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito el 8 de Junio del mismo afio, se constituy6 la Compaifiia Farmacid S.A.
cuyo objeto  principal es la produccién, manufactura, importacién, exportacién y
comercializacién de productos farmacéuticos para uso humano vy veterinario, asi como
cosméticos en general. La compaiiia tiene como accionista mayoritario del 99% del paquete
accionario a la compaifa DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA

S.A.
Principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracién, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman patte de los estados financieros.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de FARMACID S.A. comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2012 y 2011; asi como los estados de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y se presentan en délares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compaiifa y aceptada en la Republica
del Ecuador.



FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiiia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Documentos y cuentas por cobtat

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del pedodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas

itrecuperables.

Inventarios.-

Los inventarios que corresponden a materia prima, y empaque, productos en proceso y
productos terminados, éstos se encuentran valorados al costo estdndar.



FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, planta y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la prictica contable y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de reconsideracién de

la ubicacidén del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido.- la entidad ha optado, en la fecha de transicién a NIIF, por la medicién de dicha
partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha.

Método de depreciaciéon y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida utl estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado
un cambio en estimacién contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida atil (en afios)
Edificios 20
Magquinaria y equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3
Planta y equipo de produccién 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Los terrenos se encuentran registrados al costo revaluado determinado en el estudio
efectuado por peritos independiente, el mismo que fue realizado en junio de 2004.

10



FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compariia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
impotte recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectvo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fluyjos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente

en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagat.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.
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FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto difetido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utlidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusién de partidas de
beneficio tributario. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corrente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24% para el afio 2011)
(13% - 14% en el afo 2011 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el

contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).
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FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utlidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Comparia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podta cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocerda un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el petiodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pastvos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacidn,
y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesatio para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los resgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios ininterrumpidos en una misma
institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones patra jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ano de servicio, tomando en consideracién el uso de hipotesis actuariales para calcular

el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarial.

Hipoétesis actuariales.- los participantes del Plan de Jubilacién estin expuestos a
contingencias tales como muerte, invalidez y rotacién, estas contingencias son consideradas
como factores de decremento que deben ser estimadas, mediante experiencias probabilisticas
de ocurrencia de los eventos. Dichas experiencias estin representadas por siguientes tablas:
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Experiencia de mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombrzes Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.6% 10.1%
25 8.7% 10.1%
30 7.4% 8.9%
35 6.9% 8.4%
40 7.2% 8.4%
45 7.9% 9.2%
50 9.3% 11.1%
55 11.7% 15.0%
60 11.9% 13.7%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2011

Tasa de descuento 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.50%
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Companifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compania no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrdir, en relacién con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mids cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

16



3

FARMACID S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en doélates de los Estados Unidos de América — USS$)
Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico, y de existir base para el cilculo, la Compania
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién
de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante los anos 2012 y 2011, el efectivo y equivalente de efectivo se resumen de la
siguiente manera:

2012 2011
Caja US$ 800 700
Bancos 124,361 249,316
US$ 125,161 250,016
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O] Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes US$ 830,886 898,148
Intercompany 88,571 1,951,566
919,456 2,849,714
Cuentas por cobrar no comerciales
Retenciones del impuesto a la renta 317,538 222,324
Crédito tibutario IVA 941 7,962
Cuentas por cobrar empleados 46,454 8,700
Otras 38,349 80,297
403,282 319,284
Total cuentas por cobrar 1,322,739 3,168,998
Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro (41,104¢) (46,466)
Total cuentas por cobrar neto de estimacién
para cuentas de dudoso cobro US$ 1,281,635 3,122,531

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar — clientes presentan vencimientos
que van desde los 30 dias hasta mds de 240 dias, éstas cuentas pendientes de cobro no

devengan intereses.

El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentaciéon del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la
renta de periodos futuros, previa autorizacién por parte de la autoridad pertinente.
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables es

como se indica a continuacion:

2012 2010
Saldo al inicio del afio US$ (46,467) (37,748)
Provisiones efectuadas (8,309) (8,719)
Castigos 13,672 0
Saldo al final del afio US$ (41,104) (46,467)

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, la cuenta se halla conformada segin el siguiente detalle:

2012 2011

Iaventario productos terminados US$ 98,457 16,054
Inventario productos en proceso 15,101 375
Materia prima 657,275 19,723
Importaciones en transito 197,282 70,919
Material de empaque 201,110 56,695
Materia prima caducada 2,850 1,677
Material empaque caducado 1,147 0
Prov. danados/obsoletos (2,850) (1,677)

US$ 1,170,373 163,766
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) Propiedad, planta y equipo

Un resumen y movimiento de propiedades y equipo por los afos terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

012 2011

Terrenos US$ 2,094,000 2,094,000
Edifidios 1,049,887 1,049,887
Magq.equip. oficina 135,863 126,368
Planta y eqip.prod 2,839,333 2,720,164
Muebles y enseres 88,586 81,669
Equip.computo 410,790 363,836
Vehiculos 624,863 520,368
Obras en curso 157,462 0

7,400,783 6,956,292
Depreciacién acumulada (2,634,067) (2,338,459)

US$ 4,766,717 4,617,833
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El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacién:

Costo
Saldo al inicio del afo
Ajuste por aplicacién de NIIF
Reavaluo planta y equipo produccion
Compras
Ventas y/o bajas

Saldo al final del ano

Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio
Ajuste por aplicacion de NIIF
Gasto depreciacién del afio
Ventas y/ o bajas
Saldo al final del afio

Propiedad, planta y equipo, neto

US$

2012 2011
6,956,291 6,048,313
0 46,189

0 19,346
469,478 855,305
(24,987) (12,861)
7,400,782 6,956,291
2,338,459 2,048,167
0 53,402

307,301 248,831
(11,693) (11,941)
2,634,067 2,338,459
4,766,717 4,617,833
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@) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado

por:
2012 2011
Proveedores

Nacionales US$ 1,584,354 368,080
Extranjeros 33,909 112,802

Retenciones de impuestos por pagar
Retenciones en la fuente 30,708 7,770
Impuesto a la renta (Nota 11) 110,074 85,182
Iva en ventas 224 5,226
Retenciones de IVA 35,968 6,217
Provisién gasto auditoria 5,057 5,661
Cuentas por pagar Intecompany 0 27,827
Anticipos realizados a clientes 78,760 0
Otras 142,568 30,719
US$ 2,021,622 649,484
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8) Obligaciones con los trabajadores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro obligaciones con los trabajadores se encuentra
conformado por:

2012 2011
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aporte patronal US$ 19,706 13,201
Aporte personal 11,590 10,123
Fondo de reserva 7,114 2,611
Beneficios sociales por pagar
15% participacion trabajadores (Nota 11) 77,055 54,665
Vacaciones 36,182 43,331
Décimo tercer sueldo 7,254 9,589
Décimo cuarto sueldo 19,164 16,573
US$ 178,065 150,092

) Obligaciones corto plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro obligaciones corto plazo  se encuentra
conformado por:

2012 011
Opbligaciones corto plazo Us$ 150,299 803,136
US$ 150,299 803,136
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(10)  Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro obligaciones patronales largo plazo  se

encuentra conformado por:

201 2011
Provision jubilacion patronal US$ 422,416 478,123
Provisién por desahucio 119,679 100,232
US$ 542,095 578,355

(11)  Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2012 2011
Uualidad antes de la pardcipacion de los US$
trabajadores e impuesto a la renta 513,700 364,432
Partcipacién trabajadores (Nota 8 ) (77,055) (54,665)
Gastos no deducibles 70,970 77,565
Otras deducciones (29,033) (32,4006)
478,582 354,027
Uudlidad tributaria 478,582 354,928
Impuesto a la renta, estimado (Nota 7) USs 110,074 85,182
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A la fecha de este informe las autoridades wtibutarias tenen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2008 al 2012,

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre el capital social de la Compania es representa 3,130,271, acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una en el 2012 y

2011
Aporte futuras capitalizaciones

Segun consta en acta de Junta General de Accionistas, celebrada con fecha 17 de marzo de
2004, se acuerda efectuar un aporte de capital en efectivo el mismo que asciendo a US §
124,995.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberz transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esti sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva valuacion de activos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Companias Nos.
06.Q.ICI.004 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; FARMACID S.A., ha adoptado las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en el afio 2011, producto de
dicha adopcién, ha implementado dicha normativa internacional para su afio de transicién
(2010) y para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de transicién (1 de enero de
2010).
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Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mds importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el ano 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plintula y todo insumo vegetal
par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
b
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agticolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

e) Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mds limpia, o mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos

mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u opeten negocios en
marcha.
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h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve

la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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