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ANNQUIMICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012
SECCION 1
INFORMACION GENERAL
1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compadia fue constituida en Quito, 10 de Abrildel 2000.

Su actividad principal es la fabricacién y venta al por mayor y menor de productos quimicos.

En la actualidad cuenta con 1 punto de venta ubicado en CARCELEN INDUSTROAL, Calle Antonio
Basantes E3-40 y Av. Eloy Alfaro

1.2 MONEDA EN CURSO

Segun las Normas Ecuatorianas el ejercicio fiscal comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcionaly de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el
ddélar de los Estados Unidos de América (US$), las cifras indicadas se presentan en doélares (US$) a

menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los Estados Financieros de la Com pafia, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus Ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2012, fecha
de cierre de los Estados Financieros, conforme la instruccién general impartida por |la

Superintendencia de Compafias a través de su pagina web.

Conforme las disposiciones del mismo Organismo, en su Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre de 2008, modificada parcialmente por la Resolucién sc.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de
enero de 2011. ANNQUIMICA S.A., dado que la Com pafia cumple con los condicionantes para ser
calificada como una PYME, es empresa considerada en el tercer grupo de adopciéon, y por lo tanto
adopta las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES desde el 1 de enero
de 2012, por lo que debe presentar los Estados Financieros comparativos con los del afno 2011. En
consecuencia, estos son los primeros Estados Financieros de la Compafia preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES. (Ver nota 2.18 relativa a
politicas contables y nota 3.19 para explicaciones de la Adopcién de las NIIF por primera vez.

Los Estados Financieros por el afno terminado al 31 de diciem bre de 2012 (incluyendo los saldos que
se presentan para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados por la Junta General

Ordinaria de Accionistas celebrada en Quito, 08 de Marzo 2013.
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SECCION 2
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 CONSIDERACIONES GENERALES YEN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF para las

PYMES DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de la Compaidiia en el ejercicio 2012.
Estas politicas contables han sido usadas en el periodo com parativo presentado, y en el estado de
posicién financiera de apertura, excepto cuando la Compafia ha aplicado ciertas politicas contables y

excepciones durante la transicién a las NIIF (nota 3.19).

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de
adquisicién o produccién, en ciertos casos como costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES, con la excepci6on de las

propiedades de inversién, los instrum entos financieros clasificados com o activos financieros al valor

razonable a través de pérdidas y ganancias" y los activos no corrientes disponibles para la venta.

Estim aciones contables y suposiciones efectuadas porla Administracion

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES involucra la
elaboraciéon de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y de pasivos

contingentes.

Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en
ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios
son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento

m ejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Compafiia serda capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la
Compania, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas y politicas

que afectan al entorno local en las operaciones de la compaifia.

La Compaidia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de

empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con las SECCION 3. La Companiia ha elegido

presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el

otro ingreso integral, con el uso de la opcién de presentaciéon de gastos por funcién.

De acuerdo con SECCION 35,y como se detalla en la nota 3.19, la Compafia presenta tres estados

de posicién financiera.

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan elcambio

en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del affo, actualizada al cierre del mismo.
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Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo

proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS
El Ingreso comprende principalmente la venta de productos quimicos fertilizantes. EIl ingreso es
medido con referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compaidia,

excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y

los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4 GASTOS OPERACIONALES

Costos de ventas y gastos operacionales de adm inistracién y ventas se reconocen en las pérdidas vy

ganancias en la fecha de su origen. Incluye las provisiones necesarias.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los excedentes y los cambios
en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los
ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados, utilizando el método de

interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, descuentos financieros,

os cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, las pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros. Los costos por
intereses que no son directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de activos

aptos, se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios, depésitos a la vista,
conjuntamente con otras inversiones de corto plazo, de alta liquidez y facilmente convertibles en

montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de la compafia, se presentan al valor mas bajo entre el Costo y el VNR (Valor Neto

de Realizacion).

El costo de adquisicion se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el

m étodo de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negocios

menos los gastos variables de venta aplicables.

2.8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipos existentes al 1 de enero de 2011, fecha de transicién a las NIIF para las
PYMES, en general han sido determinados con un costo atribuido, en base a un avalito para
inmuebles (terrenos y edificios) ajustado a esa fecha, practicado por valuadores independientes. Las
posteriores adquisiciones se valorizan al costo de adquisicién o produccién. EIl costo de adquisicién

comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio.

El costo de produccién incluye costos directos, asi como la proporcién de costos indirectos,

incluyendo los costos financieros de los préstamos que son directamente atribuibles a la construccién
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de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso, los cuales

son capitalizados como un componente del costo del activo.

Los terrenos y edificios comprenden inmuebles donde opera la Compafhia. Los terrenos tienen vida
Gtil infinita por lo que no se deprecian. Los edificios estdn valuados al costo de adquisicién o
produccién, o al costo atribuido, menos la correspondiente depreciacién por el tiempo transcurrido y

pérdidas acum uladas por deterioro.

M obiliario, maquinaria y equipo, equipo de computacién, vehiculos y otros se llevan al costo atribuido
o al costo de adquisici6n menos subsecuentes depreciaciones y las respectivas pérdidas por

deterioro.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su
periodo de utilizacién econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos

menos el valor residual estimado. Las vidas Utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle

Vidas utiles estimadas

Edificios e Instalaciones 68 anos
M aquinaria y Equipo 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computaciéon 3 afos

La depreciaciéon y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compadia bajo las

diferentes categorias funcionales (Depreciaciones)

Los estimados materiales del valor residual de los activos y de la vida 0Gtil de los mismos son

actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de Propiedad, Planta y Equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros del
activo y se reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son des reconocidas. Todas las otras

reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

2.9 DETERIORO DE VALOR

Con excepcién de inventarios, activos tributarios diferidos, activos financieros, asi como activos no
corrientes disponibles para la venta sobre el valor en |libros de los activos mantenidos por la
Compafnia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de posicién financiera. Cuando esos
indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario, deberd ser

efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compafia.

Para propo6sito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan
flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos
son evaluados individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora

de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012 no existieron indicios de deterioro.
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2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Compafia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los
pasivos financieros se reconocen si la Compafiia tiene una obligacién contractual de transferir

efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden originalmente al valor razonable méas los costos de
transacciéon, excepto los activos financieros llevados al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias, que se miden inicialmente al valor razonable Unicam ente.

M edicion posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicion posterior, los activos financieros diferentes a los designados como

instrumentos de cobertura son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento

inicial:
Instrumentos Tratamiento
Préstamos y cuentas por cobrar Costo

Amortizado

Pasivos financieros Costo Amortizado
N o existieron reclasificaciones entre las categorias de medicién durante el aifo.
Préstamos y cuentas porcobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en
mercados de valores activos. Después del reconocimiento inicial estdn m edidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es
omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. EIl efectivo y equivalentes de la compafia, las
cuentas por cobrar comerciales y varias otras cuentas por cobrar caen dentro de esta categoria de

instrum entos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan

vencidas o cuando otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.
Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes por
los servicios prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afo las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.
Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen créditos, pasivos con obligacionistas, cuentas por
pagar com erciales y otros pasivos financieros. Estas dos Uultimas incluyen montos de facturas

pendientes de pago y pasivos con el personal.

Los pasivos financieros son medidos en forma posterior al costo amortizado usando la tasa de interés

efectiva, considerando los costos de transacciéon directamente atribuibles.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o

flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y
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ventajas del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado,

ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensaciéon, excepto cuando existe un derecho

legal.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias
se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas

por cobrar comerciales que se presenta dentro de otros gastos.
2.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo o bono navideio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran
como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaifia espera pagar por
estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participaciéon del 15% para
los trabajadores en las utilidades liguidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la

renta. Este beneficio se paga en abril del afo siguiente.

Beneficios post-em pleo

La Compadiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacién a
cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios por la Ley. En ellos, la Compafiia asume la obligacién de entregar un determinado m onto
de beneficios en las condiciones establecidas por la norm ativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones

definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la RepUblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacioén patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compafia establece provisiones
para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente,
debidamente calificado. No se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compafiia asume el riesgo de asegurar la

cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, éste deberd reconocer al trabajador una indem nizacién equivalente al 25% de su Uultimo
salario multiplicado por el nitmero de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la
Compafia para los empleados actuales se lo reconoce siempre y cuando el em pleado presente su

renuncia al Ministerio de Relaciones Laborales.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal son reconocidos en el estado de posicién financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método
de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la
fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimaciéon de los factores
relevantes que los influencian. La tasa de descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos

de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacién.
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Los gastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afno dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en los

resultados del afo.

2.12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaidiia tiene una
obligacién legal o contractual com o resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un
flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser
estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las
obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas

operacionales.

Cuando hay un elevado numero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para
cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de la obligaciéoén en su totalidad. Una
provision es reconocida aun sila estimaciéon de los flujos de pago con respecto a alguno de los item s

individuales incluidos en la clase pueda ser pequefa.
Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos
para cancelar la obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y

los riesgos especificos de la obligacién. EIl incremento en la provisién debida al paso del tiempo es

reconocido como un gasto de interés.

2.13 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Com prende la sum a

del impuesto a la renta corriente y el impuesto a larenta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
Compafnia, determinado de conformidad con la legislacién fiscal ecuatoriana vigente, y utilizando las
tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inm ediato) a la fecha del estado
financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los

accionistas.

Las norm as tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
del affio 2010. Con la vigencia del C6digo Organico de la Produccién, la tasa de impuesto se reducira
al24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Dichas tasas pueden reducirse adem as, en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por la Compaifia y se destinan a la adquisicién de
equipos productivos, tecnologia entre otras inversiones previstas en la Ley. Sin embargo la legislacién
tributaria en el Ecuador establece que las compafias deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado sobre porcentajes de ventas gravadas, activos totales, patrimonio y costos y gastos

deducibles.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona adem s cualquier correccion de impuestos de afios previos. Los activos tributarios corrientes
se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a periodos

anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las



ann©)uimica
v

Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o

reclamacién, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
tem porarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se
esperan a futuro, principalmente, como resultado de las diferencias en el tiempo por la aplicacién de
tasas de impuesto aplicables en afnos futuros sobre las diferencias entre los montos segln los
estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables en el futuro derivados de la
liguidacién de los activos y pasivos existentes. Sin embargo, pasivos tributarios diferidos no son
reconocidos si surgen delreconocimiento inicial de un goodwill, del reconocimiento inicial de un activo
o un pasivo (excepto sea una combinacién de negocios o que la transaccién afecte a los resultados
contables o fiscales)

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran
vigentes en el periodo de realizaciéon. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en
cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que

sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afno con utilidades
gravables en los siguientes 5 afnos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La

Compafiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compadia tiene el derecho y la

intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del
gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras
partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales (como la revaluacién de terrenos) o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, es

también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir qgue parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos
por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable

que el beneficio fiscal futuro vaya a perm itir recuperar el activo por impuestos diferidos.
Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de

terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de

Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido em itidas. Una prima en
la emisién incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones

preferentes no estédn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u

opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.
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Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compahfnia, la utilidad o pérdida del periodo,
reservas legales, reservas facultativas, reservas por valuacién, etc y los correspondientes efectos en

impuestos diferidos.

E xisten saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones
estatutarias, decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las
cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por revaluacién
de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la
norma internacional de informacién financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las
PYMES, superavit por valuacién, utilidades de compafias holding y controladoras y designaciéon e

informe de Peritos.

Reserva Legal.- La Ley de Compafnias de la Republica del Ecuador exige que las compafias

anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales,

hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafnia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compafia; sin embargo, puede ser

utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acum ulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la
(SECCION 35). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicién a las NIIF para
las PYMES y al periodo de transicién comparativo. No se puede repartir como dividendo. Se puede

usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas. Puede

ser devuelto en caso de liquidacién de la Compaidia.

Distribucion de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafia son reconocidos como un pasivo en los

Estados Financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL
Estim aciones y juicios son continuam ente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y

otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las

circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que

tienen mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos

La evaluaciéon de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios
diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por
ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afnos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede
ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e

incertidum bres.

Deterioro de Valor

E xiste deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede a su
importe recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor

en uso. Los costos de valor razonable se basan en los datos disponibles de las transacciones de
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ventas en una transacciéon de activos similares, o de los precios observables en el mercado menos los
costos incrementales para disponer del activo. EIl calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujo de caja descontado. Los flujos de caja se derivan del presupuesto para los préximos cinco afos
y no incluyen las actividades de reestructuracion que el grupo aun no se ha comprometido, o
inversiones futuras que mejoren el rendimiento del activo o de la unidad generadora de efectivo que
se estd probando. EIl importe recuperable es mdas sensible a la tasa de descuento utilizada para el
modelo de flujo de caja descontado, asi como la expectativa de que los flujos de efectivo futuros se

den y la tasa de crecimiento utilizada para fines de extrapolacién.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes

estimados contables, tenderan por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y

suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste m aterial a los valores en libros de

activos y pasivos en el préximo ejercicio se describen abajo:

Deterioro

Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que un activo o una unidad generadora de
efectivo excede su valor recuperable. Para determinar el valor recuperable, la gerencia estima flujos
de caja esperados de cada uno de los activos o unidades generadoras y determina una adecuada
tasa de interés en orden a calcular un valor presente de esos flujos. En el proceso de medir los flujos
de caja futuros la administracién hace suposiciones sobre los resultados operacionales futuros. Estas
estimaciones son relativas a futuros eventos y circunstancias, el actual resultado puede variar y

causar ajustes significativos a los activos de la Compafia dentro del siguiente ejercicio.

En algunos casos determinar la tasa de descuento aplicable implica estimar los ajustes apropiados

del riesgo de mercado y el apropiado ajuste a los riesgos especificos de los activos.
Las pruebas de deterioro no arrojaron ajustes en las unidades generadoras de efectivo evaluadas.

Vidas Utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas Gtiles de los activos se basan en la utilizacién esperada de los
activos dentro de la Com pafinia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de la compaifiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la
operaciéon actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura, factores de obsolescencia de

mercado, entre otros.

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor entre el Costo y el VNR (Valor Neto de Realizacién). En la
estimacién de los valores de realizacién, la adm inistracién toma en cuenta la evidencia mas confiable
disponible al momento de la estimacién. Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta
variables se efectian considerando estimados basados en informacién histérica de la relacién de los

gastos variables de venta en relaciéon a las ventas.

Obligaciones por beneficios definidos

La administraciéon estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a
incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de
inflacién, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos
de salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de alta calidad
en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdan pagados. La incertidumbre de
la estimacién existe en relacién a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones

significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Com paidia.



Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

El Co6digo de la Produccién, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccién

progresiva de tasas del 25% en 2010 a 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha estimado

la aplicaciéon en el tiempo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segln su naturaleza

y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.
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ANNQUIMICA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, COMPARATIVO AL 31

2011
EXPRESADO EN DOLARES
AMERICANOS

DE DICIEMBRE DE 2011 Y 01 ENE

Adopcién
Capital Aportes Fut Reserva Resultados Total
Conceptos lera vez
Social Capitaliz Legal Acumulad NI Patrimonio
Saldo al 12 de nero de 2011 800.00 15,713.28 7,531.81 46,557.04 47,545.43 118,147.56
Movimientos del afo -15,713.28 0.00 27,530.11 11,816.83
Dividendos Pagados 0.00
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800.00 0.00 7,531.81 74,087.15 47,545.43 129,964.39
Movimientos del afio 1,072.98 47,375.57 48,448.55
Dividendos Pagados -47,707 .18 -47,707 .18
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800.00 0.00 8,604.79 73,755.54 47,545.43 130,705.76

=

Dennis Javier Calderén Guambo

GERENTE GENERAL

Fanny Patricia Vizcaino
CONTADORA
GENERAL
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, COMPARATIVO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011
EXPRESADO EN DOLARES
AMERICANOS

ANO 2012 | | ANO 2011
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
RECIBIDO DE CLIENTES 353,797 .11 275,410.61
PAGADO A PROVEEDORES Y
EMPLEADOS -292,173.34 -249,349.36
INTERESES RECIBIDOS 540.44 66.37
INTERESES PAGADOS -255.48 -4,537.11
15% PARTICIPACION DE EMPLEADOS Y TRABAJADORES -4,982.90 -6,168.54
IMPUESTO A LA RENTA -7,984.06 -8,738.77
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 48,941.77 6,683.20
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
COMPRA DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO -20,873.83 777.69
PRODUCTOS DE LA VENTA DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 0.00 0.00
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DEINVERSION -20,873.83 777.69
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBLIGACIONES BANCARIAS -3,289.22 -11,949.30
PRESTAMOS LARGO PLAZO 34,182.33 10,345.39
APORTES EN EFECTIVO DE LOS ACCIONISTAS 0.00 -15,713.28
DIVIDENDOS PAGADOS -47,707.18 0.00
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -16,814.07 -17,317.19
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y BANCOS 11,253.87 -9,856.30
EFECTIVO Y BANCOS AL INICIO DEL
AN O 12,385.14 22,241.44
EFECTIVO Y BANCOS AL FINAL DEL ANO 23,639.01 12,385.14

e

Dennis Javier Calderén Guambo

GERENTE GENERAL

Fanny Patricia Vizcaino

CONTADORA
GENERAL
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SECCION 3

ANNQUIMICA S.A.
Estado de Situacion Financiera

Por el afio terminado el 31 de dic de 2012, comparativo 31/12/2011y 01/01/2011

Activo Corriente

Efectivo y Equicalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

Inventarios

Expresado en Dolares Americanos

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo
Activo por Impuestos Diferidos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras
Beneficios de Empleados a corto plazo
Obligaciones con el IESS

Obligaciones Fiscales

Obligaciones Bancarias a Corto Plazo
Préstamos a Corto Plazo

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo
Préstamos a Largo Plazo
Beneficios de Empleados a largo plazo
Pasivo por Impuestos Diferidos

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVOS

Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion

Reservas

Resultados Acumulados
Resultado proveniente de NIIF lera vez

Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVOS + PATROMINIO

ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
NOTAS ss s Uss
3.1 23,639.01 12,385.14 22,241.44
" 3.3 82,542.61 40,344.37 25,726.65
" 3.5 21,285.91 20,780.39 15,434.93
127,467.53 73,509.90 63,403.02
" 3.6 214,816.92 200,821.90 202,698.23
" 3.11 1,460.10 1,208.20 646.40
216,277.02 202,030.10 203,344.63
343,744.55 275,540.00 266,747.65
" 3.2 61,321.20 53,915.30 55,773.03
" 3.10 14,231.06 6,408.76 7,288.19
1,377.90 780.75 501.73
12,031.16 4,988.63 7,491.79
" 3.2 - 3,289.22 7,783.04
" 3.2 12,899.62 8,163.49 5,049.56
101,860.94 77,546.15 83,887.34
" 3.2 - - 7,455.48
" 3.2 97,889.99 55,544.17 48,312.71
" 3.10 8,799.40 6,923.85 5,221.70
" 3.11 4,488.46 4,488.46 3,722.86
111,177.85 66,956.48 64,712.75
213,038.79 144,502.63 148,600.09

3.12
800.00 800.00 800.00
- - 15,713.28
8,604.79 7,531.81 7,531.81
73,755.54 75,160.13 46,557.04
" 47,545.43 47,545.43 47,545.43
130,705.76 131,037.37 118,147.56
343,744.55 275,540.00 266,747.65

—

Dennis Javier Calderén Guambo
GERENTE GENERAL

Fanny Patricia Vizcaino
CONTADORA GENERAL
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ANNQUIMICA S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por el aiio terminado el 31 de dic de 2012, comparativo al 31 de dic de 2011
Expresado en Ddlares Americanos

ANO 2012 ANO 2011
NOTAS US$ Uss

Ingresos Ordinarios 3.13 398,193.73 286,143.84
(Costo de Venta) 3.13 (219,683.63) (159,406.17)
Ganancia Bruta 178,510.10 126,737.67
Otros ingresos operativos 3.15-3.17 540.44 2,558.57
Gastos de Venta 3.14 (54,144.58) (39,251.96)
Gastos de Administracidn 3.14 (52,266.11) (46,090.78)
Resultado de actividades de operacion (105,870.25) (82,784.17)
Ingreso financiero 3.15 - -
Costo financiero 3.18 (255.48) (4,537.11)
Costo financiero neto (255.48) (4,537.11)
Ganancia antes de impuesto a la renta 72,384.37 39,416.39
15% Participacion a Trabajadores (10,857.66) (4,982.90)
Gasto de impuesto a la renta 3.11 (14,151.14) (6,776.74)
Resultado del periodo 47,375.57 27,656.75

e

Dennis Javier Calderén Guambo Fanny Patricia Vizcaino
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivos en caja bancos:

Activos financieros
Inversiones mantenidas al vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar relacionadas
Efectivo

Pasivos financieros
Pasivos bancarios a corto y largo plazo

Cuentas por pagar accionistas y terceros

ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
Us$ Uss Us$
Caja Chica - - -
Efectivo en Bancos 23,639.01 12,385.14 22,241.44
Total Efectivo y Equivalentes 23,639.01 12,385.14 22,241.44
3.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINA NCIEROS
ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
Uss$ Uss$ uss
Activos financieros disponibles para negociar
82,900.29 35,986.36 25,545.97
23,639.01 12,385.14 22,241.44
Total activos financieros 106,539.30 48,371.50 47,787.41
- 3,289.22 15,238.52
Obligaciones en circulacién corriente y no corriente
172,110.81 117,622.96 109,135.30
Pasivos con proveedores a través de instrumentos financieros
Total pasivos financieros 172,110.81 120,912.18 124,373.82

3.3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacién como instrumentos financieros y activos no financieros se

muestra a continuacion

Cuentas por Cobrar Comerciales

ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
uss uss$ uss
Clientes 82,900.29 38,503.67 27,678.24
Financieras por cobrar
Clientes relacionados
Menos provision deterioro de cuentas comerciales -3,350.29 -2,517.31 -2,132.27
Cuentas por cobrar comerciales, netas 79,550.00 35,986.36 25,545.97

Deterioro de cuentas por cobrar

Se considera que la provision constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar de la Compafiia,
al punto que no se considera necesario provisionar montos adicionales en el afio 2012.

El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y

2011 es como sigue:

Detalle ANO 2012 ANO 2011
Uss us$
Saldo al inicio del afio 2,517.31 2,132.27
Provision del afio 832.98 385.04
Utilizaciones y reversos - -
Saldo al final del afio 3,350.29 2,517.31
3.4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES
ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
uss uss$ uss
Préstamo por cobrar a relacionada - porcion corriente - - -
Otras cuentas por cobrar, activos no financieros
Anticipo Proveedores - - -
Cuentas de personal - - -
Varios Deudores 438.10 4,358.01 180.68
Rebates por cobrar - - -
Impuestos por cobrar y crédito tributario - - -
Otras cuentas por cobrar con relacionadas - - -
Otros Activos Corrientes 2,554.51 - -
Subtotal otras corrientes 2,992.61 4,358.01 180.68
Total otras cuentas por cobrar, corrientes 2,992.61 4,358.01 180.68
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3.5. INVENTARIOS

ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
Uss uss Uss$
MATERIAS PRIMAS 7,060.79 5,041.32 2,703.97
INVENTARIOS DE PROD PROCESO 740.50 1,494.66 177.81
INVENT SUMINISTROS Y MATERIALES 11,367.74 12,120.37 11,932.32
INVENTARIO PRODUCTO TERMINADO 2,116.88 2,124.04 620.83
Total Inventarios 21,285.91 20,780.39 15,434.93
(2) El movimiento de la provision de desvalorizacion de inventarios se muestra a continuacion:
ANO 2012 ARNO 2011
uss Uss
Saldo al 1 de enero 20,780.39 15,434.93
Mas provisiones -
Menos bajas y utilizaciones 505.52 5,345.46
Saldo al 31 de diciembre 21,285.91 20,780.39
3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
El detalle de propiedad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:
ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
Uss Uss Us$
Costo
TERRENOS 80,653.07 80,653.07 80,653.07
EDIFICIOS 108,419.45 108,419.45 108,419.45
MUEBLES Y ENSERES 5,893.14 5,893.14 5,893.14
EQUIPOS DE COMPUTACION 2,567.65 2,567.65 2,567.65
EQUIPO DE OFICINA 711.90 716.71 711.90
MAQUINARIA Y EQUIPO 12,031.91 11,281.91 9,391.91
EQUIPO DE LABORATORIO 6,389.38 4,689.32 3,224.26
VEHICULOS 18,428.58 0.00 15,790.01
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 0.00 0.00 0.00
Total Costo 235,095.08 214,221.25 226,651.39
Depreciacion Acumulada
DEP. ACUM. EDIFICIOS
DEP. ACUM. MUEBLES Y ENSERES -5,486.13 -4,047.24 -2,612.27
DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTAC -2,007.54 -1,427.72 -842.12
DEP. ACUM. EQUIPO DE OFICINA -2,565.65 -2,169.48 -1,597.53
DEP. ACUM. MAQUINARIA Y EQUIP -284.77 -213.38 -142.18
DEP. ACUM. EQUIPO LABORATORIO -5,989.53 -5,127.54 -4,263.59
DEP. ACUM. VEHICULOS -975.77 -413.99 -141.70
DEP. ACUM. INSTALACIONES -2,968.77 0.00 -14,353.77
Total Depreciaciéon Acumulada -20,278.16 -13,399.35 -23,953.16
Valor en libros 214,816.92 200,821.90 202,698.23
El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en los afios 2011 y 2012 se muestra en el siguiente cuadro:
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
Acumulada Acumulada
ANO 2012 ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
Uss Us$ uss Us$
Saldo al 1 de enero 214,221.25 -13,399.35 226,651.39 -23,953.16
Mas Adiciones 20,873.83 -6,878.81 3,359.87 -3,799.96
Mas/menos Bajas y Ventas netas (1) 0.00 -15,790.01 14,353.77
Saldo al 31 de Diciembre 235,095.08 -20,278.16 214,221.25 -13,399.35

(1) Las instalaciones fueron incorporadas a Edificios

Todos los cargos de depreciacion y deterioro o sus reversos (si aplican) son incluidos dentro de la cuenta de gastos depreciacion,
amortizacion y deterioro de activos no financieros.

Los inmuebles de la Compaiiia a la fecha de transicién fueron determinados y calculados por el costo atribuido, basado en una
valuacion practicada por una firma independiente de tasadores.
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3.7 OBLIGA CIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

S | 31 de diciembre del 2012
Tasa de interés anual Deuda original Vencimiento Vencimiento
inter u Total Circulante Largo Plazo
Acreedor
Banco Pichincha (1) 0% 0.00 0.00 0.00
31 de diciembre del 2011
Tasa de interés anual Deuda original Vencimiento Vencimiento
inter u Total Circulante Largo Plazo
Acreedor
Banco Pichincha (1) 14% 32,193.33 3,289.22 0.00
01 de enero del 2011
T de interés anual Deuda original Vencimiento Vencimiento
asa de Interes anua Total Circulante Largo Plazo
Acreedor
Banco Pichincha (1) 14% 32,193.33 15,238.52 3,289.22
Garantias
(1) Garantia empresarial
3.8 OTROS PASIVOS FINA NCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
US$ Uss$ USs$
Porcién corriente deuda largo plazo con accionistas y terceros 12,899.62 - -
Deuda a largo plazo con accionistas y terceros 97,889.99 - -
Total Accionistas y Relacionadas corto y largo plazo 110,789.61 - -
3.9 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacién:
ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
USss$ Uss Uss
Corriente
Acreedores comerciales 61,321.20 53,915.30 55,773.03
Pasivos con proveedores a través de instrumentos financieros (1) 0.00 0.00
Servicio de Rentas Internas 1,732.73 857.87 1,287.83
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1,377.90 780.75 501.73
Anticipo de Clientes 0.00 0.00 0.00
Otros pasivos corrientes 14,231.06 6,408.76 7,288.19
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 78,662.89 61,962.68 64,850.78

3.10 REMUNERA CIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

Pasivo por remuneraciones y beneficios corto y largo plazo
El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente detalle:

ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
Uss uss uss
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 3,373.40 1,425.86 1,119.65
Participacion a los trabajadores en las utilidades 10,857.66 4,982.90 6,168.54
Subtotal beneficios corto plazo 14,231.06 6,408.76 7,288.19
Beneficios empleados largo plazo - - -
Total corto y largo plazo 14,231.06 6,408.76 7,288.19
Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados
ANO 2012 ANO 2011
Uss uss
Sueldos y Salarios 25,113.48 14,031.15
Beneficios de Ley 3,358.31 6,923.74
Seguros y Otros 4,911.24 2,872.67
Subtotal corto Plazo 33,383.03 23,827.56
Jubilacién Patronal 921.12 789.38
Saldo al final del aifo 34,304.15 24,616.94
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Benefici(ﬁf'{l;pleados a largo plazo
Por obligacién de la Ley la Compafiia debe proveer una Jubilacion Patronal a los empleados que trabajen en forma ininterrumpida por

mas de 20 afios de trabajo en la empresa, con un méximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se
afiaden un decimo tercer sueldo y un decimo cuarto sueldo.

Debido que ambos beneficios estan definidos y la compafiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de cobertura se trata de
beneficios por Obligaciones definidas.

La Compafiia no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia no tiene
empleados jubilados o empleados activos con derechos adquiridos de jubilacién patronal.

3.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria
En cada afio la compaiiia aplica la tarifa del 25% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se public la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Cddigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mas importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, el
anticipo minimo, la reinversion de utilidades, precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en
importacién de servicios y derechos, entre otras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econémico, aduanero, laboral y tributario. En el Cddigo se definen
incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo ciertos condicionamientos.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En este cuerpo legal se
incorporé el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, sin embargo, no estan sujetos al pago de este impuesto los vehiculos
de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte urbano (buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros.
Ademas, los automotores de mas de 2.500 cc y mas de 5 afios de antigliedad recibiran descuentos en el pago por los proximos 5
afos. También se modificd el Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambié la féormula de calculo de este impuesto a los cigarrillos y bebidas
alcohdlicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminacién ambiental y estimular el proceso de reciclaje
se establece el impuesto ambiental a las botellas plasticas no retornables que graba el embotellamiento de bebidas alcohdlicas, no
alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas plasticas no retornables, asi como su importacién. En el impuesto a los predios
rurales, se incrementa la base no gravada de 70 hectareas a aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre
v cuando exista un informe favorable de Oraanos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental también incluye
exenciones y compensaciones para la importacion de materias primas, asi como los pagos originados en la distribucion de dividendos.
Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacion del crédito tributario aplicable para el Impuesto a la Renta generados en pagos
de ISD por un periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publicd el Carto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidid el Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, el mismo que incorpora principalmente las
reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Reglamento para la aplicacion del impuesto a a las tierras rurales
y al impuesto a la salida de divisas.

Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales, de modo
que la tasa sera el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013.

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta a continuacién:

ARNO 2012 ANO 2011
Uss USss$
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 14,151.14 6,776.74
Impuesto a la renta diferido - 203.80
Total gasto impuesto a la renta 14,151.14 6,980.54

Impuesto a la renta corriente

Segun normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, ain en el afio 2011 de adopcion de NIIF,
en base al resultado contable bajo las normas ecuatorianas de contabilidad, corregidas por las partidas conciliatorias
correspondientes.
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La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de la siguiente forma:

ANO 2012 ANO 2011
US$ US$
Resultado del Ejercicio 72,384.37 39,416.39
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades -10,857.66 -4,982.90
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 1,095.22 -6,197.09
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 62,621.93 28,236.40
Gasto de impuesto a la renta corriente 14,151.14 6,776.74
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 0.23 0.24

Impuesto a la renta diferido
El analisis de la formacion de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacion:

ANO 2012 ANO 2011 01 ENE 2011
USs$ US$ US$

Activos tributarios diferidos Saldo Inicial 1,208.20 646.40 0.00
Inventarios reconocidos al valor neto realizable 0.00 0.00 0.00
Provision beneficios laborales largo plazo 0.00 0.00 0.00
Otros activos 251.90 561.80 646.40
Subtotal Activos tributarios diferidos 1,460.10 1,208.20 646.40

Pasivos tributarios diferidos Saldo Inicial 4,488.46 3,722.86 0.00
Obligaciones emitidas al costo amortizado 0.00 0.00 0.00
Provision beneficios laborales largo plazo 0.00 0.00 0.00
Valuacion de intangibles reconocidos 0.00 0.00 0.00
Valuacion al costo atribuido de propiedades y equipos 0.00 765.60 3,722.86
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 4,488.46 4,488.46 3,722.86

Impuesto a la renta diferido neto -3,028.36 -3,280.26 -3,076.46

3.12 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2011 y 2012 se ven en detalle, en el estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas.

Durante el afio 2012 no han existido movimientos en "otros ingreso integral"

Capital Social
El Capital Social formado por 800 acciones totalmente pagadas a razén de US$ 1,00 de valor par con
derecho total a voto y a recibir dividendos. Durante los ejercicios 2011 y 2012 no han existido cambios en el niUmero de acciones.

Politica de Administracion del Capital

Como principio General, la empresa se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido, al ofrecer servicios
adecuadamente valorados en forma concordante con el nivel de riesgo asumido por la Entidad.

Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continlie como un negocio en marcha, considerando esta
estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad de las reservas y el 50% del capital.

Mas allda de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Compaiiia, sirve también como un parametro de evaluacion
gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos
depreciaciones y amortizaciones). Como se ha descrito, por lo menos la mitad de la utilidad del periodo es pagada como dividendo. El
monto remanente, de haberlo, suele mantenerse como reserva.
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3.13 II‘ISRESOS Y COSTO DE VENTAS
Los ingresos ordinarios de la compaiiia estan representado por ventas de productos quimicos

INGRESOS ORDINA RIOS

ANO 2012 ARNO 2011
USs$ Uss$
Ventas de productos 398,193.73 286,143.84
COSTO DE VENTAS
ANO 2012 ANO 2011
US$ USss$
Otros Costos e Inventarios 155,332.38 106,016.46
Mano de Obra 33,383.03 29,526.84
Costos directos e indirectos 30,968.22 23,862.87
Variacién de inventarios neta 219,683.63 159,406.17
3.14 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS ANO 2012 ARNO 2011
US$ Uss$
Costos de Materiales - -
Publicidad 6560.79 5,075.10
Honorarios 15460.24 17,358.67
Arriendos - -
Otros 84,389.97 62,908.97
Otros costos y gastos 106,411.00 85,342.74
3.15 OTROS INGRESOS OPERA CIONALES ANO 2012 ANO 2011
US$ Uss$
Reverso de reservas - -
Recuperaciones de gastos - -
Utilidad en Venta de Activos Fijos - 2,400.00
Otros ingresos 534.29 107.13
Otros ingresos y egresos netos 534.29 2,507.13
3.16 OTROS EGRESOS OPERA CIONALES ANO 2012 ANO 2011
US$ USs$
Reverso de reservas - -
Recuperaciones de gastos - -
Pérdida en Venta de Activos Fijos - -
Otros Egresos - -
Otros ingresos y egresos netos - -
3.17 INGRESOS FINA NCIEROS ANO 2012 ARNO 2011
US$ US$
Intereses 6.15 51.44
Actualizacion financiera cuentas por cobrar - -
Total Ingresos financieros 6.15 51.44
3.18 EGRESOS FINA NCIEROS ANO 2012 ANO 2011
US$ Uss$
Intereses 26.21 4,285.62
Gastos bancarios 229.27 251.49
Actualizacién financiera beneficios laborales - -
Actualizacion financiera Obligaciones terceros - -
Total Gastos financieros 255.48 4,537.11

3.19 ADOPCION DE LAS NIOIF POR VEZ PRIMERA

La Compaiiia ha aplicado la Seccién 35 Trancision a la NIIF para las PYMES en la preparacion de los primeros estados financieros. La
fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2011, el periodo de transicién es el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y la
fecha de adopcion completa es el 1 de enero de 2012.



ann®©)uimica

-

Exenciones aplicadas en la adopcion por primera vez
Hasta la transicidn, la Seccidn 35 permite ciertas exenciones de la aplicacion retrospectiva completa como se muestra abajo:

i) La Compaiiia eligié usar el valor razonable como un costo atribuido a la fecha de transicion para los items de
propiedades, planta y equipo.

if) La Compaiiia eligié reconocer todas las pérdidas y ganancias acumulativas del plan de beneficios definidos a la
fecha de transicion. Desde la transicion la politica contable es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en los
resultados del afo.

Conciliacion del Balance General y el Patrimonio NEC vs. NIOIF
La variacion del patrimonio bajo NEC a NIIF para las PYMES a la fecha de transicion 1 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011
se muestra en el estado de evolucidn del patrimonio.

La variacion de los saldos del balance general a ambas fechas se muestra en los siguientes resimenes:

A la fecha de transicion: 1 de enero de 2011

NEC Transicion a NIIF
NIIF
us$ Us$ uss$
Activos Efectivo y equivalentes 22,241.44 - 22,241.44
Cuentas por cobrar comerciales y otras 28,080.78 - 2,534.81 25,545.97
Pagos anticipados y otros 180.68 - 180.68
Inventarios 15,434.93 - 15,434.93
Accionistas por cobrar corto y largo plazo - - -
Propiedad, planta y Equipo 152,676.76 50,021.47 202,698.23
Inversiones permanentes - - -
Activos no corrientes disponibles para la venta - - -
Activos tributarios diferidos - 646.40 646.40
Total de Activos 218,614.59 48,133.06 266,747.65
Pasivos Cuentas por pagar y otras 38,769.29 - 38,769.29
Pasivos acumulados y otros 17,003.74 - 17,003.74
Otros pasivos corrientes 2,909.21 12,372.50 15,281.71
Préstamos bancarios corto y largo plazo 15,238.52 - 15,238.52
Pasivos obligacionistas corto y largo plazo 53,362.27 - 53,362.27
Beneficios empleados largo plazo - 5,221.70 5,221.70
Pasivos tributarios diferidos - 3,722.86 3,722.86
Total Pasivos 127,283.03 21,317.06 148,600.09
Patrimonio Capital Social 800.00 - 800.00
Aportes Futura capitalizacion 15,713.28 - 15,713.28
Reservas 6,220.99 1,310.82 7,531.81
Superavits - 46,251.28 46,251.28
Resultado acumulados 68,597.29 - 22,040.25 46,557.04
Conversion a NIIF - 1,294.15 1,294.15
Total Patrimonio 91,331.56 26,816.00 118,147.56

Total de Pasivos y Patrimonio 218,614.59 48,133.06 266,747.65
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f Al 31 de diciembre de 2011
NEC Transicion a NIIF
NIOIF
Uss uss Uss
Activos Efectivo y equivalentes 12,385.14 0.00 12,385.14
Cuentas por cobrar comerciales y otras 38,632.34 -2,645.98 35,986.36
Pagos anticipados y otros 4,358.01 0.00 4,358.01
Inventarios 20,780.39 0.00 20,780.39
Accionistas por cobrar corto y largo plazo 0.00 0.00 0.00
Propiedad, planta y Equipo 143,808.21 57,013.69 200,821.90
Inversiones permanentes 0.00 0.00 0.00
Activos no corrientes disponibles para la venta 0.00 0.00 0.00
Activos tributarios diferidos 0.00 1,208.20 1,208.20
Total de Activos 219,964.09 55,575.91 275,540.00
Pasivos Cuentas por pagar y otras 49,283.56 0.00 49,283.56
Pasivos acumulados y otros 4,631.74 0.00 4,631.74
Otros pasivos corrientes 3,064.48 9,113.66 12,178.14
Préstamos bancarios corto y largo plazo 3,289.22 0.00 3,289.22
Pasivos obligacionistas corto y largo plazo 63,707.66 0.00 63,707.66
Beneficios empleados largo plazo 4,393.15 2,530.70 6,923.85
Pasivos tributarios diferidos 0.00 4,488.46 4,488.46
Total Pasivos 128,369.81 16,132.82 144,502.63
Patrimonio Capital Social 800.00 0.00 800.00
Aportes Futura capitalizacion 0.00 0.00 0.00
Reservas 7,531.81 1,072.98 8,604.79
Superavits 0.00 46,251.28 46,251.28
Resultado acumulados 83,262.47 -9,175.32 74,087.15
Conversion a NIIF 0.00 1,294.15 1,294.15
Total Patrimonio 91,594.28 39,443.09 131,037.37
Total de Pasivos y Patrimonio 219,964.09 55,575.91 275,540.00

Reconciliaciéon del estado de ingresos integrales
El ingreso integral total por el periodo de transicion terminado el 31 de diciembre de 2011, puede ser reconciliado con los montos
reportados bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad como sigue:

Ajustes
NEC Transicion NIOF
a NIOF

Uss uss Uss
Ventas 286,143.84 0.00 286,143.84
Costo de Ventas -159,406.17 0.00 -159,406.17
Gastos de Administracién y Venta -91,539.83 6,197.09 -85,342.74
Gastos financieros -4,537.11 0.00 -4,537.11
Otros ingresos y egresos netos 2,558.57 0.00 2,558.57
Resultado antes de impuestos 33,219.30 6,197.09 39,416.39
Gasto 15% Trabajadores 0.00 -4,982.90 -4,982.90

r

Gasto impuesto a la renta 0.00 -6,776.74 -6,776.74
Reserva Legal 0.00 -1,072.98 -1,072.98
Gasto impuesto a la renta diferido 0.00 -203.80 -203.80
Resultado Integral 33,219.30 -6,839.33 26,379.97

3.20 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 15 de Marzo de 2013, no se produjeron
eventos que en la opinidn de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo o requieran algun ajuste sobre
dichos estadne finanriarne n Aane havan imnlicado alguna revelacion en los mismos.
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