CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20186

{Expresado en délares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL

CONTROLDATA S.A. fue constituida madiante escritura publica en Ia ciudad de San Francisco de Quito
— Ecuador en febrero 7 del 2000 e inscrifa en el Registro Mercantii, actualmente domiciliada en el cantén
Samborondén, provincia del Guayas. Con RUC # 1791727967001, y su aclividad principal es a cargo de
comisionista, con fecha de actualizacion 11/10/2017,

Situacién del Pals:

La importante disminucién en el preclo del pelréleo ha afectado la situacién econdmica del pals,
ademas de los cambios que se dieron en las reformas econdmicas, generé impactos en el
financiamiento de! presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefado diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones como reajusies al presupuesto de inversiones y
gasto publico, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depdsites bancarios y
resfricciones en los créditos al sector productivo, unido el problema de la apreciacion del délar que
afecta la compaetitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha Incrementado el desempleo y la
morosidad de la cartera de créditos,

Las autoridades econdmicas de! nuevo gobierno, se encuentran en la btisqueda de soluciones
efeciivas a las siluaciones mencionadas anteriormente, por |0 quea buscan financiamiento
internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aln con todos los
elamentos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada, a
pesar que se cuenta con reformas econémicas, 10 cual pretenden generar nuevas formas de generar
ingresos con el fin de restaurar la aconomia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principaies poifticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a la NIIF vigente ai 31 de diclembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros separados,

2,1 Bases parala Preparaclén de los Estados Financieros Separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafila al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionstes de
Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y repressnian la adopcién integral,
explicita y sin reservas de |a referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios

que se prasentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas exislentes, de ias cuales la Compaiila no las ha adoptado con anticipacién. Entre las
reformas mas importantes y de aplicacién obligateria, describimos a conlinuacion las siguientes:
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Mormng Tipo de cambio

Sacclén 10 Aplicaclén por cambio de polltica coniable, sobre revallo, se hard de forma prospectiva.

Seccidn 17 Opclon para ulilizar el modealo de revaluacitn; costo de plazas de sustitucién; anlre olros,

Secclén 18 Vida alif de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero qgue no supere los 10 afios.

Seccidn 29 Se alinea con redaccidn aclualizada de fa NIC 12.

Seccién 35 Se permite usar la Secci6n 38 por mas de una vez; incorpera una opcién para permitir que las entidades

i)

lii}

iv)

usen el valor razonable, sobre un evento como coslo atribuldo; y, otros.

Bases de medicidn

Los estados financieros separados de la Companla han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico se basa en el valor razonable de la conlraprestacion entregada a cambio

de los aclivos recibidos.

El valor razonable es el precio que sa recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracidn, indspendientemente de si
ese precio es directamente chservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un aclivo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la compafila (moneda funcional). A menocs que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funclonal y de
presentacién de la compafiia.

Las transacciones en monada extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
lraducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
{ransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del page de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en fransacclones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesfo de la contlinuidad de las operaciones del ente
contable,

Juiclos y estimaciones ¢contahles

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Compafila realice
estimaciones y ulilice supusstos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros
separados y sus notas relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
expariencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes exteinas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo clertas
condiciones.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran reiacionadas con
los siguientes conceplos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafila evallia la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como; existencia de dificultades financieras significativas por parte de!
deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiehra o recrganizacion financiera, y la falta de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Mobillarios y equipos: La Compaiila revisa al final de cada periodo ¢ontable sus
estimaciones de la vida Ofil y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma
periodicidad la Compaiila también revisa el método utilizado para el calcule de la depreciacion de

eslos aclivos,

Obligaciones por baneficios por retiros del personal; El valor presente de las obligaciones por
planes de pension depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nitmero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo nelo
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supueslos tendra
Impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efactive

Constituyen ¢l efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

23 Activos y Pasivos financleros

2.3.1 Claslificacién

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financieres en las siguientes categorlas: i) valor razonable
con cambios en resultados; i} Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito
para sl cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su recenocimiento iniclal.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo Activos financteros en las categorias i}
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuve Unicamenie pasivos financieros en las
calegorlas de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros

se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuantas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derscho a pagos fijos o determinables y gue no colizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(Véase pagina siguiente)
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{b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha dal estado de situacion

financiera.
2.3.2 Reconocimlento y medicidn iniclal y posterior

a)  Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estade de situacién financisra a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o venser el active o pagar el pasive.

b) Medicidn [nfclal

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
afribuible a la fransaccién, si el aclivo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es signiicativo. Con postericridad al reconocimiento inicial la
Compaiila valoriza los mismos como se describe a continuacién.

¢)  Medicién posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su recohocimianto inicial se miden al costo amoriizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiila presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorla;
Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negoclos. Si se

esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la

provisidn por deterioro correspondiente.
ii) Oftros pasivos financleros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta la sigulente cuenta dentro de esta
calegoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el gurso normal de los negocios, medidos a su coste amorlizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los aclivos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efeclivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiila ha transferido sustanciaimente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila se han fiquidado.

{Véase pagina siguiente)
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24 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evaltia al final de cada periodo si hay avidencia objetiva de deferioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe detarioro de un activo financiere o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia okjetiva de deterioro como
resuitado de uno o mas eventos ¢ue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“svento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de aclivos financieros gue puede ser estimado
confiablemente,

£l monto de la pérdida se mide como la diferencla entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del aclivo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en &l
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evente que haya ocurrido después de
gue se reconocio dicho deterioro, se recanoce en el estado de resultados integrales la reversion de la

pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y consldera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus aclives financieros significatives no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de detericre significativa,

25 Mobiilarios y equipos

a) Reconocimiento y medicién

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaclones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobillarios y equipos se reconocen como activos si
es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costa incluye los desembolsos directamente alribuibles a la adquisicién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la Inversion fluyan hacia la Compaiila y fos
costos puedan ser medidos razonablements,

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Ulil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo sl es probable que se deriven de ellos bensficios econdmicos
futuros para la comparia y si su costo puade ser confiahlemente estimado. Por otra parte, los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resullades

cuando ocurren.
b)  Depreclacién

La depreciacién de Mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida (il estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Ulil sera irrelevante. Las sstimaciones
de vidas (files y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

(Véase pagina siguiente)
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Las vidas Utlles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la Compafia, son las siguientes:

Ylempo  Porcentaje
Edificios 20 afos 5%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 aflos 10%
Instalaciones 10 afos 10%
Equipos de computacién 3 arios 33%
Vehiculo y Velero § afios 20%

2.6 Inversiones en subsidiarias

Son aquelles inversionies en acciones o participaciones que posee la Compafifa con el fin de ejercer
control de la entidad receptora de !a inversién, El conlrol se obtiene cuando la Compaiila posee el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios

de sus actividades.

Luego del reconccimienlo inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualguler importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconcgidos por la Compafiia en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha que {a Compaiila obtiene el derecho lagal de exigir el pago de

dividendos.

27 Impuesto a [a renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E!
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que
se reconocen directamente en ! patrimonio. En este case el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en sl patrimonic.

impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacidn direcla o indirecla de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Si dicha participacién excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el método de! pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impussto a la renta diferido se determina usando tasas iributarias ¢ue han sido promulgadas a fa
fecha del estade de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la
renta diferido activo se realice o ef impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente)
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las gananclas a
recuperar en perlodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;
i}  la compensacion de pérdidas oblenidas en perlodos anterioras que todavia no hayan sido

objeto de deduccion fiscal;

iy l compensacién de créditos tributarios no utilizedos procedentas de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros conlra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impueslos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacién de este informe la Compaiila no presentd diferencias temporales entre la
base fiscal y la base NIFF.

2.8 Baeneficios sociales
2.81 Beneficio de corto plazo

Se registran en sl rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en <l
estado de resuitado y ofros resultados integrales y carresponden principalmente a:

i) Parlicipacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con ia legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

it) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

iii) Fondes da Reserva: Se regisira de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en e} Ecuador.

2.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubllacidn patronal y desahuclo {no fondeados)

Ef costo de estos beneficios definidos establacidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de ia obligacion, a la
fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compaiifa, Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales praclicades por un actuario independiente usando el mélode de crédito unitario

proyeclado,

(Véase pégina siguiente)
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E{ valor presente de |a obligacién de heneficio definido se determine descontando los flujos de salida
de efeclivo estimado usando Ja tasa de interés del 8,26% (2016: 7,46%). Esla tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tiensn términos que
se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimianto.

Ademds, al Codige de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral lermine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacidn calculada en base &l niumere de afios de servicio.

Las hipStesis actuariales incluyen estimacionss (variables} como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aiics de servicio, ramuneraciones, incremento futuro de

remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos acluariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en ofros
resultados integrales en el perfodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compaiifa,
Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es lomada |a decision de dar por terminada la relacion conlractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y leyes vigentes.
2.9  Provisidn corriente

La Compaila registra provisiones cuando: |} existe una obfigacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesatrio una salida de recursos para
liguidar la obligacién vy iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién sen la mejor estimacién de la Compaiila, a la fecha de clerre de fos estados financieros
separados, de ios desembeolsos necesarios para liquidar la obligacién.

210 Provisiones y Contingenclas

Les obligaciones o pérdidas asociadas con pravisiones y contingencias, criginadas en reclamos, litigios,
muitas o penalidades en general, se reconiocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal ¢ Implicita resultante de eventos pasadcs, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar ia abligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién coresponde a la mejor estimacion, @ la fecha de! estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideraclén fos riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas,

(Véase pagina siguiente)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimade de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existericla sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de une o mas eventos futuros, son lambién reveladas comeo pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

211 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compantia se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta sl importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la

compafila puede otorgar.

VYentas de biengs

Se reconocen cuando la compaiila transfiere los riesgos y beneficios, de lipo significalivo, derivados de
la propiedad ds los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacién
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiila reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién,

Prestaclon de Servicias

Se reconocen por referencia al eslado de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato
se determina de la siguiente manera:

] Los honorarios de servicio incluides en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio prestado para el producte vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realments prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; v,

. Los ingresos provenientes de coniratos se reconocen a fas lasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de producclén y gastos directos.

Los gaslos son reconocidos con base al devengado ¢ cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce beneficios econdmicos futuros,

212 Ingresos Flnancleros y Costos Financleros

Los ingresos financieros estan compuestos por Ingresos por conceplo de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacion de los activos financiercs al valor razonable, expuestos en resultades. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
aclualizacion del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los
actives financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la
construceion de un activo que califica como tal {(capitalizable) se reconocen en resultados usando un

método de interés efectivo.
(Véase pégina siguiente)
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213 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compailas del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor de! 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance par lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en caso de liquidacion de la compafifa, pero pueds ser ulilizada para aumento de capital ¢

para cubrir pérdidas en las operaciones.
2.14 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposicionas socielarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y tos Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez

de las NIIF,

esuliados Acumulados provenientes de la adopcidn_por prim vez de las Notr Internacionale

de Informacién Financiera “NIIF": La Superintendencia de Compaiiias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIF, se deben registrar en ¢l Patrimonlo en una subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se ulilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del tltimo ejercicic econdmico concluido, si fas hublere, o devuelto a sus accionistas en ¢l caso de

liquidacién de la Compafifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de rlesgos financieros

Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financleros: riesgo de liguidez,
de crédilo y de mercado {tasas de interés, tipo de cambio, y oifros). La Compaiila se concentra
principaimente en fo impredecibie de los mercados financieros ¥ trata de minimizar potenciales sfectos
adversos en su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efect(ta a través de un andlisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar €l riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de rlesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective depositado en bancos y las

cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donda se mantiene el efectivo y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "AAA-",

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clisntes,
relacionadas con: revisidn del buré da crédifo, nivel de endeudamienlo, fa antigliedad de la compaiifa,
garant(as, entre ofras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos olorgados por la
Compaiifa corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compaiiia anallza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula e monto recuperable correspondiente. Los limites
de crédito se establecen en funcion del andlisis de le capacidad de pago de c¢ada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compania para reduciric se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:

. Revision de clienles de acuerdo a ias politicas de crédito.

. Andlisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de inferés:

El riesgo de tasa de interés para la Compadla surge de su endsudamiento de largo plazo. E!
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embarge, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de
intarés sobre el valor razonable de sus pasivos,

{a Compaiiia ha establecido una poiltica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siampre y
cuando no s¢ deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas <e un marcado
competitive, y fljas. El endeudamiento de la compaiifa es principalmente con partes relacicnadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su fiujo de caja.

¢}  Riesgo de llquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuenias por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de la operacién, Para administrar la liquidez de corto piazo, 1a
Compaiila se basa en los flujos de caja proysctados para un periodo de docs meses.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los abjelivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar ¢como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajc y estructura de capital éptima.

La Compafila monitorea su capital sobre ia base def ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital fotal. La deuda neta se calcula como al total de los
recursos ajenos {cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisionas) menos si
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda

neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguientes:

{Véase pagina siguisnte)
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Tolal deuda con terceros

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Dsuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratlo de apalancamiento

Al 31 de Al31ds
diclembre del  dlclembre dg|
2017 2018

2373618 1.646.871
(54.084) _{10,101)
2.309.534 1.636.770
417.793 345600
2.727.327 1.982.370
- —
$4,68% 82,67%

El ralic de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con partes

relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias ¢e instrumentos financleros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio;

131 de dici re 201

131 de djciembre del 2016

Corrlente No corriente Corilente Ne corrfente
Activos financleros
Efeclivo y equivalente de efectivo 64.084 - 10.101 -
Cuentas por Cobrar Clientes 14.646 - 116,631 -
Tota) aclivos financisros 78.730 - 126.632 -
Pasivos financleros
Sobregiro Bancario - - 37.843 R
Obligaciones Financieras 437.858 195.056 493.043 82.180
Cuentas por Pagar Proveedores 310.483 - 858.176 -
Total pasivos financieros _ 748.341 195,056 1.388.862 82.180

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corlo plazo de esios

instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:
Al 31 de Al [
diclembre diciembre
del 2017 del 2016
Cala 600 800
Banco del Pacifico 8.A. 618 2.158
Banco Guayaquil S.A. 23.624 7.143
Banco Pichincha C.A. 39,242

64,084 10.101
o=

Véase ademés Nota 2.2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2017 del 2018

Clientes locales ' 14.646 115.449
Clientes del exterior 82

14.648 116.531
==

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuenlas por cobrar clientes no devengan
intereses v su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 15 y los 30 dlas. De acuerdo al
andlisis de la administracién de 1a compaiila en base a su poiitica de crédite, no considerd necesario
reconocer una provisidn por dsterioro de las cuenias por cobrar comerciales. Véase ademés Nola 2.3.

El andlisis de la antigtisdad de la cartera de clientes, es el siguiente:

Al3ide  Al31de
diciembre diclambre
del 2017 del 2016

Par vencer 6.384 32.871
Vencldas:

31 a 60 dias 1.176 57.241
61 a 120 dlas 1.166 1.244
Mas de 120 dias 5.920 24,175

14,648 115.531
- ————

Péagina 19 de 37



CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
Al3 de Al 31 de
diciembre diciembre
el 2017 del 2018
Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 49,733 98.858
Retencién en la Fuente IVA (1} 600.746 334.600
Crédito Tributario Impuesto Renta (2) 74,892 83.016
Nota de Crédito desmaterializada (3) 24,570 -
649.941 516.474

(1} Corresponden a valores tributarios a favor de la Compaiifa, los que serdn utllizados como
créditos fiscales en la declaracion mensual de IVA.

(2) Eslos valores seran compensados al siguiente aflo con la presentacién al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del fermulario 101 del Impuesto a la Renta. Vaase ademés Nata 16.

(3) Corresponde al saldo de las devoluciones efectuadas por el Servicio de Rentas internas (SRI),
por las Retenciones de IVA del afio 2016. La Notas de Crédito Desmaterializadas, son
utilizadas para compensar los valores a pagar por las declaraclones de IVA y de retenciones en
Ja fuente de Impuesto a la Renta,

OTROS DEUDORES
Composlcién:
Al 31de Al31de
diclembro del  diciembre del
2017 2016

Antficipos a proveedores Locales (1) 37.979 51.550
Empleades 10.740 3.825
Depdsltos en garantia 3.000 -

51.719 55.375

(1) Corresponden valores entregados para adgquisicién de bienes y servicios, los mismos que se
liquidan al mes siguiente y no generan Intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIPOSE, NETO

Comyposicion:

(Véase pagina siguiente)
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Edificios

Muebles de Cficina
Equipos de Olficina
Equipos de Computacion
Vehiculo y Velerc

(menos) Depreciacién acumulada

Movimiento:

Saldo nelo al [nicio del afio
() Adiciones (1)

(-} Venlas

(+) Depreciaciones por ventas
(-} Pepreciaciongs del a0
Saldo nelo al final del afto

Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre
del 2017 del 2016
750,316 410.318
26.206 24.950
35.255 35.246
41.413 40.944
151,777 151.777
1.004,967 663.233
{255.516) {186.861)
749.451 476,372
=g
Al 31 de Al 3 de
diclembre dictembre
el 2017 del 2616
476.372 531.825
356.105 2.707
(14.371) -
4.555 -
{73.210) (58.160)

749.451
—_—a=

476.372

(1) Corresponde a compras de Equipos de computacién por US$ 6.473 (2016: US$ 2.707),
Muebles de Oficina por US§ 8.139 (2016; US$0,00), Equipos de Oficina por US$ 1.493 (2016;

U8%$0,00) y Edificios por US$ 340.000 (2018: US$ 0,00).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicibn:

%de. Al3tde Al 31 de
participacidn an Valor diclembre del  dlclembre del
Entidad ¢l capital nominal 27 2018
Pronsersa S.A (1} 67% 1 534 534
Prefiero Ecuador S.A. Prafesa (2) ' 52% 1 416 416
Almixa S.A. (3) 30% 1 240 240
1.190 1.180
(Véase pagina siguiente).
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(1)  Actividades de! fomento del turismo.
(2) Actividades de administracién de bienes inmuebles. La misma gue se encuentra en proceso de
liquidacién y no se encuentra operando, por lo cual no se realizaré consolidacion, con esta

subsidiaria.
(3) Actividades de publicidad.

Los saldos se originan per la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un délar de
los Estados Unidos de América. VVéase ademéas Nota 2.6,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales lransacciones realizadas durante el 2017 y 2016 cen
compaiilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las

Compaiilas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en ia empresa y
accionistas de la misma;

(Véase pégina siguiente).
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Al3ide Al3tde
diclembre del  diclembre del
1

2017 2016
glaclonadas ohrar - corto plazo
Eduardo Xavier Jurado Béjar (1) 402,644 311.548
Marfa Verénica Jurado Béjar (1) 199,610 47,211
Consolidos Corp. (1} 120.000 60.000
Pronsarsa S.A. (1) 67.066 74.875
Prefiero Ecuador S.A. PREFERSA (1) - 2.297
Consolidos S.A. (1) 462,079 284,865
inmobilaria Novaconsolidos (1) . 38.379
Netibuk 5.A. (1) (2) 16.325 4.500
Olenat S A, (1} - 20.000
Aimixa 8.A. {2) 713 -
Energycontrol 8.A. (2) 14.646 .
1.282.283 843676
Relacionadas por cobrar - largo plazo
Univiajescorp S.A. 24177 32.580
24,177 32.590
clonadas por r- 0 plazo
Inmobiliaria Semgroup S.A. (3) 294.660 .
Controlearning S.A. (3} 64,691 36.371
South Ecuameridian (3) 740.260 13.678
Energycontrol S.A. (3) 148.600 -
Prefiero Ecuador 5.A. PREFERSA - 16
Almixa S.A. (3) (4) 18.880 -
Pronsersa S.A, (3} 20.000 =
Netibuk 5.A. (3) 25.300 -
Arco-Eslrategias Consultora Cla. Ltda. (3) 18.700 -
1.328.981 49.985

(1} Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corfo plazo.

{2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceplos de ventas de servicios, la misma
que ho devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(3) Corresponden a facturas pendientes de page por conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(4) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intareses y se estima liquidarlos en el corio plazo.

(Véase pagina siguients).
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A continuacion, se detalian las princlpales tranzacciones que se efectuaron enire las relacionadas al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

Ventas Compras
% Respecto % Respecto

uss alIngreso usse al Ingreso
2017
Arriendo - 0.00% 10.900 0,38%
Sarvicios profeslonzles 23.057 0,81% 1.557.552 54,79%

23.067 1.566.462
2016
Publicidad - 0,00% 151.441 3,93%
Arriendo - 0,00% 45 556 1,18%
Servicios profesionales 40.700 1,06% 1.175.619 30,49%

40,700 1.372.816

Roemuneracién personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compaiifa incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracién {otal de gestiones adminisirativas y direccién durante el afio 2017 descendid a

UsS$H27.122 (2016: US$110.774)
Actividades de las Relaclonadas:

) Oletnat S.A.: Actividades de outsourcing para procesamientos de aguas industriales y
municipales.

. South Ecuameridian S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas

residuales municipales e industriales. asesoramientos empresariales, asesoramiento y disefic de

software y sistema informatico, ingenieria Industrial, venta al por mayor y menor de software y

sistemas informaticos,

Almixa S.A.: Actividades de publicidad.

Univiajescorp S.A.: Actividades de turismo.

Controlearning S.A.: Actividades de proyectos informatices.

Inmobiliaria Semgroup: Actividades de administracién y mantenimiento de edificios.

Energycontrol 8.A.: Aclividades de venta al por mayor y menor de maquinaria y aparatos

eléctricos, incluso partes y piszas.

» Netlbuk 8.A.: Actividades de disefio grafico.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

{Véase pégina siguiente).
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Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembrn diciembre
del 2017 del 2016
Sobreairo Bancario - 37.643
Porcidn corriente deuda large plazo
Banco Guayaguil S.A. {1) 335.000 3€0.000
Bance Pichincha C.A. (1) 69.943 57.381
Tarjstas Corporativas {2) 32.915 45,662
437.858 493.043
———=—
Deuda largg plazo
Banco Pichincha C.A. {1} 185.056 82.180
195.056 82.180
(1)  Un resumen de las obligaciones es €l siguiente:
Saldos al 2017 (US85)
Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo| Largo Plazo
[Banco Guayaquil S.A. hasta 80 dias 0,84% | 335.000 -
Banco Pichincha C.A. hasta 1800 dias 11,20% 69.943 195.056

{2) Comresponde al saldo de las tarjatas corporativas que mantienen con; Pacificard S.A, por US$
31.374 (2018: US$ 42,030), y American Express por US$ 1.541 (2016: US$ 3.832). A la fecha
de emisién de este informe, dichos montos fueron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

Locales
Exterlor

Al31de  Al3tde
diclembre  diglembre,
del2017  del 2016
274935  791.200
35.548 66.886
310483 __056.176

Corresponden a proveedores de asescrias, comisiones y servicles técnicos para plataforma de
rainvention. Los mismos otorgan un crédilo méximo de 180 dias, y no devengan intereses.
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicidn:
Al 31 de Al31de
diciembre digl re
del 2017 del 2016
Retenciones en la Fuente dal Impuesto ala Renta & IVA 55.610 49.057
55.610 49,057

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicic de Rentas Internas de acuerdo con el

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

Al 31da Al 31 de

iciembre diclembre

del 2016 del 2016
Décimo Tercer Sueldo 1.678 3.367
Décimo Cuarto Sueldo 4,363 4819
Fondo de Reserva 101 250
Vacaclones - 5970
Pariicipacion de los trabajadores en las uliidades 17.899 24,103

24.039 38.509

Composicion y movimienio:

Pagos yfo 5 i
2017 Saldo af Inicio Incromentos Ulilizaciones ido final
Décimo Terger Sueldo 3,367 19.344 {21.035) 1.676
Décime Cuarto Sueldo 4819 5.990 (6.448) 4,363
Fondo de Reserva 250 17.282 (17.431) 101
Vacaclones 5.870 338 (6.308} -
Participacién de trabajadores en las ulilidades 24,103 17.899 {24.103) 17.899

38.509 60.853 (75.323)

{Véase pagina siguienie).
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Composicion y movimiento,

Parlos yio Saldo final

e Saldoallniclo  NEEMSMOE i iones
Décimo Tercer Sueldo 6.457 21.220 {24.310) 3.367
Décimo Cuarto Suelde 6.952 7116 (9.249) 4818
Fondo de Reseva 43 18.501 (18.294) 250
Vacaciones - 9066 {3.096) 5970
Participacidn de {rabajadores en las ulilidades 23.635 24103 {23.635) 24.103
37.087 80.008 {78.584) 38.509
IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resulfado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:

impuesto a la renta corrlente

2. Conclliacion del resuitado contable - tributario

Aldide  Al3ide
diclembre diclembre
del 2017 del 2016

30.088 65.602
30.088 §5.602
s

Las partidas qus principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fributable de la Compaiiia
para la daterminacion del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Véase péagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2017 d 16
Utilldad dsl Ejercicio 119.329 160.686
Diferencias Permanentes
Paricipacion trabajadores (17.899) {24.103)
Otlras renfas exentas - (2.239)
Gastos no deducibles 35,333 163.611
Panticipacion trabajadores atrbuible a ingresos exentos - 336
Total Diferenclas Permanentes 17.434 137.505
Utilidad Gravable 136.763 298.191
Impuesto a 1a renta Causado 22% 30.088 65,602
Anticipo calculado 17.126 24,187
Impuesto a la renta corrlente 30.088 65.602
3. Impuesto a pagar
Durante el afio 2017 y 2016, el Impuesto a la Renta fua pagado de la siguiente manera:
Al 31 de Al 8
diciembre.  dle ro
del 2017 del 2016
Impuesto a la renta causado 30.088 65.602
Menos
{-} Retencicnas en la fuente en el gjercicio fiscal (67.478) (76.827)
{-} Crédilo tributario de afios anteriores (17.414) {6.189)
Saldo a favor contrlbuyente {44.804) (17.414)

Ofros asuntos -

Ley para Impulsar la reactivacién Econdmica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,

financiero, productivo y otros. Las Princlpales reformas tributarias son las siguientes:
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas ¢ue inicien su
actividad a partir de! 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos oparacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional

en procesos productives.
{Véase pagina siguiente)
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Rebaja de 3 puntos porcentuales a la larifa de impuesto a la renia a favor de las micro y
pequefias empresas y de las Sociedades exportadoras habifuales, siempre ¢ue estas (ltimas
mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a 1a renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadeoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios ©
similares reslidentes ¢ establacidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
parlicipacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferlor al 50% la tarifa
de 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
parlicipacién, de acuerdo & lo indicado en el reglamento. Estas larifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacién de reportar la parlicipacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares,

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituzles, b) dedicados a la produecion de bienes ({incluido sector manufacturero)
que posean 50% o més de componente nacional y ¢) de lerismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectos o
programas de invesligacion cientlfica responsable o de desarrollo tecnoldgico (10% en sl
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiente y 6% para el resto de los
actores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido v
las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se exclulrd de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%)}, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos Incrementales por generacidon de nuevo empleo, asl como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nival de produccion de bienes o provisién de serviclus, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asl como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepio de desahucio y da
pensiones jubllares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se consiltuyan para e pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
frabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma emprasa.

(Véase pagina siguiente)
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s Eliminacion del impuesto a las fierras rurales, también se elfimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este Impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para
actividades del banano.

° Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI Ia informacién sobre su
patrimonio en el exterior yfo su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en lodo 0 en
parte seran sancionados con una multa equivalente at 1% del valor lotal de sus aclivos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los aclivos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

° Para determinar ¢l factor proporcional de crédito tributasic IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paqueles de turismo receptivo més ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso domestico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrice), ollas de uso domeéstico para
induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstlico (incluida
duchas eléctricas) dividido para e! total de ventas.

. Se ¢limina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de credito.

. El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones
con medios de pago electrénicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

° Devolucidn del impuesio a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporle, en la parte que no sean utilizados como crédito
{ribulario del impuesto a la renta.

. La exencién del ISD en pagos por financiamiento externs o en pagos realizados al extericr en el
desarrollo de proyectos APP no serd aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o estd eslablecido en paraisos fiscales o jurisdiccionas de menor
Imposicion, o se trate de pagos efectuedos a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
mornitos minimos, tiempos de permanencia y estandares de {ransparencia.

ev Organica de Solidaridad Corresponsabilidad Ci an ra la Reco ccid

Reactivacitn da las Zonas afectadas por el terremoito del 16 de abril del 2016: Mediante decreto

No. 1001, publicadc en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidié
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2018, en Manabl y Esmeraldas.

{Vease pagina siguiante)
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Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre ef patrimonio, sabre las
utilidades y sobre bienes Inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuaciéon se contemplan las principales contribuciones:

s El IVA que subié de 12% a 14% aplicé desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio dsl
2017, se aplicd nuevamente la tasa del 12% de IVA.

° La Ley eslablecié que al usar dinero electrénico habra una develucion de cuatro puntos del IVA.

. Aporte de un dfa de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo dsi salario percibido en
una remuneracién igual o superior a los $ 1.000.

° Entrega del 3% de ulilidades a empresas con relacin al pericdo 2016.

El 0,9% de contribucién patrimenial a las parsonas que tengan un millén o més de patrimonlo.

. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

° Se exonera del pago de las cuolas del Régimen impositive Simplificada Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de dicismbre de 2016, a los confribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

s La norma establecié exenciones aduaneras y da! impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afecladas.

° Las nuevas inversiones en Manab!, Muisne y las circunscripclones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transfereancias.- Las normas lribularias vigentes Incorporan el principio de plena
competencia para las operaclones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviclo de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
ofros, para aquellas compariiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo perlodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supsrior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
andlisis del Anexo e Informe Integral de Pracios de Transferencia y se mencicna que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas dnicamente por proporcion de
transacciones; es decir, que la compaiila no se encuentra obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas ni tampoco al Informe de Precios de Transferencia.

ey Orgédnica de In vos v Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidié el “Reglamento a la Ley
Organica de Incantives a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
establecieron entre ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributarlo Interno:

’ Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,
. Imposicién scbre dividendos y anticipo de dividendo.

{Véase pagina siguiente)
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o Cendiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y bensficios sociates,

s Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
crédilos incobrables.

] Se establacen los plazos de amortizacion v los casos y condiciones para su deducibilidad,

s Porcenlaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de blenes y servicios, y casos en |os cuales no sera aplicable este limits.

0 Limites y condiciones para la deduclbilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
adminislrativos y de consultoria, asi come la deducibilidad de los gastos de establecimiento ¢
puesta en marcha de cperacicnes.

s Casos y condiciones para el reconocimienio de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Modificacion de las reglas establecidas para fa deduccion de los pagas al exterior.

. Modificacion de la forma en la que se aplicard 1a larifa de impueslto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferiar al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobie la utilidad en la enajenacion de
derechos representalivos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuenle de impuesto a la renta por pagos al
exlerior,

. Se dispone 1a aplicacion de la retencién an la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes especiales.

La Compafila se encuentira analizando los efectos de los cambios anotados en la legisiacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Composicién:
1 de Al31de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Deudas soclales |ESS (1) 8.912 9.531
Anticipo de cllentes 6.650 1.674

16.562 11.205

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dias del mes siguiente.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 vy 2016
corresponde al 100% del valor aclual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional indepandiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compafiia.

(Véase pégina siguiente).
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A continuacién, un detalle de su composicién:

Al 31 de Al 31 de
diclembre. diclembre
de12017  del 2016

Jubltaclén Patronal 13.898 14,849
Bonlficacién por Desahucio 8.843 5,480
22.741 20,329

i

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaclones actuatiales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 dediclembre Al 31 de diciembre

del 2047 del 2016
Tasa de descuento 8,26% 7,46%
Tasa de Incremento Salarial 2,50% 3,00%
Tabla de rotacién (promedio) 18,16% 23,22%

Jubllacién Patronal
Los cambios en el valor prasente de la obligacién por heneficios definidos en el periodo son:

Al3 de Al 3 de
diclembro. ~ diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de Ia obligacion por beneficios definidos 14.849 10.568
Costo laboral del servicio actual 3.747 3614
Costo financiero 1.108 778
Pérdida (Ganancia) actuarial {1.894) (1.770)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {(3.912) 1.769
Saldo final de 2 obligacién por beneficios definidos 13.898 14.849

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificaclén por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

(Véasa paging siguiente),
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Al 31 de Al 31 de
dictembre  diclembre,
del 20177  del 2016

Saldo inicial de 1a obligactén por beneficios definidos 5.480 8.993
Costo laboral del serviclo actual 1.468 2.705
Costo financiero 520 435
Pérdida (Ganancia) actuarial 4,955 (468)
Beneficios pagados {3.600) {2.400}
Olros ajustes - {1.785}
Saldo final de la obligacitn por beneficlos definidos 8.843 5.480

El coste del servicio aclua! y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resuitados integrales.

Anélisis de Sens|bllidad

Cambies razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, slempre que las ofras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficlos definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

Aldde Al 31 de
diciembre del  diclembre del
2017 2016
Jubilzcién Patronal
Tasa de descuenlo aumenta en 0.5% (1.116) {1.705)
Tasa de descuento disminuye en 0.5% 1.223 1.958
Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5% 1.288 2.039
Tasa de incremento salardal disminuye en 0.5% {1.181) {1.781)
214 511
Boniflcacién por Degahucio
Tasa de descuento aumenta en 0.5% (298) (854)
Tasa da descuento disminuye en 0.5% 328 984
Tasa de incremanto salarial aumenia en 0.5% 370 1.024
Tasa de inciemsnto salarial disminuye en 0.5% {342) (892)
55 262

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital soclal de la compaiiia CONTROLDATA S.A,, esta conformado
por

(Véase pagina sigulente).
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Accionistas

Eduardo Javier Jurado Bejar
Herederos Gumbs Begué Eric David

INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:

Auspicios

Asesoramientos y esfrategias
Adhesiones Congreso
Arrendos

Otros menores

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Costos Operativos
Gastos Administrativos

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

{\Véase pagina siguiente).

Acciones Valor US$
50.400 50.400
50,400 50.400

100.800 100.800
b — e =
Al 31 de Al de
diclembre del diclembre
2017 del 2016
18.804 164.800
2.811.168 3.433.619
2.625 218.367
1,200 23.248
3.146 7.465
2.836.944 3.847.,569
e —r=
Al3ide Al31de
diclembre del  diciembre
2017 del 2016
$64.292 $36.009
1.677.239 2.718.210
2.641.531 3.858.218
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Al 31 de Al 31 de
diclembre de! diciembre dsl

2017 2016
Sueidos, beneficios sociales e IESS 289.140 324,091
Parlicipaclén trabajadores 17.899 24.103
Depreciaciones 73.210 68.160
Honerarios profesionales 640,684 1.245.420
Arrendamientos 37.842 68.743
Impuestos, tasas y conlribuciones 19.849 37.744
Gaslos de viaje 33.590 64.655
Gaslo de gestion 22.881 16.121
Evenlos 16.141 95.288
Castos de Publicidad 15 27.147
Jubilecién patronal y dasahuelo 6.863 8.201
Seguros y Reaseguros 21.644 23.853
Manlenimientos y Reparaciones 415.486 386.780
Servicios Publicos 18.452 19.633
Olros costos y gastos (1) 1.027.855 1.266.300

2.841.531 3.666.219

(1) Incluye principalmente costos y gastos de obras, asesoria comercial, ofros gastos dal personal,

entre otros.
GASTOS FINANCIEROS
Composicién:
Al 31 de AlL3i de
diclembre del ~ diciembre
2047 del 2016
Comisiones bancarias 4447 7.642
Intereses con instituciones Financleras 95.466 55,296
99.613 62.938
e
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre dal 2017 y la fecha de emision de estos estados financleros separados (6 de
Abril del 2018), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiila,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan
revelado en log mismaos.
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APROBACI|ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 8EPARADOS
Los estados financieros separados por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2017, que corresponden
a los estados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compaiila, han sido emitidos ceon la

autorizacién de fecha 16 de Marzo del 2018 dsl Gerente General de la Compafifa y posteriormente
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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INFORMACION GENERAL

CONTROLDATA §.A. (Matriz) fue constituida mediante escritura publica en la ciedad de San Francisco
ds Quito — Ecuador en febrero 7 del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en
el cantén Samboronddn, provincia del Guayas, Con RUC N* 179717273967001, y su actividad principal
es a cargo de comisionista, con fecha de actualizacion 11/10/2017.

PRONSERSA S.A. (subsidiaria, debido a que la Compafiia Controldata S.A. tiene el poder de gobernar
sus politicas cperativas y financieras) fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador en junio 30 del 2006 e inscrita en el Reglstro Mercantil con fecha 7 de julio del
2008, domiciliada en el cantdn Guayaquil, provincia de! Guayas. Con RUC N° 0992468300001, y su
actividad principal es de fomento del turismo, con fecha de actualizacion 14/09/2016.

En estos estados financleros consolidados, las transacciones entra CONTROLDATA S.A. vy
PRONSERSA S.A., son eliminadas. Véase Nota 2 (i).

Situacién del Pals:

La importante disminucién en el precio del petréleo ha afectado la situacion econdmica del pais,
ademas de los cambios que se dieron en las reformas econémicas, generd impactos en el
financiamiento del presupuesto de! Eslado. Las autoridades economicas han diseiado diferentes
alternativas para hacer frente a estas situacicnes como reajustes al presupuesto de inversiones y
gasto publico, fo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y
restricciones en los créditos al sector productive, unide ef problema de la apreciacion del délar que
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la

morosidad de la cartera de créditos.

Las auloridades economicas del nueve gobierno, se encuentran en la busgueda de soluciones
efeclivas a fas situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento
internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantefamiento progresivo de
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar ka economia. No se cuenta aun con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacién antes comentada, a
pesar que se cuenta con reformas econdmicas, 1o cual pretenden generar nusvas formas de generar

ingresos con el fin de restaurar la sconomia.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
eslados financieros consolidados. Tal como lo requieren las Normas Internacionaies de Informacién
Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido
diseftadas en funcién a ia NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presantados en estos estados financieras consolidados.

21 Bases para la Preparaclon de los Estados Financleros CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuserde con la Nomma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en [os ejercicios

que se presentan,
(Véase pagina siguiente).
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A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales el Grupo no las ha adoptado con anficipacién. Entre las reformas
mas importantes ¥ de aplicacién obligatoria, describimos a continuacidn las siguisntes:

Norma Tipo de camblo

Seccién 10 Aplicacion por camblo de politica conlable, sobre revalio, se hara de forma prospecliva.

Seccltn 17 Opcibn para utilizar ¢} modelo de revaluacién; costo de piezas de suslilucién; enlre otros,

Seccion 18 Vida ulil ds Intangibles, se basa aen criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.

Secclon 29 Se alinea con redaceldn aclualizada de fa NIC 12,

Secclon 36 Sa panmite usar la Seccidn 35 por més de una vez; Incorpora tna opeidn para permilir que fas enlidades

usen el valor razonable, sobre un evenio como coslo alribulde; y, olros.

i} Consolidacién

Subsidiaria

Subsidiaria es aquella entidad en la que CONTROLDATA S.A. confrola, lo que se manifiesta como
el poder de gobernar sus pollticas operativas y financieras, £l control es generalmente evidenciado

con la tenencia de la mayocria de los derechos a voto.

La consolidacion se efectia desde la fecha en que se adquiere el control de la Subsidiaria; y dejan
de consolidarse desde la fecha en la qus &l contro! cesa.

Para la preparacién de los eslados financieros consolidados de CONTROLDATA S.A. vy su
subsidiaria se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 (Estados
Financieros Consolidados), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no
realizadas entre CONTROLDATA S.A. y su subsidiaria se eliminaron. También se eliminaron los
resultados no realizados. Las politicas contables de la subsidiaria han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por CONTROLDATA S.A,

Participacién No Controladora

Una entidad alribuira ef resultade del periodo y cada componente de otro resultade integral a jos
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras. La entidad atribuira
también el resultado integral total a los propietarios de la controladara y a las participaciones no
controladoras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar & un

saldo deudor,

Il) Bases de medicién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre Ia base del costo
histérice. El costo histérico se basa en el valor razonable de ia contraprestacién entregade a cambio

de los aclivos recibidos.

(Véase pagina siguiente).
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iiii)

v)

£l valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo enire paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es diractamente observable o estimado ulilizando otra téenica de valaracién, Al estimar el
valor razonable te un active o un pasivo, el grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los parlicipantes del mercado tomarlan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la

fecha de medicidn.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados del grupo se expresan en la monada de!
ambiente econdmico primario donde opera la compafila (moneda funcional). A menos gue se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolldados adjuntos estan
expresadas en dblares esladounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en camblo que resulten del pago de fales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negoclo en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

Juiclos y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que e Grupo realice
estimaciones y utilice supuestos que afeclan los montos incluidos en estos estados financieros
consolidados y sus nolas relacionadas,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encueniran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuenies externas
calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: El Grupo evallia la posibilidad de recuperacion
de los saldos mantenidos en préstamos y cusnias por cobrar, baséndose en una serie de factores,
tales como: existencia de dificulfades financieras significativas por parte del deudor, la
prebabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falia de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida ofit de Moblliarios y equipos: El Grupo revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gl y valor residual de sus Mobiliarlos y equipos. Con la misma
periodicidad la Compaiita también revisa el métedo utilizado para el célculo de la depreciacion de
estos aclivos.

(Véase pégina siguiente).
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Obligaciones por beneficios por retiros del personal: E! valor presente de las obligaciones por
planes de pensidn depende de un nimerc de faclores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un namsro de supueslos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendréa

impacto en el valor en libros ds ia obligacién por planes de pension.
2.2 Efectivo y squivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de sfectivo en bancos del pals depositados en
cuenlas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros

2.31 Claslificacién

Ef Grupo clasifica sus activos y pasivos flnancieros en las siguisntes categorias: i) valor razenable con
cambios en resultados; Ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito para
el cual se adqulrieron los activos o contrataron ios pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo Activos financieros en las categorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademdés, se manluvo dnicamente pasivos financieros en las
categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los refertdos instrumentos financieros

se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Reprasentados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
aclivo. Se incluyen en el aclivo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Represantan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimlento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situagion

financiera consolidado.
2.3.2 Reconocimiento y mediclén inicial y posterior

a)  Reconocimlento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siluacion financiera consclidado a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

b)  Medicién Iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas vy este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el
Grupo valoriza los mismos como se describe a continuacion.

(Véass pagina sigulente).
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¢)  Medicién posterior
I} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden ai costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo, En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar ¢omerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y serviclos en el curso normal de los negocios. Si se

esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrienies. Se raconccen a su coslo amortizado, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

i) Otros pasivos financleros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo. En espacifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligacicnes de pago por bienes o serviclos adquiridos de provesdores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado,

23.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran © se transfieren a un tercere y el Grupo ha transferido sustancialmente fodo los riesges y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es sliminado cuando las obligaciones de ia
Compaiifa se han liquidado.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalta al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
¢ grupo de acstivos financieros. Si existe deterloro de un activo financiero o grupo de aclivos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deteriora como
resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida") v que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efeclivo estimados del activo financiero o grupo de aclivos financieros gue puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de intsrés efecliva original
del activo financiero. El vafor en libros del aclivo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un perlodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconociéd dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultades integrales la revarsion de la

perdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido sventos
que indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.
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2.6 Mobillarlos y aguipos
a) Reconocimiento y mediclén

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconacen como activos si
es probable que se deriven de sllos beneficios econémicos futures ¥ su costo puede ser determinado
ds una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
del activo. Los desembolscs posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuendo es
probable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para el Grupo y si su costo puede ser cenfiablemente estimado. Por olra parte, los coslos por
feparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

k) Depreclacidon

La depreciacion de Mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, ¥ no
considera valores residuales, debido a que la Administracién del Grupo estima que el valor da
realizaclon de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros consclidados.

Las vidas utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los pericdos actuales y comparativos, de
acuerdo al avallio sfectuado o la politica corporativa del Grupo, son las siguientes:

Ilempo Porcentals

Edificios 20 arios 5%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios 10%
Instalaciones 10 affos 10%
Equipos de compulacitn 3 aflos 33%
Vehiculos y Velero 5 afios 20%

28 Propiedades de inversidn

Las propledades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento ¢ para conseguir apreciacion de capital en [a inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administratives. Las propiedades de inversidn se valorizan al costo al
raconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico y pérdidas por deterioro si las hubiere.

El coslo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de la propiedad de inversisn.

(Véase pagina sigulente).
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El costo de aclivos construidos por el Grupo incluye el costo de ios materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro coslo diractamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquisr ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada come la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros de! elemento) se reconoce en

resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasificd anteriormente como propiedad, planta y
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias

acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica come propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior contabilizacién.

2.7 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a ia renta corriente y &l diferido. El
impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se lrata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en e! patrimonio.

Impussto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tribularias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de fa
base imponible que corresponda a la particlpacién directa o indirecta de socios, accionisias,
beneficiarios o similares, que sean residentss an parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién,

Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%.

Impuesto a [a renta diferldo

£l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferancias temporarias que surgen enlre las bases lributarias de activos y pasives y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados preparados bajo NIF para PYMES, El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los aclivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impusstos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i} las diferencias temporarias deducibles;
if) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduecién fiscal;

ili) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
sfempre y cuande no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prebable la disponiblifdad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn.

(\Véase péagina siguiente)
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Los impuestas a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en ia medida que sea probable que se
produzcan beneficios trivutarios filluros contra Jos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos acfivos corrientas con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de aste informe el Grupo no presenté diferencias temporales entre la base
fiscal y 1a base NIFF.

2.8 Beneficlos soclales
2.8.1 Beneficio de corte plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resulladas integrales y corresponden principaimente a:

)} Partici glose n las utilidades: El 15% de la utilidad anuai que el Grupo debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga,

ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada
iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv} Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la Isgislacién

vigente en el Ecuador.
2.8.2 Beneficlos de largo plazo
Jubilacién patronal y desahuclo {no fondeados)

El costo de estos heneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa sl 100% de! valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando sarvicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario

proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando fa lasa de interés del 8,26% (2018: 7,46%). Esta tasa de descuento se
determina ulilizando la tasa de bonos dsl Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacidn por penslones hasta su vencimiento.

Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidén laboral termine por desahuclo, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio,

{Véase pagina siguiente)

P2gina 14 de 37



CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adiclén a la lasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, Incremento futuro de

remuneraciones, tasa de rotacian, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarfales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros

resukiados Integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios presfados se reconosen inmediatamente en resultados dal afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para el Grupo.

Beneficios por Torminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es lomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y leyes vigentes.
2.9 Provislén corriente

El Grupo registra provisiones cuandu: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resuifados de evenlos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconogidos como
provisién son la mejor astimacién del Grupo, a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados, de [os desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Provislones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litiglos,
mullas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicila resultante de eventos pasados, es probable que sea necesarlo un
desembolso para cancelar ia obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimade.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, tomando en
consideracion los riesges e incertidumbre que rodean a la mayorfa de los sucesos y clrcunstancias

concurrentes a la valoracidn de estas.

Cuando no es probable que un flujo de sealida de beneficlos econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada come un pasivo
conlingente obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencla seré conformada por la ocurrencia o
ne ocurrencia de uno o mas evenlos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la prababliidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

(Véase pagina siguiente)
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2.11 Reconoclmiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos del Grupo se calculan al valor razohable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe esfimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

compafia puede otorgar.

Ventas de bienss

Se reconocen cuando el Grupo transfisre los riesgos y beneficlos, de tipo significativo, derivados de la
propledad de los bienes,; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabllidad v es probable qua la compaiila reciba los heneficios
econdmicas asociados con la transaccion.

Prestaclép de Sarvicios

Se reconccen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del conirato
se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicic incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia & la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienas vendidos en el
pasado; v,

. Los ingresos provenientes de contrafos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
¢que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Los gaslos son reconocidos con hase al devengado ¢ cuande son incuiridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce bensficios econdimicos fuluros.

212 Ingresos Financleros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresas por concepto de intereses, dividendos, v
cambios en ia evaluacién de los aclivos financleros al valor razonable, expuestos en resullados. Los
ingresos por intereses gon reconccldos al costo amortizado, utiizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientes, la
actualizacion del valor presente de las provisiones, y las perdidas por detericro reconocidos en fos
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la
construccion de un active que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un

método de interds efectivo,
2.13 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las compafi(as anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de Ia utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del cepital suscrito ¥ pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capitat 0

para cubrir pérdidas en las operaciones.
(Véase pagina siguients)
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2.14 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saklos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados ecumulados provenienies de la adopcién por primera vez

de las NIF.

Resultados Acumulados provenientes de |a_adopcidn por primera vez de las Normas Infernaclonales
de Informacién Financiera “NHE": La Superintendencia de Compafilas determiné que los ajustes da la
adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resuliados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de jos resultados acumulados, y su safdo acreedor, se utifizard para absorner pérdidas acumuladas y
las del Glimo ejercicic econdmico conchuido, si las hubiere, o devuello a sus accionistas en el caso de

liguldacion de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgos financiercs

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liguidez, de
crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y ¢iros). El Grupo se concentra principalmente
an fo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adverses en

su desempeiio financiero.

La administracion de riesgos se efectla a través de un analisis desarrollade internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorno se alcanzaria,
a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por e area de
contabilidad. £l riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos vy las

cuentas par cobrar clientes.

Respecio a ios bancos e institucionas financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de rissgo indspendiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones

en general superan la celificacion "AAA-".

El Grupo manfiene politicas para el oforgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacicnadas con: revision det burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigledad de la compaiila,
garantias, enire otras. Las cuentas por cobrar coimerciales por créditos directos otorgados por fa
Compaiifa corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compafiia analiza la calificacién de
riesgo crediticio Individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites
de crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultades de calificaciones internas y/o externas.

De acuzrdo al modelo de negocio de la Comparila para reduclrlo se cuenta con dlferenies controles,

que incluyen:
{Véase pdgina siguienta)
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. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
' Andlisis mensual de indicadores de cartera.

b)  Rlesgo de mercado
Riesso de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de inlerés para el Grupo surge de su endeudamientc de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al riesgo de tasa de interés scobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al riesgo de tasa de interés
sobre ¢i valor razonable de sus pasivos.

El Grupo ha establacido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer 10s activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, v fijas. El endeudamiento del grupo es principalmente con partes relacionadas a tasas
adecuadas y a plazos apropiados que ho afectan sil fivjo de caja.

¢)  Riesgo de llquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de la operacion. Para administrar la tiquidez de corto plazo, el
Grupe se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracién del rlesgo de capltal

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio ss calcula como la
deuda neta dividida entre sf capital tofal. La deuda neta se calcula como el fotal de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, ofras cuentas por pagar y provisiones) menos el efective y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonie neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguientes:

1de Al31de
gliclembre del  diclombre del
2017 2016

Total deuda con lerceros 2.424 191 1.714.060
Menos: Efeclivo y equivalentes de efectivo {66.001) (10.223)
Deuda nsta 2.358.190 1.703.837
Total patiimonio 432.388 361,037
Capital total 2,790,578 2.064.874
Ratio de apalancamiento 84,61% 82,62%

El ratic de endsudamiento es resultado, fundamentalments, de! financiamiento con partes
relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

31 de dictembre del 2017 Al 31 de diclembre del 2016

Corriente No corrlente Corrlente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efactivo 66.001 - 10.223 -
Cuentas por Cobrar Clientes 14.646 - 135.917 -
Total actlvos financleros 80.647 - 146,140 -
Pasivos financleros
Saobregiro Bancario - - 37643 -
Obligaciones Financieras 437.858 195.066 493.043 82.180
Cuentas por Pagar Proveedores 310.588 - 869.118 -
Tolal pasivos financieros 748.446 195.066 1.299.804 82.180

Valor razonable de instrumentos flnancieros

£l valor en fibros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naluraleza de corlo plazo de estos
instrumentos v a que los pasivos generan una {asa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31de Al 31 de
diclembre dictembre
del 2017 del 2018
Caja 600 800
Banco del Paciflco S.A. 618 2.158
Banco Guayaquil S.A, 23.624 7.265
Banco Pichincha C.A. 41.15%

66.001 10.223
EoSom————

Véase ademdas Nota 2.2
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compesiclon:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2017 de] 2016
Clientes locales 14.646 135.835
Clientes del exterlor 82

14.645 136.917

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cusntas por cobrar clientes no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro gensralmente oscita entre los 15 y los 30 dias. De acuerdo al
andlisis de la administracion del grupo en base a su politica de crédito, no consideré necesario
reconocer una provision por deteriore de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3.

El analisis de la antigliedad de la cartera de clientes, es el siguiente:

Al [ Al 31 de
diclembre diclembre
del 2017 del 2016

Por vencer 6.384 63.257
Vencidas:

31 a0 dias 1.176 87.241
61 a 120 dias 1.166 1.244
Mas de 120 dias 5,920 24.1475

14.646 135.917
s ——— ———

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2017 del 2018
Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 49.733 99.023
Refencion en la Fuente IVA (1) 500.748 334.600
Crédite Tributario Impuesto Renta (2) 78.332 85.025
Nota de Crédito desmaterializada (3} 24570

653,381 518.648
PSS —————— ]

(1) Corresponden a valores fributarios a favor de la Compaiiia, los que seran utilizados come
créditos fiscales en la declaracidon mensuzl de IVA.

(2) Estos valores seran compsensados al siguiente afio con [a presentacién al Servicio de Rentas
internas (SRI) del formulario 101 del Impuesio a la Renta, Véase adamas Nota 16.

(Véase pagina siguiente)
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(3) Comresponde al saldo de las devoluciones efectuadas por e Servicio de Rentas Internas (SRI),
por ias Retenciones de IVA del afio 2016, La Notas de Crédito Desmaterializadas, scn
ulilizadas para compensar los valores a pagar por las declaraciones de VA y de retenclones en
la fuente de Impuesto a la Renta,

OTROS DEUDORES

Compaosicion:
Al 31 de Al31de
diclembre del  dic del
2017 2016
Anticipos a proveedores Locales (1) 37.979 51,6860
Empleados 10,740 3.825
Depositos en garantia 3.000 -
51.719 65.375

(1) Corresponden valores entregados para adquisicién de bienes y servicios, los mismos que ss
liquidan al mes siguiente y no generan intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:
Al31de Al 31 de
diclembre diclembre
de! 2017 del 2018
Edificies 750.3186 410.316
Muebles de Oficina 26,208 24,950
Equipos de Oficina 35.255 36.246
Equipos de Computacion 41.413 40,944
Vehiculo y Velero 151.777 151.777
1.004.967 683.233
{menos) Depreciacion acumulada (255.516} (186.861)
749.451 476,372
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diclembre emb
del 2017 del 2016
Saldo nete al Inicic del aro 476.372 531.825
(t) Adiclones (1) 356.105 2707
(-) Ventas (14.371) -
(+) Depreciaciones por ventas 4.665 -
{-) Depreciaciones del afo (73.210) (58.160}
Saldo neto al final dal afio 749.451 476.372

(Véase pagina siguiente)
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(1) Corresponde a compras de Equipos de computacidn por US$ 6.473 (2016: U3I$ 2707},
Musbles de Oficina por US$ 8.139 (2016: LUS%0,00), Equipos de Oficina por US$ 1.493 (2016:
U$%$0,00) y Edificios por US$ 340.000 (2018; US$ 0,00).

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de dlclembre
del 2047 del 2018
Oficina 192,415 152.415
Adecuactn 5211 5211
197.626 197.626
(menos) Depreciacion acumulada (71.795) (61.653)
125834 135.973
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre
del 2017 del 2018
Saldo nelo al Inicio del afio 136973 146.115
(-} Depreciaciones del afio {10.142) {10.142)
Saldo neto al final del afio 125.831 135,973

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ef 2017 y 2016 con
compafitas y partes relacionadas. Se incluys bajo la denominacion de partes relacicnadas a las
Compaiilas con accionistas comunes, con participacidn accionaria significafiva en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de At 31de
dicie el diglembre del
2017 2018
Relaclonadas por cobrar - corto plaze
Eduzardo Xavier Jurado Béjar (1) 402.644 311.549
Maria Verdnica Jurado Béjar (1) 199.510 47211
Consolidos Corp. (1) 120.000 60.000
Prafierc Ecuador 3.A. PREFERSA (1) - 2287
Consolidos S.A. (1) 462.079 284.865
Inmabitarta Novaconsclidos (1) - 28,379
Netibuk S.A. {1) (2) 16.326 4.600
Univiaiescorp S.A. (2) 1.976 -
Qtenat S.A. {1) - 20.000
Almixa 8.A, (2) 713 -
Energycontrol S.A. (2} 14.646 -
1.217.883 768.801
Relacionadas por cobrar - largo plazo
Uriviajescorp S.A. 24177 32.590
24,177 32,690
Relaclonadas por pagar - corto plazo
Eduardoe Xavier Jurado Béfar {3) 8.896 -
Maria Veronica Jurado Béjar {3) 9.161 -
Inmobiliaria Semgroup S.A. {3} 294,660 -
Controlearning S.A. {3} 64.691 36.371
South Ecuameridian (3) 740.260 13.578
Energyconirat S.A. (3) 148,500 -
Josd Zunino Enderica (4) 48.084 48.084
Prefiero Ecuador §.A. PREFERSA - 16
Almixa S.A. (3) (4) 16.850 -
Netibuk 5.A. (3) 25.300 -
Arco - Estrategias Consuitora Cia. Ltda. (3) 18.700 -
1.376.142 99.058

{1} Corresponden a préstamos entregados para capital de {rabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar an el cortc plazo.

{2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicies, fa misma
gque no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(3) Corresponden a facturas pendientes de pagoe por conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 23 de 37




CONTROLDATA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadotnidenses)

{4) Corresponden a préstamos recibidos para capital de irabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

A conlinuacién, se detalian ias principales lransacciones que se efectuaron entre las relacionadas al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

Ventas Compras
uss % Respecto uss % Respecto
al Ingreso al Ingreso
2017
Comisiones - 0,00% 19.147 0,67%
Arriendo 20,800 0,73% 9.000 0,31%
Senvicios profesionales 23.057 0,81% 1.535.552 53,73%
43,857 1.563.689
2016
Turismo - 0,00% 2473 0,06%
Publicidad - 0,00% 151.441 394%
Servicios profesionales 40,700 1,06% 1.194.047 31,03%
40,700 1.347 961
emunerac ersonal clave de la gerencla,

La administracién de la Compaiia incluye como miembros claves a los Directores y Gerenciza Genaral.
La remuneracion total de gestiones administrativas y direccién durante el afio 2017 descendit a
US$39.122 (2016: US$122.774)

Actividades de las Relaclonadas:

° Oletnat S.A.: Actividades de oulsourcing para procesamientos de aguas industriales y
municipales,

. South Ecuameridian S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de planias de aguas

residuales municipales e induslriales. asesoramientos empresariales, asesoramiento y diseiic de

softwara y sistema informatico, ingenieria induslrial, venla al por mayor y menor de software y

sistemas informaticos.

Almixa 8.A.: Aclividades de publicidad.

Univiajescorp S.A.: Actividades de turismo.

Controlearning S.A.! Actividades de proyectos informaticos.

Inmobillarla Semgroup: Actividades de administracién y mantenimiento de edificios.

Energycontrol 8.A.: Aclividades de venta al por mayer y menor de maquinaria y aparatos

eléctricos, incluso paries y piezas.

* Netibuk S.A.: Actividades de disefio grafico.

S B * ® 9
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 3 de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2017 del 2016
Sobregiro Bancario - 37.643
Porcldn corrlente deudsa largo plazo
Bance Guayaquil S.A. (1) 336.000 390.000
Bance Pichincha C.A. (1) 69.943 57.381
Tarjetas Cerporativas (2) 32.915 45.662
437.858 493.043
Douda largo plazo
Banco Pichincha C.A. (1) 195.056 82.180
195.056 82.180
{13  Unresumen de las obligaciones es el siguients;
Saldos al 2017 (US$)
Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo| Largo Plazo
Banco Guayaquii S.A, hasta 80 dfas 9,84% 335.000 -
Bance Pichincha C.A. hasta 1800 dias 11,20% 69.943 195.056

(2) Corresponde al sakio de as tarjetas corporativas que mantienen con; Pacificard S.A. por US$
31.374 (2016: US$ 42.030), y American Express por US$ 1.541 (2016: US$ 3.632). A la fecha
da emisién de este inforime, dichos montos fueron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al3ide Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Lacales 275.040 802.232
Exterior 35.548 66.886

310.588 869.118

Corresponder a proveedores de asesorias, comisiones y servicios técnicos para plalaforme de
reinvention. Los mismos otorgan un crédito maximo de 180 dlas, ¥ no devengan intereses.
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicidn:
Al31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
IVA en Venlas 2.827 2.380
Retencionas en la Fuents dal Impuestc a la Renta e IVA 55.854 50.065

__sseal __ oodds

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
neveno digito del Registro Unico de Contribuyentas.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
Al 31 de Al de
diclembre diclembre
del 2017 del 2016
Décimo Tercer Sueldo 1.759 3.817
Décimo Cuarto Suelde 4.676 491
Fondo de Reserva 101 250
Vacaciones - 5.970
Participacién de los trabgfadores en las ulilidades 17.809 24.381

24.435 38.128

Composicién y movimiento;

Padosylo oo final

2017 Saldo al talclo Incrementos Utlizaciones

Décimo Tercer Sueldo 3617 20,344 {22.202) 1.759

Décimo Cuarto Sueldo 4911 6.365 (6.600} 4676

Fondo de Reserva 250 17.632 {(17.781) 101

Vacaciones 5.97¢ 338 (6.308) -

Parlicipacién ds tiabajadores an las utilidades 24,381 17.899 (24.381) 17.899
39.129 82.578 (77.272} 24,435

{Véase pagina siguiente).
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Composicidn y movimiento:

Pagesylo  oovis final

018 creme

e Saldo al Iniclo Uilizaciones

Décimo Tercer Sueldo 6.457 2147¢ (24.340) 3617

Décimo Cuarfo Sueldo 6.952 7.208 {9.249) 4911

Fondo de Reserva 43 18801 {18.294) 250

Vacaclones - 9.066 {3.006) 5.970

Paricipacidn de Irabajadores en las ulilidades 23635 24,381 (23.635) 24,381
37.087 30526 {78.584) 39.1290

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconccido en resultade del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resuliadoes y olros resultados integrales separado se
compone de la siguiente manera;

diciembre diciembre
del 2017 del 2018

Impueste a la renta corriente 30,088 66.435
30.058 £6.435

2, Concillacidn del resultado contable - tributaric

Las partidas que principalmenta afectaron ia utilidad contable con la utilidad trilutable de la Compaiiia
para fa determinacién dsl impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente),
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Al 31 de Al 31 de
diciambre diclembre
del 2017 del 2016
Utilidad del Ejercicio 118.487 162.543
Difergncias Permanentes
Participacién trabajadores (17.899) {24 381)
Oflras rentas exentas - {2.239)
Gastos no dedugibles 35.333 164.162
Pedicipacién trabajadores atribuible a ingresos exenlos - 336
Total Diferenclas Permanentes 17.434 137.878
Utlildad Gravable 135.921 300.421
Impuesto a la renta Causado 22% 30.088 66.435
Anticipo calculado 17125 24.187
Impuesto a la renta coiriente 30.088 66.435
3 Impuesto a pagar
Durante 2l afio 2017 y 20186, el Impuesto a la Renta fue pagado de [a siguiente manera:
Al 31 ds Al 31 de
diglembre  diciembre
del 2017 del 2016
Impuesto & la renta causade 30.088 86.435
Menos
(-) Retenciones en [a fuenta en ef ejercicio fiscal {59.742) (78.836)
(-) Credito tributario de afios antevicres {18.580) {6.189)
Saldo a favor contribuyente {48.244) {18.690)

Otros asuntes -

financiero, productive v otros. Las Principales reformas fributarias son fas siguientes:
REFORMAS AL HMIPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

del Ecuadar: Madiante un decreto de la Asambiea
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito ftributario,

. Exoneracion del pago def impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre dal 2017, durante fres affios desde el primere que generen
ingresos operacionales, siempre gue generen empleo neto e incorpores valor agregade nacionai

8n procesos productivos.
{Véase pagina siguienie)
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CONTROLDATA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Rebsaja de 3 puntos porcentuales a fa tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro v
pequefias empresas ¥ de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas dltimas

mantlengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renia para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, vy exportadoras,

La tarifa del impuesto a Ia renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenas de menor imposicién con
una participaclon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
sociat o aquel que corresponda a la naluraleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacitn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inforior al 50% la tarifa
de 28% aplicara scbre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacldn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas larifas aplicarén cuando se
incumpla la obligacién de reportar la participacién de los accionistas, socins, participes,
constituyente, bensficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de fa tarifz dsf impussto a la
renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, sclamente aplica para las socicdades: a)
exportadores habituales, b} dedicados a la produccidn de bienes {incluido sector manufacturerc)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢} de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a [a renta por la reinversion de utilidades an proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el
territorfo del conocimiento, 8% en ofros espacios del conocimiento v 6% para el resto de los
actores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre ¢l monto reinvertido y
las condiciones gue determine al reglamento.

Para efecto del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renla se excluird de los rubros
correspondiente a activos { afectados con ef 0,4%j), costos y gasteos deducibles de impuesto a Ja
renta {(afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuande corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales per generacidn de nuevo empleo, asl como la
adguisicidon de nueves activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayoer nivel de produccién de bienes o provisidn de servicies, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial

La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de USS 1,000 para efecto de la deducibllidad
del costo o gasio, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gasios no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en elercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constifuyan para el page de los mencichados rubros, eliminande la
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuarlales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

(Véase pagina siguiente)
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CONTROLDPATA S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a Eliminacion del impuesto a las lierras rurales, lambién se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por esfe impuesto para el pago del impuesto a fa renta Unico para
aclividades del banano.

. Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacién sobre su
patrimonio en el sxterior yfo su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sanciohados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus aclivos o
ingresos, el valor gque sea mayor, por el mes o fraccidn de mes de retraso, sin que supere el 5%
def valor de los activos o del monfo de sus ingresos segln corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

¢ Para determinar el faclor proporcional de crédito fributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receplivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de use doméstico
eléctricas y de induccion incluidas las que tengan horno eléctrico), cllas de uso deméslico para
induccidn v los sistemas eléotricos de calentamienio de agua para uso doméstico (incluida
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

. Se elimina ia devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédilo.

) El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones
con medios de pago electronicos, respecto de aguellos contribuyenies gque no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

. Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en proceses productivos de blenes que exporte, en Iz parfe que no sean utilizados como crédito

{ributario del impuesto a la renta.

’ La exencién del I1SD en pagos per financiamienlo externo o en pagos realizados al exierior en el
desarrolio de proysctos APP no serd aplicable en los casos en o que el perceptor def pago este
domicilfado, sea residente o esté sstablecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a percepiores amparados en regimenes fiscales
calificades por la administracién tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estéandares de transparencia.

Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccién y

Reactivacidn de las Zonas afactadas por el terremoto dof 16 de abrill del 2016: Mediante decreto

No. 1001, publicade en el Suplemento del Registro Oficial N¢.759 del 17 de abril del 2016, se expidid
la Ley Solidaria en donde se estableciaron una serie de confribuciones para financiar 1a reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 18 de abiil del 2018, en Manabi y Esmeraldas.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en dblares estadounidenses)

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre ei patrimonio, sobre las
utitidades y sobre bienes inmuebles vy derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales u ofras jurisdiccionss dal exlerior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. £l IVA que subld de 12% a 14% aplicé desde el 1 de junio, por un afo. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicé nuevamente {a tasa del 12% de IVA,

] L& Ley establecid que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del VA,

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependlendo del salario percibide en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015,

. El1 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.

° Los bienss inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberdn pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016,

o Se exonera del pago de las cuctas del Régimen Impositive Simplificade Ecuatoriane {RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encusnire an Manabf, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesio a [a safida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estdn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cineo afos.

Preclos de Transferenclas.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parle el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resclucion Mo NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Oparaciones con Partes Relacionadas, enire
oiros, para aguellas companias gue hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas
en el exterior en ef mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000

(Anexo & Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucidn sa esiablece ademds las opsracicnes que no deben contemptarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarén los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas (Onicamente por proporcién de
transacciones; es decir, que el grupo no se encuenira obligada a presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Organica de Incantivos v Prevencién del Freude Flscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembire del 2014, se expidié el “Reglamenic a la Ley

Organica de incentives a la Produccion vy Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
sstablacieron entra otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de ja Ley Orgéanica
de Régimen Tributario Internc:

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturaies.
. Imposicidn sobre dividendos y anticipe de dividendo,

(Véase pagina siguiente}
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

o Condiciones para la deducibllidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos Incobrables.

o Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiclones para su deducibilidad.

e Porcentaje méaximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocidn y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

° Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios (écnicos,
administrativos y de consultorfa, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones,

° Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Modificacion de las raglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

s Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion socletaria correspondlente a paralsos fiscales o regfmenss de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a ia renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuents de VA sobrs los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

Ef Grupo se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacidn tributaria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Al31de Al 31 de
diclembre.  diciembre
del 2017 del 2016
Deudas sociales IESS {1) 9.128 9.748
Anticipo de clientes 6.850 1.674
- 2716

Oftras cuentas por pagar

16.778 14,137
T e

(1} Valores cancelados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dias del mes siguiente.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién paironal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de ia reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los {rabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se

ancontraban prestando servicios al Grupo.
(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
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A conlinuacién, un detalle de su composicidn:

Aldide

Al31de
diclembre,  dlclembra
dal 2017 del 2018

Jubllacién Patronal 13.898 14.849
Bonificacidn por Desahucio 8.843 5.480
22.741 20.329

Los supuestos principales usados para propdsitos de (as valuaciones acluariales tanto para la
jubitacién patrenal como el desahucio, son Ias siguientes:

Al de diciembre. Al 31 da diciembre

del 2017 det 2016
Tasa de descuento 8,26% 7.45%
Tasa de Inciemento Salarial 2.50% 3,00%
Tabla de rolacidn (promedic) 18,16% 23,22%

Jubllacion Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la obligaclén por beneficios definidos 14.849 10.558
Costo laboral del servicio actual 3.747 3.514
Costo financiero 1.108 778
Pérdida {Ganancia) actuarial {1.894) {1.770)
Efecto de reduccionss v liquidaciones enticipadas (3.912) 1.769
Saldo final de la obligacién por beneficios daefinidos 13,698 14,849

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del aflo se incluysn en el gasto de beneficios a
empleados en €] estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en e valor presente de fa obligacton por heneficios definidos en el perlodo son:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIBADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre

del 2017 del 2016
Saido Inicial de la obligacién por beneficios definidos 5.480 6.093
Costo laboral ¢lef serviclo actual 1.488 2,705
Costo financiero 520 435
Pérdida {Ganancia) actuarial 4.955 (468)
Beneficios pagados (3.600) {2.400)
Clros ajusies - (1.785)
Saldo final de la obligacion por bensficios definidos 8.843 5.480

El costo del servicio aclual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en ef gasto de beneficios a
empleados en ¢ estado de restillados integrales,

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, slempre que las ofras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los imperies incluidos en Ia tabla a continuacion:

Al 31 de Al ¥ de
diciambre del  diclembre det
2017 2016
Jubllaclén Patronal
Tasa de dascuento aumenla en 0.5% {1.116) {1.705}
Tasa de descuento disminuye en 0.5% 1,223 1.9548
Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5% 1.288 2.039
Tasa te incremento salarial disminuye en 0.5% (1.981) (1.781)
214 511
Bonificach Desahucio
Tasa de descuento aumenta en 0.5% {299) {854)
Tasa de descuente disminuye en 0.5% 328 984
Tasa da incremento salarial aumenta en 0.5% 370 1.024
Tasa de incremento salarial disminuye en 0.5% (342 {852)
55 282
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capltal soclal de la Matriz, esta conformado por:

(Véase pagina siguients).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Accionistas

Eduardo Javier Jurado Bejar
Herederos Gumbs Begueé Eric David

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Auspiclos

Asesoramienios y eslrategias
Adheslones Congresa
Arriendos

Olros manores

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos v gastos por naturaleza es como sigue:

Coslos Operalivos
Gastos Adminisirativos

Un detalle de coslos y gasfos por naturaleza es como sigus:

(Véase pagina siguiente).

Acciones Valor US$
£0.533 50,5633
50.533 50.533

101.066 101.966
Al M de Al3lds
diclemhbrs del dicismbre
2017 del 2016
18.804 164.900
2.831.269 3.433.619
2.625 218.367
2.000 23.248
3.148 7.4685

2.867.844 3.847.598

Al 31 de Al 31 de
diclembra del  diclembre

2017 del 2016
064,202 838.009

1.699.304 2.716.540

2.663.596 3.654.549
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expreszdo en doélares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclembre de! dict re del

2017 2016
Sueldos, beneficios soclales a IESS 304,223 327.798
Participacién trabajadores 17.699 24.381
Depreciaciones 83,352 68.302
Honorarios profesionales 640.684 1.245.420
Arrandamientos 37.842 58,743
Impuestos, tasas y contribuciones 20,909 37.744
Gastos de viaje 33.590 64.655
Gaslo de gestion 22.944 15,121
Eventos 16.141 95.268
Gastos de Publicidad 15 27.147
Jubilacion paironal y desahticio 6.863 9.201
Seguros y Reaseguros 21.910 23.853
Mantenimientos y Reparaciones 415.466 386.780
Servicios Publicos 18.452 19.633
Qtros costos y gastos (1) 1,023,306 1.260.603

2.683.5086 3.664.640

{1) Incluys principalments costos y gastos de obras, asesorfa comercial, olros gastos del personal,
entre olros.

GASTOS FINANCIEROS

Composicidn:
Al31de Al 31 de
diclembre del  diclembre
2017 de| 2016
Comisiones bancarias 4,198 7.735
Intereses con (nstituclones Financleras §95.466 55,296
99.664 63.031
——
EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 da diciembre del 2017 y |a fecha de emisitn de estos estados financieros consoclidados (8
de Abril del 2018), no se produjeran eventos gue, en opinién de la Administracion det Grupo, pudleran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado

en los mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estadcs financieros consolidados por el afio lerminade el 31 de diciembre del 2017, qus
corresponden a los estados financieros consclidados bajo NIIF para PYMES de la Compatiila, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 16 de Marzo del 2018 del Gerente General del Grupo v
posteriormenle seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion

definitiva,

kR xRk &k
e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
3t DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONTROLDATA §.A. (Matriz) fue constituida mediante escritura publica en la ciedad de San Francisco
ds Quito — Ecuador en febrero 7 del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en
el cantén Samborondén, provincia del Guayas, Con RUC N° 1797172796700, ¥ su actividad principal
es a cargo de comisionista, con fecha de actualizacion 11/10/2017.

PRONSERSA S.A. (subsidiaria, debido a que la Compafiia Controldata S.A. tiene el poder de gobernar
sus politicas cperativas y financieras) fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador en junio 30 del 2006 e inscrita en el Regilstro Mercantil con fecha 7 de julio del
2008, domiciliada en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Con RUC N° 0992468300001, y su
actividad principal es de fomento del turismo, ¢on fecha de actualizacion 14/09/20186,

En estos estados financieros consolidados, las transacciones entre CONTROLDATA SA. y
PRONSERSA S.A., son eliminadas. Véase Nota 2 (i).

Situacion del Pals:

La importante disminucién en el precio del petrdleo ha afectado la situacion econdémica del pais,
ademas de los cambios que se dieron en las reformas econémicas, generé impactos en el
financiamiento del presupuesto del Eslado. Las autoridades econdmicas han diseiado diferentes
alternativas para hacer frente a estas situacicnes como reajustes al presupussto de inversiones y
gasto publico, 1o cual ha generado como consecuancia disminuciones en los depdsitos bancarios y
restricciones en los créditos al sector productive, unide ef problema de la apreciacion del délar que
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la
morosidad de la carlera de créditos.

Las autoridades econdmicas del nueve gobierno, se encuentran en la hisgqueda de soluciones
efeclivas a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento
internacional, allanzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar ka economia. No se cuenta aln con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacién antes comentada, a
pesar que se cuenta con reformas econdmicas, 1o cual pretenden generar nusvas formas de genserar

ingresos con el fin de restaurar la economia,
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparacién de estos
eslados financieros consolidados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estedos financieros consolidados.

21 Bases para la Preparaclén de los Estados Financieros CONSOLIDADOS

Los presentes estades financieros consolidados de la Compaiila al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerde con la Nomma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en [os ejercicios

que se presentan,
(Véase pagina siguiente).
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A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales el Grupo no las ha adoptado con anlicipacién. Entre las reformas
més importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacién las siguisntes:

Morma Tipo de cambio

Seccién 10 Aplicacion por camblo de politica conlable, sobre revalio, se hara de forma prospecliva.

Secclén 17 Opclbn para ulilizar ¢l modelo de revaluacién; costo de piczas de suslilucién; entre otros.

Seccion 18 Vfida ulil de Intangibles, se basa an criterios de la Gerencia, pera que no supere los 10 afios.

Secclon 29 Se alinea con redaceldn aclualizada de fa NIC 12,

Secclon 36 Sa parmite usar la Seccidn 35 por més de una vez; Incorpora tna opeibn para permilir que fas enlidades

usen el valor razonable, sobre un evento como coslo alribulde; y, ofros.

i} Consolidacién

Subsidiaria

Subsidiaria es aquella entidad en la que CONTROLDATA S.A. confrola, lo que se manifiesta como
el poder de gobernar sus pollticas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado

con la tenencia de la mayoria de los derechos a voto.

La consolidacion se efectia desde [a fecha en que se adquiere el control de la Subsidiaria; y dejan
de consolidarse desde la fecha en |a qus gl contro! cesa.

Para la preparacién de los eslados financieros consolidados de CONTROLDATA S.A. vy su
subsidiaria se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 (Estados
Financiercs Consolidados), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no
realizadas entre CONTROLDATA S.A. y su subsidiaria se eliminaron. También se eliminaron los
resultados no realizados. Las politicas contables de la subsidiaria han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por CONTROLDATA S.A,

Participacién No Controladora

Una entidad atribuira ef resultado del periodo y cada componente de otro resultade integral a jos
propietarios de la conftroladora y a las participaciones no controladoras. La entidad atribuira
también el resultado integral total a los propietarios de la controladara y a las participaciones no
controladoras incluso si los resultados de las participaciongs no controladoras dan lugar & un

saldo deudor,

Il) Bases de medicién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre Ia base del costo
histérice. El costo histérico se basa en el valor razonable de ia contraprestacién entregada a cambio

de los aclivos recibidos.

(Véase pagina siguiente).
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iii)

v)

£l valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo enire paricipantes de un mescado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es diractamente observable o estimado ulilizando cotra téenica de valaracién, Al estimar el
valor razonable tde un activo o un pasivo, €l grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los paricipantes del mercade tomarlan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la

fecha de medicidn.

Moneda funcional y de presentaclén

Las partidas en los estados financieros consolidados del grupo se expresan en la monada de!
ambiente econdmico primario donde opera la compaiila (moneda funcional). A menos gue se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolldados adjuntos estan
expresadas en dblares esladounidensss que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion del Grupe.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con provesdores del exterior, se
traducen a la moneda funclonal usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en camblo que resulten del pago de fales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negoclo en marcha

Les principios contables parten del supueste de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

Juiclos y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que e Grupo realice
estimaciones y utilice supuestos que afeclan los montos incluidos en estos estados financieros
consclidados y sus nolas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encueniran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuenies externas
calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrlan diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar. El Grupo evala la posibllidad de recuperacion
de los saldos mantenidos en préstamos y cuenias por cobrar, baséndose en una serie de factores,
tales como: existencia ds dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
prebabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falia de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida Otit de Moblliarios y equipos: El Grupo revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gl y valor residual de sus Mobiliarlos y equipos. Con la misma
periodicidad la Compaiifa también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacion de
estos aclivos.

(Véase pégina siguiente).
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Obligaciones por beneficios por retires del personal: E! valor presente de las obligaciones por
planes de pensibn depende de un nimerc de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimsro de supueslos. Los supusestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en éstos supuestos lendra
impacto en el valor en libros ds ia obligacién por planes de pension.

2.2 Efectivo y squivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de sfectivo en bancos del pals depositados en
cusnlas corrientes altamente liquidas, las cuales son de lbre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros

2.31 Claslflcacién

Ef Grupo clasifica sus activos y pasivos flnancieros en las siguisntes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; Ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adqukieron los activos o contrataron ios pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el Grupo mantuvo Activos financieros en las categorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademés, se manluvo tnicamente pasivos financieros en las
categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los refertdes instrumentos financieros

se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Reprasentados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan én un mercado
aclivo. Se incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha dsl estado de situacién financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Represantan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corrlente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién

financiera consolidado.
2.3.2 Reconocimiento y mediclén Inicial y postarior

a)  Reconocimlento

El Grupo reconoce un aclivo o paskvo financlero en el estado de situacién financlera consclidado a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

b)  Medicién Iniclal

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas vy este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el
Grupo valoriza los mismos como se describe a continuacion.

(Véase pagina siguiente).
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¢)  Medicién posterior

I} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden ai costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo, En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si sg
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrienies. Se reconccen a su costo amortizado, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

i) Otros pasivos financleros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden &l costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligacicnes de pago por bienes o serviclos adquiridos de provesdores en
el curso normal de los negocios, medidos & su costo amortizado,

23.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran © se transfieren a un tercere y el Grupo ha transferido sustancialmente fodo los riesges y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es sliminado cuando las obligaciones de Ia
Compaiiia se han liquidado.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalda al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe delerioro de un activo financiero o grupe de aclivos
financieros la pérdida por ceterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deteriora como
resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida") v que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacio sobre los flujos de
efeclivo estimados del activo financiero o grupo de aclivos financieros gue puede ser estimado

confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los actlivos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efacliva original
del activo financiero. El vafor en libros del aclivo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en €l
estado de resuliados integrales. Si, en un perlodo posterior, el monto de la pérdida per deterioro
disminuye y dicha disminucién se refaciona objstivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconociéd dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la revarsién de la
perdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido sventos
que indiquen que sus activos financleros significalivos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.
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2,6 Mobillarlos y eguipos
a) Reconocimiento y mediclén

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconacen como activos si
es probable que se deriven de sllos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser determinado
ds una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
del activo. Los desembolscs posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios acondmicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Las mejoras y renovaclones mayores gue incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para el Grupo y si su costo puede ser cenfiablemente estimado. Por olra parte, los coslos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurran.

b) Depreclacion

La depreciacién de Mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién del Grupo estima que el valor da
realizaclén de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros consclidados.

Las vidas utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los pericdos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaliio efectuado o la politica corporativa del Grupo, son las siguientes:

Ilempo  Porcentals

Edificios 20 arios 5%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios 10%
Instalacicnes 10 aflos 10%
Equlpos de compulacién 3 aftos 33%
Vehiculos y Velero 5 afos 20%

28 Propiedades de inversidn

Las propledades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, ueo en la produceidn o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administratives. Las propiedades de inversidn se valorizan al costo al
racenocimiento inicial y posteriormente al costo histérico y pérdidas por deterioro si las hubiere.

El coslo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversisn.

(Véase pagina sigulente).
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El costo de aclivos construidos por el Grupo incluye el costo de ies materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro coslo diractamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualguisr ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada come I diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicidn y el valor en libros del elemento) se reconoce en

resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversién que se clasificé anteriormente como propiadad, planta y
aquipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se {ransfiere a las ganancias

acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica come propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reciasificacién se convierle en su costo para su posterior contabilizacién.

2.7 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesio se reconocs en el estado de resultados integrales, excepte cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patiimonio.

Impussto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a log resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tribularias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utiidades gravables, no cbstants, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de fa
base imponible que corresponda a la paiticlpacion directa o indirecta de socios, accionisfas,
beneficiarios o similares, que sean regidentes an paralsocs fiscales o regimenes de menor imposicion,

Si dicha participacitn excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compafia sera del 25%.

Impuesto a [a renta diferldo

£l Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados preparades bajo NIF para PYMES, El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Les aclivos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i} las diferencias temporarias deducibles;
it) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccién fiscal;

i) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
slempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prcbable la dispenibilfdad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn.

(Véase péagina siguiente)
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Los impuestas a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en ia medida que sea probable que se
produzcan beneficios trivutarios filluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientas con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con {a misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe el Grupo no presenté diferencias temporales entre la base
fiscal y 1a base NIFF.

2.8 Beneficlos soclales
2.8.1 Beneficio de corte plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resulladas integrales y corresponden principaimente a:

)} Partici defose n las utilidades: El 15% de la utilidad anuat que el Grupo debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacion laboral es registrado con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga.
ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada
iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv} Décimo lercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la lsgislacién

vigente en el Ecuador,
2,8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahuclo {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa sl 100% de! valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacidén financiera, para tedos los trabajadores que a esa fecha se enconiraban
prestando sarvicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmenta con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario

proyectado.

El valor presente de [a obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando ta tasa de interés del 8,26% (2018: 7,46%). Esta tasa de descuento se
determina ulilizando la tasa de bonos dsl Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que lcs beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacion por penslones hasta su vencimiento.

Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidén laboral termine por desahucto, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio,

{Véase pagina siguiente)
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Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adiclén a la lasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, Incremento futuro de

remuneraciones, tasa de rotacin, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados an la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros

resukiados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios presfados se reconosen inmediatamente en resultados dal afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para el Grupo.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es lomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y leyes vigentes.
2.9 Provislén corriente

El Grupo registra provisiones cuanduo: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resuifados de evenlos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconogidos como
provisién son la mejor astimacién del Grupo, a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.10 Provislones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litiglos,
mullas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicila resultante de eventos pasados, es probable que sea necesarlo un
desembolso para cancelar ia obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesges e incertidumbre gue rodean a la mayoria de los sucesos y clrcunstancias

concurrentes a la valoracidn de estas.

Cuando no es probable que un fiujo de selida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, Ia obligacién (no cuantificada) es revelada come un pasivo
conlingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencla seré conformada por la ocurrencia o
ne ocurrencia de uno o mas evenltos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabllidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

(Véase pagina siguiente)
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2.1 Reconoclmiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos del Grupo se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta al importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

compafila puede otorgar.

Veantas de bienss

Se reconocen cuando el Grupo transfisre los riesgos y beneficlos, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes,; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabllidad v es probable gua la compaiila reciba los beneficios
econdmicas asociados con la transaccion.

(i cl g Saervicios

Se reconccen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del conirato
se delermina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia & la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienas vendidos en el
pasado; v,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas conlractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Los gaslos son reconocidos con hase al devengado ¢ cuande son incuiridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ef desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos fuluros.

212 |Ingresos Financleros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, v
cambios en ia evaluacién de los aclives financleros al valor razonable, expuestos en resullados. Los
ingresos por intereses gon reconccldos al costo amortizado, utiizande el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos ¢ financiamientes, la
actualizacién del valor presente de las provisiones, y las perdidas por detericro reconocidos en fos
activos financieros. Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a la adquisicion o la
construccidn de un active que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un

método de interds efectivo,
2.13 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las compafi(as anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
aleance por lo menos el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capitat 0
para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Véase pégina siguients)
Pagina 16 de 37



CONTROLDATA 8.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado sn doélares estadounidenses)

2.14 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saklos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados ecumulados provenienies de la adopcién por primera vez

de las NIF.

Resultados Acumulados provenientes de |a_adopcidn por primera vez de las Normas Infernaclonales
de Informacién Financiera “NHE": La Superintendencia de Compafilas determiné que los ajustes da la
adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resuliados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiIF, separada del resto
de jos resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utifizard para absorner pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicic econdmico conchuido, si las hubiere, o devuello a sus accionistas en el caso de

liguldacion de la Compaiila.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgos financiercs

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liguidez, de
crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y ¢iros). El Grupo s2 concentra principalmente
an fo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos adverses en

su desempeiio financiero.

La administracion de riesgos se efectlia a través de un analisis desarrollade internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sinc que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorno se alcanzaria,
a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por ef area de
contabilidad. £l riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos vy las

cuentas par cobrar clientes.

Respecio a ios bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de rissgo indspendiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones

en general superan la celificacion "AAA-".

El Grupo manflene politicas para e oforgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: revisién det burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigliedad de la compaiila,
garantias, enire otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por fa
Compaiifa corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compafiia analiza la calificacién de
riesgo crediticio Individual por cada cliente y caicula el monto recuperable correspondiente. Los limites
de crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultades de calificaciones internas y/o externas.

De acuzrdo al modelo de negocio de la Comparifa para reduclrlo se cuenta con diferenies controles,

que incluyen:
{Véase pdgina siguienta)
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CONTROLDATA 8.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
' Anélisis mensual de indicadores de cartera.

b)  Rlesgo de mercado
Riespno de valor razonablse por tipo de interés:

El riesgo de tasa de inlerés para el Grupo surge de su endeudamientc de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al riesgo de tasa de interés scobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al riesgo de tasa de interés
sobre ¢i valor razonable de sus pasivos.

El Grupo ha establacido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer 10s activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, v fijas. El endeudamiento del grupo es principalmente con partes relacionadas a tasas
adecuadas y a plazos apropiados que ho afectan sil fivjo de caja.

¢)  Riesgo de llquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de la operacion. Para administrar la liquidez de corto plazo, el
Grupe se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracién del rlesgo de capltal

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio ss calcula como la
deuda neta dividida entre sf capital tofal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, ofras cuentas por pagar y provisiones) menos el efective y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonic neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguientes:

1de Al 31 de
gliclembre del  diclombre del
2017 2016

Total deuda con lerceros 2424 191 1.714.060
Menos: Efeclivo y equivalentes de efectivo {66.001) (10.223)
Deuda nsta 2,358.190 1.703.837
Total patiimonio 432.388 361,037
Capital total 2,790,578 2.064.874
Ratio de apalancamiento 84,61% 82,62%

El ratic de endsudamiento es resultado, fundamentalments, de! financiamiento con partes
relacionadas.
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado on délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A continuacidn, se presentan los valores de cada calegoria de instrumenlosz financiercs al cierre de
cada ejercicio:

31 de diclembre de! 7 Al 31 de diclsmbre del 2018

Corriente No corrlente Corrlents No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 66.001 - 10.223 -
Cuentas por Cobrar Clientes 14.646 - 135.917 -
Total actlvos financlercs 80.647 - 146,140 -
Pasivos financleros
Sobregiro Bancario - - 37.643 -
Obligaciones Financieras 437.858 195.066 493.043 82.180
Cuentas por Pagar Proveedores 310.588 - 869.118 -
Tolal pasivos financieros 748.446 195.066 1.299.804 82.180

Valor razonable de instrumentos flnancieros

£l valor en fibros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y
cuentas por pagar se aproxima al valor razoneble debido a la naluraleza de corto plazo de estos
instrumentos v a que los pasivos generan una {asa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al31de Al 31 de
diclembre dictembre
del 2017 del 2018
Caja 600 800
Banco del Paciflco S.A. 618 2.158
Banco Guayaquil S.A, 23.624 7.265
Banco Pichincha C.A. 41.15%

66.001 10.223
Eonom————

Véase ademdas Nota 2.2
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compesiclon:
Al 31 de. Al3l de
diclembre diclembre
del 7 de] 2016
Clientes locales 14.646 135.835
Clientes del exterior 82

14.648 136.017

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuesntas por cobrar clientes no devengan
inlereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscita entre los 15 y los 30 dias, De acuerdo al
andlisis ¢de la adminisiracion del grupo en base a su politica de crédito, no consideré necesario
reconocer una provision por deteriore de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3,

El analisis de la antigliedad de la cartera de clientes, es el sigulente:

Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2017 tlel 2016

Por vencer 6.384 63.257
Vencidas:

31 a60 dias 1.176 57.241
61 a 120 dias 1.166 1.244
Mas de 120 dias 5.920 24.1475

14.646 135,917
& ——

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de 131 de
diclembre diciembre
del 2017 del 2018
Impuestoe al Valor Agregado en compras (1) 49.733 99.023
Refencién en la Fuente IVA (1) 500.748 334.600
Crédito Tributario Impuesto Renta (2) 78.332 85.025
Nota de Crédilo desmaterializada (3} 24570

653.381 518.648
[ e e ———r ]

(1) Corresponden a valores fributarios a favor de la Compafiia, los que seran utilizados come
créditos fiscales en la declaracidon mensuzl de IVA.

(2) Estos valores seran compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta, Véase adamas Nota 16.

(Véase pagina siguiente)
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) Corresponde al saldo de las devoluciones efectuadas por e Servicio de Rentas Internas (SRI),
por ias Retenciones de IVA del afio 2016, La Notas de Crédito Desmaterializadas, scn
ulilizadas para compensar los valores a pagar por las declaraciones de VA y de retenclones en
la fuente de Impuesto a la Renta.

OTROS DEUDORES

Compaosicion:
Al 31 de Al31de
diclembre del  dic del
2017 2016
Anticipos a proveedores Locales (1) 37.979 51,650
Empleados 10,740 3.825
Depositos en garantia 3.000 -
51.719 65.375

(1) Corresponden valores entregados para adquisicién de bienes y servicios, los mismos que se
liquidan al mes siguiente y no generan intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:
Al 31de Al 31 de
diclembre diclembre
de! 2017 del 2018
Edificies 750.3186 410.316
Muebles de Oficina 26,208 24,950
Equipos de Oficina 35.255 36.246
Equipos de Computacion 41.413 40,944
Vehiculo y Velero 151.777 151.777
1.004.967 663.233
{menos} Depreciacion acumulada (255.516} (186.861)
749.451 476,372
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diclembre emb
del 2017 del 2016
Saldo nete al Inicic del afo 476.372 531.826
(t) Adiclones (1) 356.105 2707
(-) Ventas (14.371) -
{+) Depreciaciones por ventas 4.665 -
{-) Depreciaciones del afo (73.210) (58.160}
Saldo neto al final del afio 749.451 476.372

{Véase pagina siguiente)
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CONTROLDATA 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a compras de Equipos de computacidn por US$ 6.473 (2016: U3IS 2707},
Muebles da Oficina por US$ 8.139 (2016: LUS$0,00), Equipos de Oficina por US$ 1.493 (2016:
U$3$0,00) y Edificios por US$ 340.000 (2018; US$ 0,00).

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2047 del 2018
Oficina 192,415 152.415
Adecuactn 5211 5211
197.626 197.626
(menos) Depreciacion acumulada (71.795) (61.653)
125.831 135.973
Movimiento:
Al 3 de Al 31 de
diclembre  diclembre
del 2017 del 2018
Saldo nelo al Inicio del afio 135973 146,115
(-} Depreciaciones del afio {10.142) {10.142)
Saldo neto al final del afio 125.831 135,973

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ef 2017 y 2016 con
compaiitas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacicnadas a las
Compaiilas con accionistas comunes, con participacidn accionaria significafiva en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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CONTROLDATA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI/EROS CONSOQLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de At 31de
dicie el diglembre del
2017 2018
Relaclonadas por cobrar - corto plaze
Eduzardo Xavier Jurado Béjar (1) 402.644 311.549
Maria Verdnica Jurado Béjar (1) 199.510 47 211
Consolidos Corp. (1) 120.000 60.000
Prefierc Ecuador 3.A. PREFERSA (1) - 2287
Consolidos S.A. (1) 462.079 284.865
Inmabitarta Novaconsolidos (1) - 28,379
Netibuk S.A. (1) (2) 16.326 4.600
Univiaisscorp S.A. (2) 1.976 -
Qtenat S.A. {1) - 20.000
Almixa 8.A, (2) 713 -
Energycontrol S.A. (2} 14.646 -
1.217.883 768.801
Relacionadas por cobrar - largo plazo
Uriviajescorp S.A. 24177 32.590
24,177 32,690
Relaclonadas por pagar - corto plazo
Eduardo Xavier Jurado Béfar {3) 8.896 -
Maria Verénica Jurado Béjar {3) 8.161 -
Inmobiliaria Semgroup S.A. {3} 264,660 -
Controlearning S.A. {3} 64.691 36.371
South Ecuameridian (3) 740.260 13.578
Energyconirat S.A. (3) 148,500 -
Josd Zunino Enderica (4) 48.084 48.084
Prefiero Ecuador §.A. PREFERSA - 16
Almixa S.A. (3) (4) 16.850 -
Netibuk 5.A. (3) 25.300 -
Arco - Estrategias Consuitora Cia. Ltda. (3) 18.700 -
1.376.142 098.058

{1} Corresponden a préstamos entregados para capital de {rabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar an el cortc plazo.

{2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicies, fa misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(3) Corresponden a facturas pendientes de pagoe por conceptos de compra de servicios, la misina
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadotnidenses)

{4)  Corresponden a préstamos recibidos para capital de irabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

A conlinuacién, se detalian ias principales lransacciones que se efectuaron entre las relacionadas al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

Ventas Compras
uss % Respecto uss % Respecto
al Ingreso al Ingreso
2017
Comisiones - 0,00% 19.147 0,67%
Arriendo 20,800 0,73% 9.000 0,31%
Senvicios profesionales 23.057 0,81% 1.535.552 53,73%
43,957 1.5663.689
2016
Turismo - 0,00% 2473 0,06%
Publicidad - 0,00% 151.441 394%
Servicios profesionales 40,700 1,06% 1.194.047 31,03%
40,700 1.347 961
emunerac ersonal clave de la gerencla,

La administracién de la Compaftia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia Genaral.
La remuneracion total de gestiones administrativas y direccién durante el afio 2017 descendit a
US$39.122 (2016: US$122.774)

Actividades de las Relaclonadas:

° Oletnat S.A.: Actividades de oulsourcing para procesamientos de aguas industriales y
municipales,

) South Ecuameridian S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de planias de aguas

residuales municipales e induslriales. asesoramientos empresariales, asesoramiento y diseiic de

softwara y sistema informatico, ingenieria induslrial, venla al por mayor y menor de software y

sistemas informaticos.

Almixa 8.A.: Aclividades de publicidad.

Univiajescorp S.A.: Actividades de turismo.

Controlearning S.A.! Actividades de proyectos informaticos.

Inmobiltarla Semgroup: Actividades de administracién y mantenimiento de edificios.

Energycontrol 8.A.: Aclividades de venta al por mayer y menor de maquinaria y aparatos

eléctricos, incluso paries y piezas.

* Netibuk S.A.: Actividades de disefio grafico.

S B * * @9
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 3 de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2017 del 2016
Sobregiro Bancario - 37.643
Porcldn corrlente deuds largo plazo
Bance Guayaquil S.A. (1) 335.000 390.000
Bance Pichincha C.A. (1) 69.943 57.381
Tarjetas Cerporativas (2) 32.915 45.662
437.858 493.043
Douda largo plazo
Banco Fichincha C.A. (1) 195.058 82.180
195.056 82.180
{13  Unresumen de las obligaciones es el siguients;
Saldos al 2017 (US$)
Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo| Largo Plazo
Banco Guayaquii S.A, hasta 90 dfas 9,84% 335.000 -
Bance Pichincha C.A. hasta 1800 dias 11,20% 69.943 195.056

(2) Corresponde al sakio de as tarjetas corporafivas que mantienen con; Pacificard S.A. por US$
31.374 (2016: US$ 42.030), y American Express por US$ 1.541 (2016: US$ 3.632). A la fecha
da emisién de este inforime, dichos montos fueron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 3ide Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Lacales 275.040 802.232
Exterior 35.548 66.886

310.588 869.118

Corresponder a proveedores de asesorias, comisiones y servicios técnicos para plalaforme de
reinvention. Los mismos otorgan un crédito maximo de 180 dlas, y no devengan intereses.
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIPADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicidn:
Al31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
IVA en Venlas 2.827 2.380
Retencionas en la Fuents dal Impuestc a la Renta e IVA 55.854 50.065

___bseal __ oodds

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
noveno digito de! Registro Unico de Contribuyentas.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
Al 31 de Al31 de
diclembre diclembre
del 2017 del 2016
Décimo Tercer Sueldo 1.759 3.817
Décima Cuarto Suelde 4.676 4.91
Fondo de Reserva 101 250
Vacaciones - 5.970
Participacién de los trabgfadores en las ulilidades 17.809 24.381

24.435 38.128

Composicién y movimiento;

Padosylo oo final

2017 Saldo al talclo Incrementos Utllizacionss

Décimo Tercer Sueldo 3617 20,344 {22.202) 1.759

Décimo Cuarto Sueldo 4.911 6.365 {6.600} 4676

Fondo de Reserva 250 17.632 {17.781) 101

Vacaciones 5.97¢ 338 (6.308) -

Parlicipacién ds tiabajadores an las utilidades 24,381 17.899 (24.381) 17.899
39.129 82.578 (77.272} 24,435

{Véase pagina siguiente).
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Composicidn y movimiento:

Pagesylo  ¢ovis final

018 crems

e Saldo al Iniclo Uilizaciones

Décimo Tercer Sueldo 6.457 2147¢ (24.340) 3617

Décimo Cuarfo Sueldo 6.952 7.208 {9.249) 4.911

Fondo de Reserva 43 18801 {18.294) 250

Vacaclones - 9.066 {3.006) 5970

Paricipacidn de Irabajadores en las ulilidades 23.635 24,381 (23.635) 24,381
371.087 40526 {78.584) 39.120

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconccido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resuliadoes y olros resultados integrales separado se
compone de la siguiente manera:

diciembre diciembre
del 2017 del 2018

Impueste a la renta corriente 30,088 66.435
30.058 66.435

2, Concillacidn del resultado contable - tributaric

Las partidas que principalmenta afectaron ia utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para fa determinacién dsl impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente),
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Al 31 de Al 31 de
diciambre diclembre
del 2017 del 2016
Utilidad del Ejercicio 118.487 162,543
Difergncias Permanentes
Participacién trabajadores (17.899) {24 381)
Oflras rentas exentas - {2.239)
Gastos no dedugibles 35.333 164.162
Pedicipacién trabajadores atribuible a ingresos exenlos - 336
Total Diferenclas Permanentes 17.434 137.878
Utlildad Gravable 135.921 300.421
Impuesto a la renta Causado 22% 30.088 66.435
Anticipo calculado 17125 24.187
Impuesto a la renta coiriente 30.088 66.435
3 Impuesto a pagar
Durante 2l afio 2017 y 20186, el Impuesto a la Renta fue pagado de Ia siguiente manera:
Al 31 ds Al 31 de
diglembre  diciembre
del 20147 del 2016
Impuesto & la renta causade 30.088 66.435
Menos
{-) Retenciones en [a fuentea en ef ejercicio fiscal {59.742) (78.836)
(-) Credito tributario de afios antevicres {18.580) {6.189)
Saldo a favor contribuyente {48.244) {13.690)

Otros asuntes -

financiero, productive v otros. Las Principales reformas fributarias son fas siguientes:
REFORMAS AL HMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

del Ecuadar: Madiante un decreto de la Asambiea
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir dei 30 de diciembre dal 2017, durante fres afos desde el primere que generen
ingresos operacionales, siempre gue generen empleo neto e incorpores valor agregade nacional

8n procesos productivos.
{Véase pagina siguienie)
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Rebsaja de 3 puntos porcentuales a fa tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro v
pequefias empresas ¥ de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas dltimas

mantlengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renia para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, vy exportadoras.

La tarifa del impuesto a Ia renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participaclon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
sociat o aquel que corresponda a la naluraleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inforior al 50% la tarifa
de 28% aplicara scbre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participaclon, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas larifas aplicarén cuando se
incumpla la obligacién de reportar la participacién de los accionistas, socins, participes,
constituyente, bensficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de fa tarifz dsf impussto a la
renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, sclamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccidn de bienes {incluido sector manufacturerc)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢} de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a [a renta por la reinversion de utilidades an proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el
territorfo del conocimiento, 8% en ofros espacios del conocimiento v 6% para el resto de los
actores), Unicamente apfica a sociedades productoras de bienes, sobre ¢l monto reinvertido y
las condiciones gue determine al reglamento.

Para efecto del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renla se excluird de los rubros
correspondiente a activos { afectados con ef 0,4%j), costos y gastos deducibles de impuesto a Ja
renta {(afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuande corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales per genseracidn de nuevo empleo, asl como la
adguisicidn de nueves activos productivo que paermitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicies, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial

La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de USS 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasio, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gasios no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en elercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constifuyan para el page de los mencichados rubros, eliminande la
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuarlales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

(Véase pagina siguiente)
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a Eliminacion del impuesto a las lierras rurales, lambién se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por esie impuesto para el pago del impuesto a fa renta Unico para
aclividades del banano.

. Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacién sobre su
patrimonio en el sxterior yfo su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sanciohados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus aclivos o
ingresos, el valor gque sea mayor, por el mes o fraccidn de mes de retraso, sin qus supere el 5%
def valor de los activos o del monfo de sus ingresos seglin corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

¢ Para determinar el factor proporcional de crédito fributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% més exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receplivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de use doméstico
eléctricas y de induccion incluidas las que tengan horno eléctrico), cllas de uso doméslico para
induccién v los sistemas eléotricos de calentamienio de agua para uso doméstico (incluida
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

. Se elimina fa devolucion del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédilo.

. El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones
con medios de pago electronicos, respecto de aguellos caontribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

. Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en proceses productivos de blenes que exporte, en Iz parfe que no sean utilizados comeo crédito

{ributario del impuesto a la renta.

’ La exencién del 1SD en pagos per financiamienlo externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrolio de proysctos APP no serd aplicable en los casos en o que el perceptor def pago este
domiciliado, sea residente o esté sstablecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a percepiores amparados en regimenes fiscales
calificades por la administracién tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estéandares de transparencia.

Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccién y

Reactivacidn de las Zonas afactadas por el terraemoto dof 16 de abril del 2016: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial Ne.759 del 17 de abril del 2016, se expidid
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de confribuciones para financiar 1a reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 18 de abiil del 2018, en Manabi y Esmeraldas.

(Véase pagina siguiente)
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Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre e patrimonio, sobre las
utifidades y scbre bienas inmuebles vy derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales u olras jurisdiccionss dal exlerior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. £l IVA que subld de 12% a 14% aplicé desde el 1 de junio, por un afo. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicé nuevamente {a tasa del 12% de IVA,

] La Ley establecid que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del VA,

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependlendo del salario percibide en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015,

o E1 0,9% de confribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o méas de patrimonio.

° Los bienss inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberdn pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016,

e Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositive Simplificade Ecuatoriane (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encusnire an Manabf, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesio a [a safida de divisas para
importacionses que se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estdn exoneradas dsl pago del Impuesto a la Renta por cineo aiios.

Preclos de Transferanclas.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resoclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Oparaciones con Partes Relacionadas, enire
oiros, nara aguellas companias gue hayan tenido operacionas con partes refacionadas domiciliadas
en el exterior en ef mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000

(Anexo & Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucién sa esiablece ademds las opsracicnes que no deben contemptarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarén los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas (Onicamente por proporcién de
transacciones; es decir, que el grupo no se encuenira obligada a presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Organica de Incantivos v Prevencién del Fraude Flscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembire del 2014, se expidié el “Reglamenic a la Ley

Organica de incentives a la Produccion vy Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
astablecieron entra otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de ja Ley Organica
de Régimen Tributario Internc:

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturaies.
. Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

(Véase pagina siguiente}
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. Condiciones baje las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

° Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos Incobrables,

. Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiclones para su deducibilidad.

e Porcentaje méximo para la deduccién de los coslos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limits.

° Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas, servicios (écnicos,
administrativos y de consultorfa, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones,

° Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

. Modificacidn de las raglas establecidas para ja deduccién de los pagos al exterior.

. Modificacién de la forma en la que se aplicara fa tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion socletaria correspondiente a paralsos fiscales o regfmenss de menor
imposicién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesio a ia renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u atros derechos.

o Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuents de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por confribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales,

El Grupo se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacidn tributaria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieres.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Al3de Al 31 de
diclembre  diciembre
dal 2017 del 2016
Deudas sociales IESS (1) 9.128 9.748
Anticipo de clientes 6.850 1.874
Otras cuentas por pagar - 2.716

16.778 14,137
]

(1}  Valores cancelados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dias del mes siguiente.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZC

El saldo de las provisiones para jubilacién paironal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de ia reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los {rabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se

ancentraban prestando servicios al Grupo.
(Véase pagina siguiente).
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A conlinuacién, un detalle de su composicidn:

Aldide

Al31de
diclembre,  dlclembra
dal 2017  del 2018

Jubllacidn Patronal 13.898 14.849
Bonificacidn por Desahucio 8.843 5.480
22.741 20.329

Los supuestos principales usados para propésitos de (as valuaciones acluariales tanto para la
jubitacién patronal como el desahucio, son Ias siguientes:

Al 31 de diciembre. Al 31 da diciembre

del 2017 det 2016
Tasa de descuento 8,26% 7.45%
Tasa de Inciemento Salarial 2.50% 3,00%
Tabla de rolacidn (promedic) 18,16% 23,22%

Jubllacion Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la oblgaclén por beneficios definidos 14.849 10.558
Costo laboral del servicio actual 3.747 3.514
Costo financiero 1.108 778
Pérdida {Ganancia) actuarial {1.894) {1.770}
Efecto de reduccionss v liquidaciones enticipadas (3.912) 1.769
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 13,698 14,849

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del aflo se incluysn en el gasto de beneficios a
empleados en €] estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en e valor presente de la obligacion por heneficios definidos en el perlodo son:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre

del 2017 de| 2016
Saido Inicial de la obligacién por beneficios definidos 5.480 6.093
Costo laboral ¢lei serviclo actual 1.488 2,705
Costo financiero 520 435
Pérdida {Ganancia) actuarial 4.955 (468)
Beneficios pagados (3.600) (2.400)
Olros ajustes - (1.785)
Saldo final de la obligacion por bensficios definidos 8.843 5.480

El costo del servicio aclual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en ef gasto de beneficios a
empleados en ¢ estado de restllados integrales,

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, slempre que las ofras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los imperies incluidos en Ia tabla a continuacian:

Al 31 de Al ¥ de
diciambre del  diclembre det
2017 2016
Jubllaclén Patronal
Tasa de dascuento aumenla en 0.5% {1.116) {1.705}
Tasa de descuento disminuye en 6.5% 1,223 1.8548
Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5% 1.288 2.039
Tasa te incremento salarial disminuye en 0.5% (1.181) (1.781)
214 511
Bonificaci Desahucio
Tasa de descuento aumenta en 0.5% {299) {854)
Tasa de descuente disminuye en 0.5% 328 984
Tasa da incremento salarial aumenta en 0.5% 370 1.024
Tasa de incremento salarial disminuye en 0.5% (342 {852)
55 282
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capltal soclal de la Matriz, esta conformado por:

(Véase pagina siguients).
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Accionistas

Eduardo Javier Jurado Bejar
Herederos Gumbs Begue Eric David

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Auspiclos

Asesoramienios y eslrategias
Adheslones Congresa
Arriendos

Olros manores

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Coslos Operalivos
Gastos Adminisirativos

Un detalle de coslos y gasfos por naturaleza es como sigus:

(Véase pagina siguiente).

Acciones Valor US$
£0.533 50,533
50.533 50.533

101.066 101.966
Al M de Al3ds
diclembrs del dicismbre
2017 del 2016
18.804 164.900
2.831.269 3.433.619
2.625 218.367
2.000 23.248
3.148 7.4685

2.867.844 3.847.50¢

Al 31 de Al 31 de
diclembra del  diclembre

2017 del 2016
864,202 838.009

1.699,304 2.716.540

2.663.596 3.654.549
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclembre del

2017 2018

Sueldos, beneficios soclales e IESS 304.223 327.798
Participacion trabajadores 17.69% 24.381
Depreciaciones 83,352 68.302
Honorarios profesionales B40.684 1.245.420
Arrendamientos 37.842 68.743
Impuestos, tasas y conlribuciones 20.909 37.744
Gaslos de viaje 33.560 64.655
Gaslo de gestion 22.944 156,121
Eventos 16,141 95.268
Gastos de Publicidad 15 27.147
Jubilacién paironal y desahticio 6.863 9.201
Segurcs y Reaseguros 21.910 23.853
Mantenimientos y Reparaciones 415.466 386.780
Servicios Publicos 18.452 19.633
Otros costos y gastos (1) 1,023,306 1,260,603

2.663.596 3.654.649

{1) Incluys principalmente costos y gastos de obras, asesoria comercial, olros gastos del personal,
entre olros.

GASTOS FINANCIEROS

Composicidn:
Al31de Al 31 de
diclembre def  diclembre.
2017 del 2016
Comisiones bancarias 4.198 7.735
Intereses con Instituclones Financleras 96,466 55,296
99.664 63,031
—
EVENTOCS SUBSECUENTES

Enfre el 31 da diciembre del 2017 y Ia fecha de emisitn de estos estados financieros consolidados (6
de Abril del 2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion det Grupo, pudleran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado

en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estadcs financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembra del 2017, qus
corresponden a los estados financieros conselidados bajo NIIF para PYMES de la Compatfila, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 16 de Marzo del 2018 del Gerente General del Grupo vy
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion

definitiva,
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