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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
CONTROLDATA S.A.

Guayaquil, 10 de Junio del 2020
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de CONTROLDATA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de CONTROLDATA S.A. al 31 de diciembre del
2019, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia CONTROLDATA S.A. de conformidad con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Companhia en relacion con los estados
financieros separados

La Administracibn de CONTROLDATA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparacidén de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. En la preparacion
de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de la evaluaciéon de la
capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segun corresponda,
los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la Compafnia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la Direccion
de la Compania CONTROLDATA S.A. son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.
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A los senores accionistas de
CONTROLDATA S.A.
Guayaquil, 10 de Junio del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon de la
Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en marcha.



A los sefiores accionistas de
CONTROLDATA S.A.
Guayaquil, 10 de Junio del 2020

e Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

e Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compaiia, determinamos los méas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas
superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Otra cuestion

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para cumplir con las disposiciones
legales de informacidn estatutaria a que esta sujeta la Compariia como entidad legal independiente
Yy, por consiguiente, no incluyen los ajustes y eliminaciones necesarias para la presentacion de la
situacién financiera y los resultados consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias. Estos
estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados y su subsidiaria.

Mediante Decreto No. 1017 de la Presidencia de la Republica del Ecuador, se ha establecido la
suspension de la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo del 2020 por la emergencia
sanitaria COVID-19. Cabe mencionar, que el personal administrativo esta aplicando teletrabajo
(Nota 1 y 23 de los estados financieros separados adjuntos).



A los senores accionistas de
CONTROLDATA S.A.
Guayaquil, 10 de Junio del 2020

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno vy el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el
cumplimiento por parte de CONTROLDATA S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afo a
terminar el 31 de diciembre del 2019 y sobre la informaciéon suplementaria que requieren las
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafia con el formato que para dicho
propdsito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de ciertos datos
preparados por la Compania. Con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC20-00000032
emitida el 6 de mayo del 2020 por el Servicio de Rentas Internas SRI la fecha de presentacion de
dicho informe es en el mes de noviembre del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la
informacién considerando el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) del sujeto
pasivo. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 5
Cuentas por cobrar

Clientes

Relacionadas 11

Impuestos por recuperar

Otros Deudores 8
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Mobiliario y equipos, neto 9
Inversiones en subsidiarias 10
Impuestos diferidos 16

Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2019 2018
13.008 58.400
156.267 15.621
1.356.730 1.352.467
441.306 620.247
35.708 36.856
1.990.011 2.025.191
2.003.019 2.083.591
646.091 719.527
1.350 1.350
3.199 1.879
11.924 13.661
662.564 736.417
2.665.583 2.820.008

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas por pagar
Impuestos y retenciones por pagar
Pasivos Acumulados
Impuesto a la Renta

Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones Financieras Largo Plazo
Relacionadas por pagar a Largo Plazo
Jubilacion patronal y desahucio

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Notas

12

13
11
14
15
16
17

12
11
18

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2019 2018
403.483 477.160
40.164 60.804
520.952 889.801
129.360 95.274
4.925 29.075
2.768 42.855
39.053 14.623
1.140.705 1.609.592
51.931 100.935
989.336 610.000
21.837 28.680
1.063.104 739.615
2.203.809 2.349.207
461.774 470.801
2.665.583 2.820.008

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CONTROLDATA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 20 753.992 2.701.517
Costos Operativos 21 (257.767) (871.890)
Utilidad Bruta 496.225 1.829.627
Gastos:
Administrativos 21 (484.639) (1.686.951)
Financieros 22 (61.923) (59.392)
(Pérdida) Utilidad Operacional (50.337) 83.284
Otros ingresos, neto 31.451 9.346
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta (18.886) 92.630
Impuesto a la renta 16 (1.448) (40.976)
(Pérdida) Utilidad neta del afo y resultado integral del afio (20.334) 51.654
Otros Resultados Integrales
Ganancias y pérdidas actuariales 18 11.307 1.354
Resultado Integral del aio (9.027) 53.008

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados
Acumulados
Capital Reserva
social (1) Legal Resultados Total

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 100.800 17.025 299.968 417.793
Apropiacién de Reserva Legal - 7.134 (7.134) -
Utilidad neta del ano - - 51.654 51.654
Otros resultados integrales - - 1.354 1.354
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 100.800 24.159 345.842 470.801
Pérdida neta del ano - - (20.334) (20.334)
Otros resultados integrales 11.307 11.307
Saldo al 31 de Diciembre del 2019 100.800 24.159 336.815 461.774

(1)  Véase Nota 19

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, neto
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicion de Mobiliario y equipos, neto
Venta de Mobiliario y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos con partes relacionadas
Disminucién en Obligaciones Financieras

Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de

financiamiento

Disminucion neta de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

795172 2.770.261
(752.810)  (2.920.183)

28.703 9.216

71.065 (140.706)

(49.866)

4.657

(45.209)

6.224 235.050

(122.681) (54.819)
(116.457) 180.231

(45.392) (5.684)
58.400 64.084
13.008 58.400
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacion De la (Pérdida) Utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

(Pérdida) Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la Utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacién
Depreciacion
Baja de mobiliario y equipo
Reserva de Jubilacion patronal y desahucio
Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta
Total de partidas Conciliatorias
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar
Disminuci6n en cuentas por pagar
Disminucion en pasivos acumulados
Disminucion en Reserva y Jubilacién Patronal
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Notas

18
15
16

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre del
del 2019 2018

(20.334) 51.654
71.745 75.133

1.691 -
5.892 7.532
- 16.347
1.448 40.976
60.442 191.642
41.180 68.744
(4.979) (389.542)
(24.150) (11.311)
(1.428) (239)
10.623 (332.348)
71.065 (140.706)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONTROLDATA S.A. fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de San Francisco de Quito
— Ecuador en febrero 7 del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en el canton
Samborondén, provincia del Guayas. Con RUC # 1791727967001, y su actividad principal es a cargo de
comisionista, con fecha de actualizacién 17/09/2018.

Situacion del Pais:

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré una emergencia sanitaria
internacional debido al brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha caracterizado la
propagacion del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su maximo desarrollo en Europa y
Estados Unidos y continuara su desarrollo en América Latina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efectos macroeconémicos
negativos, la caida del precio internacional del petréleo, una posible recesion global y bloqueo
internacional de fronteras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, ciertas medidas
paliativas que permitirdn atender de manera preliminar las necesidades de los ciudadanos y las
empresas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pais se prevé un impacto adverso en la
economia, que deberd ser atendido por el gobierno ecuatoriano mediante medidas debidamente
estructuradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan paliar el impacto econémico,
evitando que el déficit fiscal se incremente sustancialmente, otorgar medidas de incentivo y de ayuda a
los empresarios que les permita mantener sus operaciones dentro de este nuevo contexto econdémico.
Por otro lado, el Gobierno debe generar recursos emergentes y prioritarios que permitan encarar el
problema de salud que afecta al pais. La situacién descrita puede comprometer de manera importante a
las empresas en sus planes de crecimiento y para ciertos sectores econémicos dependiendo, de su
actividad, podria afectar la continuidad de los negocios como empresa en marcha.

Bajo este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracion de la empresa se centran en
el constante monitoreo del flujo de caja, optimizar los recursos controlando el gasto y estableciendo un
programa de operacion, cuenta ademas con el apoyo de sus accionistas.

En general se encuentra definiendo sus planes de operacion y expectativas de rentabilidad en el
mediano plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se veran reflejados en los estados financieros
separados correspondientes al afio 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido

disenadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros separados.

(Véase pagina siguiente)
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

21

Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del 2019, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes.

i)

i)

Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

(Véase pagina siguiente)
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

iv) Juicios y estimaciones contables

La preparaciéon de los estados financieros separados requiere que la Compafia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros
separados y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compaiia evalla la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Mobiliarios y equipos: La Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma
periodicidad la Compania también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de
estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pension depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos se
revertiran en el futuro. Véase Nota 2.7.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito

para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantuvo Activos financieros en las categorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las
categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicion posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la
provision por deterioro correspondiente.

(Véase pagina siguiente)
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ii) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compania tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

(Véase pagina siguiente)
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2.5 Mobiliarios y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uatil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compania y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de Mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de
los bienes o0 de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas Utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la Compafia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Edificios 20 anos 5%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 anos 10%
Instalaciones 10 afos 10%
Equipos de computacion 3 anos 33%
Vehiculo y Velero 5 afos 20%

2.6 Inversiones en subsidiarias

Son aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compania con el fin de ejercer
control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Comparia posee el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades.

(Véase pagina siguiente)
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Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafia en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha que la Compafia obtiene el derecho legal de exigir el pago de
dividendos.

2.7 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales separados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) Las diferencias temporarias deducibles;

ii) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

iii) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
Compaiiia en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscal.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros separados preparados bajo NIIF. (Véase Nota 16.3).

2.8 Beneficios sociales
2.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

2.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 8,53% (2018: 7,72%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al niUmero de afnos de servicio.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Secci6on 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compainia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provision corriente

La Compainia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compafia, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

2.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
Los ingresos de la Compania se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia puede otorgar.
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Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato
se determina de la siguiente manera:

o Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; vy,

) Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacién del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la
construccion de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un
método de interés efectivo.

2.13 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador exige que las companias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.
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La administracion de riesgos se efectla a través de un andlisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos y las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA-".

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: revision del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigliedad de la compaiiia,
garantias, entre otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
Compainia corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compaiiia analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites
de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para reducirlo se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:

. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado

Riesqo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compafia es principalmente con partes relacionadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de servicios y

las cuentas por pagar Relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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La Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a obligaciones financieras, proveedores, relacionadas, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afo.

La compania mantiene su endeudamiento a corto plazo y largo plazo principalmente con instituciones
financieras y sus relacionadas.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, relacionadas, otras cuentas por pagar y provisiones)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

Total deuda con terceros 2.177.047 2.291.452
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (13.008) (58.400)
Deuda neta 2.164.039 2.233.052
Total patrimonio 461.774 470.801
Capital total 2.625.813 2.703.853
Ratio de apalancamiento 82,41% 82,59%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con instituciones
financieras y partes relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 13.008 - 58.400 -
Cuentas por Cobrar Clientes 156.267 - 15.621 -
Total activos financieros 169.275 - 74.021 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 403.483 51.931 477.160 100.935
Cuentas por Pagar Proveedores 40.164 - 60.804 -
Total pasivos financieros 443.647 51.931 537.964 100.935

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, obligaciones financieras y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Caja 248 600
Banco del Pacifico S.A. 5.119 1.319
Banco Guayaquil S.A. 1.172 4.410
Banco Pichincha C.A. 6.469 52.071

13.008 58.400

Véase ademas Nota 2.2
6. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

156.267 15.621
156.267 15.621

Clientes locales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 15 y los 30 dias. De acuerdo al
andlisis de la administracién de la compania en base a su politica de crédito, no consideré necesario
reconocer una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3.

El analisis de la antigliedad de la cartera de clientes, es el siguiente:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Por vencer 2.297 1.073
Vencidas:
31 a 60 dias 145.427 1.725
61 a 120 dias 1.176 4.254
Mas de 120 dias 7.367 8.569
156.267 15.621
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Impuesto al Valor Agregado en compras (1)

135.051 135.791

Retencién en la Fuente IVA (1) 233.206 385.875
Crédito Tributario Impuesto Renta (2) 73.049 98.581
441.306 620.247

(1)  Corresponden a valores tributarios a favor de la Compaiia, los que seran utilizados como
créditos fiscales en la declaracion mensual de IVA.

Estos valores seran compensados al siguiente afo con la presentacién al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 16.
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OTROS DEUDORES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre_ diciembre_
del 2019 del 2018
Anticipos a proveedores Locales (1) 9.966 8.189
Empleados 25.742 25.667
Depositos en garantia - 3.000
35.708 36.856

(1)  Corresponden a valores entregados para adquisicidon de bienes y servicios, los mismos que se
liquidan en el corto plazo y no generan intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Edificios 750.316 750.316
Muebles de Oficina 26.206 26.206
Equipos de Oficina 75.354 77.045
Equipos de Computacion 38.754 42.954
Vehiculo y Velero 151.777 151.777
1.042.407 1.048.298
(menos) Depreciacién acumulada (396.316) (328.771)
646.091 719.527
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018
Saldo neto al Inicio del afio 719.527 749.451
(+) Adiciones (1) - 49.866
(-) Bajas (1.691) -
(-) Ventas (4.200) (6.535)
(+) Depreciaciones por ventas 4.200 1.878
(-) Depreciaciones del ano (71.745) (75.133)
Saldo neto al final del afo 646.091 719.527

(Véase pagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 correspondian a compras de Equipos de computacion por

US$7.827 y Equipos de Oficina por US$42.039.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién:

% de Al 31 de Al 31 de
participacion en Valor diciembre del  diciembre del
Entidad el capital nominal 2019 2018

Pronsersa S.A. (1) 67% 1 534 534
Prefiero Ecuador S.A. Prefesa (2) 72% 1 576 576
Almixa S.A. (3) 30% 1 240 240
1.350 1.350

(1)  Actividades del fomento del turismo.

(2)  Actividades de administracion de bienes inmuebles. La misma que se encuentra en proceso de
liguidacién y no se encuentra operando, por lo cual no se realizara consolidacion, con esta

subsidiaria.
(8) Actividades de publicidad.

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un délar de

los Estados Unidos de América. Véase ademas Nota 2.6.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Comparias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Relacionadas por cobrar - corto plazo
Eduardo Xavier Jurado Béjar (1)

Maria Veronica Jurado Béjar (1)
Consolidos Corp. (1)

Pronsersa S.A. (1)

Consolidos S.A. (2)

Semholding S.A. (1)

Netibuk S.A. (2)

Energycontrol S.A. (2)

Almixa S.A. (2)

Arco-Estrategias Consultora Cia. Ltda. (2)
Beta-Creative Agency S.A. (1) (2)
Inmobiliaria Semgroup S.A. (2)

Eduardo Xavier Jurado Vinueza (2)

Plus services S.A. (2)

South Ecuameridian S.A. (2)

Tasiste S.A. (2)

OmOff S.A. (2)

Relacionadas por pagar - corto plazo
Inmobiliaria Semgroup S.A. (3) (4)
Controlearning S.A. (3)

South Ecuameridian (3) (4)

Almixa S.A. (3)

Energycontrol S.A. (3) (4)

Netibuk S.A. (3)

Consolidos S.A. (4)

Enrique Jurado Game (3)
Pacificsoft S.A. (3)

Om-Off S.A. (3)

Plus services S.A. (4)

Relacionadas por pagar - largo plazo
South Ecuameridian S.A. (4)

Inmobiliaria Semgroup S.A. (4)

(Véase péagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
768.649 600.828
260.302 158.786
197.840 175.700
48.103 46.822
35.000 280.983
11.102 -
7.486 -
- 14.707
- 2.306
1.760 4147
3.990 853
6.863 1.033
251 251
- 50.001
- 887
15.163 15.163
221 -
1.356.730 1.352.467
53.161 456.286
98.923 104.533
79.812 109.198
51.820 63.731
148.500 148.500
- 3.030
70.334 -
523 3.715
1.166 51
1.713 757
15.000 -
520.952 889.801
610.000 610.000
379.336 -
989.336 610.000
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(1)

(@)

(3)

(4)

Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corto plazo.

Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

Corresponden a facturas pendientes de pago por conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarlos en el corto y largo plazo respectivamente.

A continuacion, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las relacionadas al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

Ventas Compras
o, [+}

Us % Respecto USS % Respecto

uss al Ingreso al Ingreso
2019
Arriendo - 0,00% 14.350 1,90%
Servicios profesionales 395.229 52,42% 246.827 32,74%

395.229 261.177
2018
Arriendo - 0,00% 33.969 1,26%
Servicios profesionales 1.325.223 49,05% 1.154.410 42,73%

1.325.223 1.188.379

Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compania incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracién total de gestiones administrativas y direccién durante el afo 2019 descendié a
US$667 (2018: US$100.897)

Actividades de las Relacionadas:

South Ecuameridian S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas
residuales municipales e industriales. asesoramientos empresariales, asesoramiento y disefio de
software y sistema informatico, ingenieria industrial, venta al por mayor y menor de software y
sistemas informaticos.

Almixa S.A.: Actividades de publicidad.

Controlearning S.A.: Actividades de proyectos informaticos.

Inmobiliaria Semgroup S.A.: Actividades de administracion y mantenimiento de edificios.
Netibuk S.A.: Actividades de disefio gréfico.

(Véase pagina siguiente).
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Tasiste S.A.: Servicios asistenciales.

Plus services S.A.: Comercializacion, distribucién, compra — venta de productos y servicios via
internet.

Consolidos S.A.: Adquisicion de acciones y/o participaciones y/o derechos en sociedades en
general.

Arco-Estrategias Consultora Cia. Ltda.: Servicios de Consultoria.

Pacificsoft S.A.: Actividades de desarrollo de software para telemetria.

Om-Off S.A.: Actividades de ensefianza de gimnasia y yoga.

Beta — Creative Agency S.A.: Realizacion de campanas de comercializacién y otros servicios
de publicidad dirigidos a atraer y retener clientes.

Energycontrol S.A.: Actividades de venta al por mayor de equipo eléctrico.

Semholding S.A.: Actividades de adquisicién de acciones y/o participaciones o derechos en
sociedades en general.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Porcidn corriente deuda largo plazo
Banco Guayaquil S.A. (1) 300.000 360.000
Banco Pichincha C.A. (1) 49.004 71.057
Tarjetas Corporativas (2) 54.479 46.103
403.483 477.160
Deuda largo plazo
Banco Pichincha C.A. (1) 51.931 100.935
51.931 100.935

(1)

Un resumen de las obligaciones es el siguiente:

Saldos al 2019 (US$)

Banco Plazo Tasa Interés |Corto plazo| Largo Plazo
Banco Guayaguil S.A. hasta 90 dias 9,84% 300.000 -
Banco Pichincha C.A. hasta 1800 dias 11,20% 5.686 -
Banco Pichincha C.A. hasta 1800 dias 9,76% 43.318 51.931

(@)

Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas que mantienen con: Pacificard S.A. por
US$53.160 (2018: US$38.833), American Express por US$7 (2018: US$7), y Diners Club por
US$1.312 (2018: US$7.263). A la fecha de emisién de este informe, dichos montos fueron
cancelados.
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Locales 40.164 60.804

40.164 60.804

Corresponden a proveedores de asesorias, comisiones y servicios técnicos para plataforma de
reinvention. Los mismos otorgan un crédito maximo de 180 dias, y no devengan intereses.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta e IVA 129.360 95.274
129.360 95.274

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Décimo Tercer Sueldo 952 7111
Décimo Cuarto Sueldo 3.973 5.491
Fondo de Reserva - 126
Participacién de los trabajadores en las utilidades - 16.347
4.925 29.075
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se
compone de la siguiente manera:
(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Impuesto a la renta corriente 2.768 42.855
Impuesto a la renta diferido. (Véase Nota 16.3) (1.320) (1.879)
1.448 40.976

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la Renta (18.886) 108.977
Diferencias permanentes

Participacién a trabajadores - (16.347)
Ingresos exentos (2.748) (130)
Gastos no deducibles 28.057 71.385
Participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos - 19

Total diferencias permanentes 25.309 54.927
Diferencias temporarias

Jubilacién patronal y desahucio 6.157 7.516
Total diferencias temporarias 6.157 7.516
Base imponible 12.580 171.420
Impuesto a la renta Causado 22% (2018: 25%) (1) 2.768 42.855
Anticipo calculado (2) - 26.171

Impuesto a la renta corriente 2.768 42.855

(1)  La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% (2018: 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

(2) La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual
en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirda en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que
rige este anticipo. La Compania durante el 2019 no generd Anticipo de Impuesto a la renta,
debido a que sus retenciones en la fuente fueron mayor al anticipo calculado.

(Véase pagina siguiente).
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3. Impuesto diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Saldo al inicio Saldo al fin del
del aio Generacion Reversos ano
Ano 2019
Activos por impuestos diferidos
Jubilacién Patronal y desahucio 1.879 1.610 (290) 3.199
Total 1.879 1.610 (290) 3.199
Saldo al inicio Saldo al fin del
del ano Generacion Reversos ano
Ano 2018
Activos por impuestos diferidos
Jubilacién Patronal y desahucio - 1.879 - 1.879
Total - 1.879 - 1.879
4, Impuesto a pagar

Durante el afio 2019 y 2018, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Impuesto a la renta causado 2.768 42.855
Menos

(-) Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (Véase nota 7) (17.323) (53.880)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (Véase nota 7) (55.726) (44.701)
Saldo a favor contribuyente (70.281) (55.726)

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se
publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se
efectlan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno detalladas a continuacién:

. Se efectian modificaciones en los conceptos de exencion para la determinacion y liquidacion
del impuesto a la renta:

(Véase pagina siguiente)
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. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

o También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversién y administracion de activos
inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.

o Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

) Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados Unidos
de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de conformidad con lo
establecido en el reglamento”.

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes
mencionados de sus padres, cényuge o pareja en union de hecho e hijos, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el
cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin que supere un valor
equivalente a uno punto tres (1.3) veces la fraccion béasica desgravada del impuesto a la renta
de personas naturales.

. Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los
ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%), en ningldn caso esta
contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a
la renta Unico. Esta contribucidn no sera aplicable para las empresas publicas.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

(Véase pagina siguiente)
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. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso
gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencién del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicidén societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a
la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley. Se
sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segun lo establecido en el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente,
salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

(Véase pagina siguiente)
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Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen
mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio de
Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas Internas
rechazara la sujecién al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en este Titulo. Sin
perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la inclusion a este
Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el efecto. Los
contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales determinados en esta
Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes
distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de
aplicacién obligatoria para las microempresas.

. Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales
bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afos contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor
del impuesto deberd constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importaciéon vy
comprobantes de retencién. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado
podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacidn de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida Ley en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones
principales:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya administraciéon y/o recaudacién le corresponde Unicamente al
Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones establecidos por dicho organismo

. Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o

) Recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en mora
generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos
de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo
un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

(Véase pagina siguiente)
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Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracién del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracién por 8 anos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion
prevista en este articulo por 15 afos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto
(montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,
a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estardan exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias béasicas
(definicién del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones), tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracion se
ampliardn por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

“Caodigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacion mediante sentencia de

la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacion de esta Ley para
los ejercicios econdmicos posteriores.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018
Deudas sociales IESS (1) 8.369 10.265
Anticipo de clientes (2) 21.752 358
Otras cuentas por pagar 8.932 4.000

39.053 14.623

(1)  Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dias del mes siguiente.

(2)  Corresponde a anticipos recibidos de clientes para la prestacion de servicios, los mismos no
generan intereses y son liquidados en el corto plazo con la respectiva factura de venta.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 Y 2018 se
encontraban prestando servicios a la Compafia.

A continuacién, un detalle de su composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Jubilacién Patronal 15.276 19.160
Bonificacion por Desahucio 6.561 9.520

21.837 28.680

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Tasa de descuento 8,53% 7,72%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 1,50%
Tabla de rotacién (promedio) 11,80% 13,47%

(Véase pagina siguiente)
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Jubilacion Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 19.160 13.898
Costo laboral del servicio actual 4.586 3.782
Costo financiero 1.479 1.148
(Ganancia) Pérdida actuarial (7.201) 462
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.748) (130)
Saldo final de la obligacidn por beneficios definidos 15.276 19.160

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 9.520 8.843
Costo laboral del servicio actual 1.853 2.012
Costo financiero 722 720
Ganancia actuarial (4.106) (1.816)
Beneficios pagados (1.428) (239)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 6.561 9.520

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Jubilacion Patronal

Tasa de descuento aumenta en 0.5%

Tasa de descuento disminuye en 0.5%

Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5%
Tasa de incremento salarial disminuye en 0.5%

Bonificacion por Desahucio

Tasa de descuento aumenta en 0.5%

Tasa de descuento disminuye en 0.5%

Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5%
Tasa de incremento salarial disminuye en 0.5%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
(1.057) (1.476)
1.145 1.612
1.221 1.706
(1.133) (1.570)
176 272
(238) (345)
257 376
290 423
(271) (392)
38 62

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la compania CONTROLDATA S.A., esta conformado

por

Accionistas

Eduardo Javier Jurado Bejar
Herederos Gumbs Begué Eric David

INGRESOS OPERACIONALES

Composicién:

Asesoramientos y estrategias
Arriendos
Otros menores

Acciones Valor US$
50.400 50.400
50.400 50.400

100.800 100.800
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
713.478 2.688.780
38.619 10.000
1.895 2.737
753.992 2.701.517
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2019 del 2018
Costos Operativos 257.767 871.890
Gastos Administrativos 484.639 1.686.951

742.406 2.558.841

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del

del 2019 2018
Sueldos, beneficios sociales e IESS 251.273 308.818
Participacién trabajadores - 16.347
Depreciaciones 71.745 75.133
Honorarios profesionales 273.766 817.295
Arrendamientos 18.527 53.735
Impuestos, tasas y contribuciones 6.965 58.423
Gastos de viaje 19.316 30.275
Gasto de gestion 1.494 2.670
Eventos - 2.714
Gastos de Publicidad 52 -
Jubilacién patronal y desahucio 10.724 7.662
Seguros y Reaseguros 17.495 17.621
Mantenimientos y Reparaciones 16.154 41.241
Servicios Publicos 6.740 11.509
Otros costos y gastos (1) 48.155 1.115.398

742.406 2.558.841

(1) Incluye principalmente suministros de oficina, gastos legales, otros gastos del personal, entre
otros.

GASTOS FINANCIEROS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2019 del 2018
Comisiones bancarias 1.372 3.763
Intereses con Instituciones Financieras 60.551 55.629
61.923 59.392

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros separados (10 de Junio del 2020), no se produjeron eventos que, en opinion
de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros separados que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicién.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden
a los estados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compafia, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 5 de Junio del 2020 del Gerente General de la Compania y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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