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Soluciones Empresariales 5. AL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

CONTROLDATA S.A.
Guayaquil, 21 de Abril del 2017

Opinién

1 Hemos auditado los esiados financieros separados adjunios de CONTROLDATA S A, que
compranden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2 En nuesira opinidn, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos
los aspecios importantes, la situacion financiera de CONTROLDATA S.A al 31 de diciembre del
2016, asl como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Mormas Intemacionales de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (MIIF para PYMES).

Fundamantos de la Opinién

3 Muestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Nommas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en ralacion con la auditoria de los estados financieros separados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafila CONTROLDATA S.A de conformidad con
los reguerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieras
separados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proparciona una base suficiente y aproplada para exprasar nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia en relacién con los estados
financieros separados

4 La Administracion de CONTROLDATA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (MIIF para
PYMES) y del control internc necesario para permitir |a preparacion de eslados financieros
separadoes que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o errar,

En la preparacion de los estados financieros separados, |a Administracion es responsable de la
aveluacidn de la capacidad de |la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando
segdn carresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiante y utilizendo el
principio contable de empresa en marcha, exceplo si la Administracion liene la intencion de liquidar
la Compafila o de cesar sus operaciones, o blen no exisla otre allermnativa realista. Los
responsables de la Direccién de [a Compafila CONTROLDATA S A son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compariia.
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A los sefiores acclonistas de
CONTROLDATA S.A.
Guayaquil, 21 de Abril del 2017

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros separados
en su conjunio estan libres de incorreccién material debido a fraude o arror y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable &s un allo grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Orgéanica de Régiman Tributario Interno v &l articulo No
279 de su Reglamento de aplicacidn y con base a la Resolucién Nimero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracidn de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julic
del 2016 por el Servicio de Rentas Intemas SR, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el
cumplimiento por parte de CONTROLDATA S.A de cieftas obligaciones tributarias por el afio a
terminar el 31 de diciembre del 2016 y sobre la informacidn suplementaria que requieren las
auteridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafia con el formato que para dicho
propasito informa el Servicio de Renlas Inlemas y gque debe ser adjuntado al referido informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formularic denominado Sistema da
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacidn de ciertos dalos
preparados por la Compafia. La fecha de presentacidn de dicho informe es hasta el 31 de julio del
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Diche informe de cumplimiento de
cbligaciones Tributarias serd emitido por separado
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADODS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo -]
Cuentas por cobrar
Cliantes -]
Relacionadas 11
Impuesios por recuperar T
Otros Deudores )
Total activos comientes
Activos no corrientes
Mablilarie y equipos, neto 8
Relaclonadas 11
Inversiones en subsidiarlas 10

Total activos no corrientes

Total activos

Aldide Al3ide

diclembre del  diclembre del
016 2015

10101 118.0856
116531 80,083
B43.676 407085
S18.474 414734
55.375 6.338
1.531.0%6 £08.236
1.541.157 1.026.331
476.372 £31.825

32.680 -
1.160 5.780
531 615

2.051.308

1.563 945

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

)

Ing. Eduardo Jurado
Gerente General

Cc

ourdes Proafio
Contadora General
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Basivos

Paslvos corrlentes

Sobregiro Bancario

Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas por pagar
impuestos y relenciones por pagar
Pasivos Acumulados
Impuesto a la Renta

Otras cuenias por pagar
Total pasivos corrientas

Paslvos no corrientes
Obligaciones Financleras Largo Plazo
Jubllacidn patronal y desahucio

Total pasivos no comrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto
Tolal pasivos y patrimonio

12
12

13
1
14
15
16
17

12
18

diclembre del  diciembre del
2016 2015
37.843 =
493,043 249.328
858 176 507.125
49 985 226.782
49057 18.581
38,509 a7.087
65,602 £9.940
11.205 23.037
1.603.200 1.131.880
82,180 195,888
20.328 17.651
102.500 157.437
1.705.709 1.288.327
345 600 274619
2.051.308 1.563.046

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

Gerente General

GPEA EWE Proafo

Conladora General
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprezados en ddlares estadounidenses)

Al3ide = Al3ide

Notas [ diclembre dal
2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 20 3.847.598 3324012
Costos Operativos 21 (838.009) [370.670)
Utilidad Bruta 2.808 580 2.858.342
Gasios!
Administrativos 21 (2.718.210) (2.775.025)
Financieros 2 {62.938) (57.484)
Utilidad Operacional 128.441 125.823
Otros ingresos, nalo B.142 8108
Utllidad antes del Impuesto a la renta 136583 133.931
Impuesto a la renta 16 (B5.602) (64.840)
Utiidad neta del afo — 10881 ___E3%8]

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros separados.

S 4 -
“Thg. Eduardo Jurado CPA Tourdes Proafio

Gerente General Contador General
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Aportes para Reserva Resultados
futuras
social (1) capitalizaciones Legal acumulados Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 800 - a.a27 1846 601 210628
Aumento de Capital - 100.000 a (100.000) £
Utilidad neta del afo - 653.991 63991
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 BO0 100.000 9.827 163.892 274619
Aumento de Capital 100.000 (100.000) - -
LHilidad neta del afin . 70.981 709681
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 100.800 - 9.927 234 873 345 600

(1) Vaase Nota 19

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados

; rdo Jurado - Lourdes Proafio
Gerente General Contador General
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CONTROLDATA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efective Recibido de Clienies
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto (ulllizado en) provisto por las actividades de operacidn

Flujo de efoctive de las actividades de inversién:
Disminution (Aumento) de Inversicnes
Adquisicién de Mobiliaria y equipos. nefo

Efectiva noto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efective de Ias actividades de financlamionto:
(Disminucidn) en préslamos con partes relacionadas
Obligaciones Financieras

Efectivo neto provisto por en las actividades de financiamiento

Disminucidgn nels de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y squivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

Aldide  Aldde
diclembre del  diciembre del

Nous A8 ants
3182 189 3.280.240
(3357.053)  (2.947329)

8.142 8108

T (150.722) 341.019
4,600 {1.000)

% @2707) (342 973)
1893 (343.973)
(176.817) :
223852 (28.994)

45 835 (28.924)
{107.984) (31.048)
118.085 150.043
118.005

E 10.101
_— —

Pagina 5 de 34



CONTROLDATA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddélares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacion De la Utilidad neta con el elective neto provislo

por 1es actividedes de operacian

Utiszad neta

Pariidas de conciliscidn entne la Utihdad neta con

#l efectivo nato provisio por las actividedes de operacidn
Depraciacion
Ajustes de Mobiliarios y Equipos
Reserva de Jubliacidn patronal y desahucio
Participacidn de trabajadores an las ulilidades
impuesto a la renta
Total de partidas Concillatorias

Cambics en @ctivos ¥ pasivas
Aumenta en Cusntas por Cobrar
Aumanio en cuentas por pagar
(Disminugion) Aumanto &n pasivos scumulados
Aumento &n Reserve v Jubllacién Patronal
Disminucitn en oinos menores
Total cambios @n activos y pasivos

Efecivo netd (uliiEado &h) provisto DOF las acthvdades oe Operation

18
15

Aldide Al3lde

diclombre del  diclembre dul
208 2015

T0.981 53 881
58.180 55,545
. 57.823

m -
2410 23834
85.802 65,840
218.224 270.834
(655.410) (458 188}
151,081 875.483
{18.950) 19.308

2.400 .

{54 0281 (165.528)

(375.948) T0.085

T (1%7a3] 0 | 341 019

Las notas adjunlas son parte integrante de los estados financieros separados.

Iﬁ'g.%:l uardo Jurado

Gerente General

Contadar General
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONTROLDATA S A fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de San Francisco de Quito
— Ecuador en febrero 7 del 2000 & inscrita an el Registro Mercantil, actuaimente domiciliada en el canién
Samborondén, provincia del Guayas. Con RUC # 17971727967001, y su actividad principal es a cargo
de comisionista, con fecha de actualizacidon 07/072016

Situacién del Pais:

En el afio 2016, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracidn de la economia ecuastoriana, han
generado problemas de liquidez en el mercado. En lo que respecta a la Compafila de acuerdo a su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en
sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacidn, se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la preparacion de eslos
estados financleros separados, Tal como lo requieren las Mormas Internacionales de Informacion
Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas polllicas han sido
disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presenlados en estos estados financieros separados.

21 Bases para la Preparacién de los Estados Financieros Separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafila al 31 de diciembre del 2018, han sido
preparados de acuerdo con la Norms Intemnacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medanas Entidades (NIIF para FYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB), las que

han sido adoptadas en Ecuador, y representan |a adopcién integral, explicita y sin reservas de |a referida
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presenian.

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales la Compafiia no las ha adoptado con anticipacién. Entre las
reformas mas importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacion las siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Morma Tipo de cambio

Seccian 10 Aplicacién por camblo de pollice conteble, sobra revalio, ss hard de forma prospective.

Seccitn 17 Opeitn para ullizar el modelo de revaluacitn, costo de piszas de susliiucidn, entre olros.

Seccion 18 Vida Gtil de intenglbies, se basa en criterios de |a Gerencia, pero que ne supere Ios 10 afios

Secoion 20 Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 12

Secodn 35 Se permile user ls Seccitn 35 por mis de uns vEX incOrpora una opcidn para parmillr que las entidedes

ii)

i}

usen & valor razonable. sobre un evento como costo atribuida; y, otroa

Bases de medicién

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histdrico se basa en el valor razonable de |a contraprestacién entregada 2
cambio de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre padicipantes de un mercado en la fecha de valoracion.
Independientemente de sl ese preclo es direclamenie observable o eslimado ulllizando ofra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene an
cuenta las caracterislicas del actvo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacién

Lss partidas en los estados financieros separados de la compafila se expresan en la moneda
de! ambiente econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos gue
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacidon de la compafia.

Las transacciones an moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exierior, se
traducen a la monada funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en al
patrimonio en transacciones que califican como caberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parien del supuesio de la continuidad de las operaciones dal ente
contable.

(Véase pagina siguients)
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

iv) Julcios y estimaciones contables

La preparacién de los eslados financieros separados requiere que la Compaiia realice
estimaciones y utilice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros
separados y sus nolas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se ancuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en el marcado e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo clertas
condiciones.

Las principales astimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafiia evalla la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basdndose &n una
seria de factores, tales como. exislencia de dificultades financieras significativas por parie de|
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacidn financlera, y la falta
de page que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Mobiliarios y equipoes: La Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
esiimaciones de la vida Otil v valor residual de sus Moblliarios y equipos. Con la misma
pericdicidad la Compafia también revisa el método utilizado para el calcule de la depreciacion
de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presenile de las cbligaciones
por planes de pension depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendré
impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

22 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes allamente liquidas, las cusles son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigulentes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; i) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o conitrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compafia mantuvo Activos financieros en las categorias |)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las
categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiercs
s& axplican a continuacion

(Véase pagina siguienie)
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CONTROLDATA S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Represeniados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financleros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se Incluyen en el activo corrienle, excepto por los de vencimiento mayor 8 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Represantan las cuentas por pagar a Proveedores. Sa incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del eslado de situacidn
financiera.

2.1.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a8 comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b}  Medicién Inicial

Los activos y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribulble & |la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacian.

c) Madicién posterior

U]

)}

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el mélodo de
interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la sigulente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas cormesponden & los monlos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si
se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como aclivos corrientes, de o
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado,
menos la provision por detericro correspondiente.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. En especifico, la Compafila presenta la sigulente cuenta dentro de esta
calegoria:

Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amartizado.

(Véase pagina siguienta)
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los actives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafila ha transferido sustanciaimente todo los riesgos y
beneficios derivedos de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaifiia se han liquidado.

24 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el mélodo del costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito se encuantran registradas a
su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la Importacidn,

El valor neto de realizacion &s &l precio de venta estimado en &l curso normal del negocio, menos los
pasios estimados para llevar a cabo la venta El costo de los invenlarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafedos, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre |a pérdida.

25 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafila evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financleros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por delerioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deteriaro como
resultado de uno o mas evenlos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
*avento da pérdida”) y que sl evenlo de pérdida (o eventos) tiene un Impacto sobra los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que puede ser estimado
confiablemente,

El monto de ia pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los fuluros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en &l
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye vy dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn da |a
pérdida por deterloro previamente reconocida,

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros &
identifictd que no existe evidencia de deterioro significativa.

(Véase pagina siguients)
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2.6 Mobiliarios y equipos
a) Reconocimlento y medicién

Los Mobillarios y equipos son regisirados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por delerioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipes se reconocen como activos si
&8s probable que se deriven de ellos benaficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; &l costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisician
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la Inversidn fluyan hacia la Compafia y los
coslos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaclones mayores que Incrementen la vida otil del active o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
fulures para la compafia y si su costo puede ser confiablemante estimado. Por otra parte, los coslos
por reparacionas y manienimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreclacién

La depreciacién de Mobiliarios v eguipos, es calculada linealmente basada en la vida 0til estimads de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administraclén de la Compafila eslima que el valor de
realizacitn de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera irelevante. Las estimaciones
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los esiados financieros separados.

Las vidas Gtiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avallio efectuado o Ia politica corporativa de la Compafifa, son las siguientes:

Tiempe Porcentale
Edificios y Velaro 20 afios 5%
Muebles. enseres y equipos de oficina 10 afos 10%
Instalaciones 10 afos 10%
Equipos de computacién 3 afos 3%
Vehiculos 5 afos 20%

2.7 Inversiones an subsidiarias

Son aquellas Inversiones en acciones o participaciones que poseea la Compalfia con el fin de sjercer
control de la entidad receptora de |a inversion. El control se obtiene cuando la Compafiia posee el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades.

(Véase pagina siguienta)
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Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafila en los resultados de los estados
financieros separados en |a fecha que la Compafiia obtiene ol derecho legal de exigir el pago de
dividendos.

28 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a |a renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en @l estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en oiros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuosto a la renta corriente

La provision para Impuesio a la renta se calcula mediante la tasa de impuesio aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en &l impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mosirados en los estados financieros separados preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se delermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las canlidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

] las diferencias temporarias deducibles,

fi)  la compensacién de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal,

i) Ia compensacién de créditos (ributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utllizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos da impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos aclivos cormientes con impueslos pasivos corientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(Véase pagina sigulents)
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2.9 Beneficios soclales
2.9.1 Baeneficlo de corto plazo

Se registran an el rubro "benelicios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en el
eslado de resultado y ofros resultados integrales y corresponden principaimente a:

F lidades: El 15% de lg ulilidad anual que la Compaiia
Mrmnﬂw-mmmmmﬂmnhlmnbnmumhumew
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se regisira el coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada
i) Fondos de Reserva. Se regisira de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer vy décimo cuarto sueido: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo

Jubllacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gaslos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacién financlera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se delerminan anualmante con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado,

El valor presenie de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando |la tasa de inlerés del 7,46% (2015: 6,31%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemo publicados por el Banco Central que estan
dencminados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que lienen términos que
sa aproximan a los términos de la obligacién por pansiones hasta su vencimiento

Adsmas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando ia relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

Las hipéiesis acluariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacian, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccidén 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo an el que surgen

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para |a
Compafila.

(Véase pagina siguiente)
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Beneficlos por Tarminacién

Las Indemnizaciones por terminacion inlempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
&s lomada |la decisidn de dar por lerminada la relacidn contractual con los empleados de acuerdo a las
normalivas y leyes vigentes.

210 Provisidn corriente

La Compafia registra provisiones cuande: |} existe una obligacién presents, ya sea legal o Implicita,
como resultados de eventos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y lii) el monto se ha estimado ds forma fiable. Los montes reconocides como
provisién son |la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de clerre de los estados financieros
separados, de los desembolscs necesarios para liquidar la obligacion,

211 Provisiones y Contingenclas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desambolso para cancelar la obligacidn referida y el manto puede ser razonablemeante estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
siluacion financiera, del desembolso necesario pare cancelar la obligacion presents, tomando en
consideracién los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
conlingente obligaciones razonablementa posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que |a probabilidad de un fiujo de salida de beneficios econémica sea remota.

2.12 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compatfiia se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia puede olorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y baneaficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o per incurrir, en relacidn
con la transaccion pueden ser medidos con fiabllidad y es probable que la compafia reciba los
benaficios ecandmicos asociados con la lransaccidn,

(Véase pagina siguiente)
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Prestacion de Servicios

Se reconocen per referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato
sa determina de |a siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencla a la
proporeion del costo total del serviclo prestade para el producte vendido, considerando las
tendencias histéricas en el numero de serviclos reaimenle prestados sobre bienes vendidos an al
pasado, y,

. Los ingresos proven/entes de contralos se reconocen a las tesas contractuales en la medida en
gue se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurnidos. Se reconoce
inmediatamentes un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financleros

Los Ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
camblos en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacién del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los
activos finencleros. Los coslos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn o la
construccidn de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultedos usando un
método de interés efectivo

214 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de Ia utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esté sujeta a distribucian,
excepto en caso de liquidacion de |a compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones

2,15 Rasultados acumulados

De acuerdo & las disposiciones socletarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utllidades acumuladas y los Resultados acumulados provenienies de la adopcidn por primera vez
de las NIIF

i".i';"' Heumulagos provenignisas DO BF 08 188 MO 35 Inte s onali
de Informacién Financiera “NIIF”; La Superintendencia de Compafias determiné que los ajustes de la
adopcibn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Palimonio en una subcuenta
“Resuliados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del uitimo ejercicio econdmico concluido, sl las hubiere, o devuello a sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafila |la exponen a una variedad da riesgos financieros: riesgo de liguidez,
de crédito y de mercado (tasas de Inlerés, lipo de cambio, y otros), La Compafifa se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financisros y {rala de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financlero.

La administracién de riasgos se efectua a través d= un andlisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria

a) Riesgo de crédito

Las politicas de adminisiracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por al érea de
contabilidad. El riesgo de crédilo se encuenira presente en el efeclivo depositado en bancos y las
cuentas por cobrar clienles.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, llenen calificaciones de riesgo Independiente gue dencten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas callficaciones en general superan la calificacion “AAA-",

La Compafila mantiene polilicas para el otorgamiento de créditos direclos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: revisién del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigledad de la compafiia,
garantias, entre otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
Compafiia corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compafila analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites
de crédilo se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, lomando en
consideracion los resultados de calificaciones intemas y/o externas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes conlroles,
que incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
. Anglisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de lasa de Interés para la Compafia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafila al riesgo de lasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafila ha establecido una politica de endeudamiento en instrumenlos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los aclivos de la entidad, procurando maniener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compaiiia es principalmente con partes relacionadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su fiujo de caja.

(Véase pagina siguienta)
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c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha sido de las cuentas por pager
Relacionadas y recursos suministrados de la operacion. Para administrar la liquidez de corio plazo, la
Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad da la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo v estructura de capital ptima.

La Compafiia monitorea su capital sobre |la base del ratio de apalancamiento. Este ratlo se calcula
como la dauda neta dividida entre el capital total. La deuds nets se calcula como el folal de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efective y equivalentas al efectivo. El capital lotal se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron |os siguientes:

Al3ide = Al3ide
diclembre del  diclembre del

2016 2015
Total deuda con terceros 1.507.814 1.216.088
Menos: Efective y equivalentes de efactive {10.101) (118.085)
Deuda neta 1.88T.7113 1.098.003
Total patrimonio 345800 274818
Capital total 1.833.313 1.372.622
Ratio de apalancamiento B2.12% 759,99%

El ratic de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiante con paneas
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros el cierre de
cada ejercicio:

(Véase pagina sigulents)
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Corriente  Nocorriente ~ Comiente  No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalents da aleclivo 10.101 - 118.085 .
Cuentas por Cobrar Clientes 115.531 - 80.089 .
Cuentas por Cobrar Relacionadas B43 8T8 32.680 407.065 -
Total activos financieros 969.308 32,590 §05.259 .
Pasivos financleros

Obligaciones Financiaras 530.686 82 180 249328 139.858
Cuentas por Pagar Proveedones 858176 - 507.125 E
Cuentas por Pagar Relacionadas 45 BES - 226.782 -
Total pasivos financiercs 1.438.827 B2.180 583.235 139.888

Valor razonable de Instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efective y equivalenies de efective, inversiones temporales y

cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
Instrumentos y a que los pasivos genaran una tasa de Interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al3ide Al3ide
diclembre  diclembre
del 2016 dol 2018
Caja BOD 800
Banco dal Pacifico S.A. 2.158 1.545
Banco Guayagull 5.4 7.143 116.178

575

Banco Pichincha S.A, - 7S
10,101 118.085
e

Véase ademds Notla 2.2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
(Véase pagina sigulente)
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Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre

el B del 2015
Clientes localas 115.448 80.089
Clientes del exterior B2 -
115.631 80.089
—_—

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar cllentes no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro generalmanta osclla entra los 15 y los 30 dias. De acuerdo al
andlisis de la administracién de la compafila en base a su polilica de crédito, no considerd necesario
reconocer una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3

El an4lisis de la antigledad de |a cartera de clientes, es &l sigulente:

Al3tde  Al3tde
diclombre  diclembre
del 2016  dol 201

Por vencer 32.871 14.504
Vencidas:
31 a 60 dias 57.241 30771
61a120dlas 1244 7.430
Mas de 120 dias 24.175 27.394
115,531 80.099
—_——

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compesicién:
Al31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Impuesto al Valor Agregado an compras (1) 98.858 48.608
Retencitn en la Fuente IVA (1) 334 800 288097
Crédito Tribulario Impuesto Ranta (2) 83.016 76.128

5168.474 314 734
=

(1) Corresponden a valores tributarios a favor de la Compafia, los que serén ulllizados come
crédilos fiscaeles en la declaracion mensual de VA,

(21 Estos valores seran compensados al siguiente efio con la presentacion al Servicio de Renlas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 16.
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OTROS DEUDORES
Composicién:
Al31de Al31de
diclembre del diclembre del
2018 2015

Anticipos a proveedoras Locales (1) §1.550 2.084
Empleados a.825 1.854
Depositos &n garantia 2.400

55.375 6.338
————— ————————

(11  Caorresponden valores entregados para adguisicion de biepes y servicios, los mismos gue se
liquidan al mes sigulente y no generan intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicidn:
Al31de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2016 del 2015
Edificios y Deparlamentos 410318 410,318
Velaro 125.000 125.000
Instalaciones y Adecuaciones da oficina - 4,333
Muebles de Oficina 24.850 24 850
Equipos de Oficina 35248 35.246
Equipes de Computacion 40 844 38.237
Vehicuios 28,777 268,777
663.233 664.859
{menos) Depreciacidn acumulada (186.861) [133.034)
476.372 531.625
— e e
Movimianto,
Al3ide Al31de
diciembre  diciembre
del 2016 del 2015
Saldo neta al Inicio dal afin 531.825 302.221
(+) Adiziones  {1) 2.707 342,873
{-1{+) Bajas y/o ajustes - (57.823)
{-) Depreciaciones del afio (58.160) (55.548)
Salda neto al final del afo 476.372 531.825
_ =

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a compras de Equipos de compulacién por USS 2.707 (2015 USS 2.447),
Muebles de Oficina por USS 0,00 (2015: USS 2.398), Equipos de Oficina por USS 0,00 (2015:
USS 28.635), y Edificios y departamentos por USS 0.00 (2015: USS 183.483) y Velero por USS
0,00 (2015: 125.000)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicién;
hde Al3de Aldide
participaciénen Valor diclembre del  diclembre del
Entidad ¢l capital nominal 2018 2018
Univiajescorp S.A. (1) 50% 1 - 5.000
Pronsersa S A (2) % 1 534 534
Prafiero Ecuador 5 A Prefesa [3) 52% 1 416 256
Almiza S A [4) 0% 1 240 -
1.180 5.790

(1) Actlvidades de turismo, fue vendida durante el afio 2016.

(2)  Actividades del fomento del lurismo.

(3) Aclividades de administracién de bienes inmuebles. La misma que se encusnira en proceso de
liguidacidn y no se encuentra operando, por lo cual no s& realizara consolidacion, con esta
subsidiaria.

(4) Actividades de publicidad.

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un dolar de
los Estados Unidos de Amérca. \Véase ademés Nota 2.7.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2015 con
compafias y pares relacionadas. Se Incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las

Compafilas con accionistas comunes con participacion accionaria significative en la empresa y
accionislas de la misma:

(Véase pagina siguienta).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 20168 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

2016 2018
Relacionadas por cobrar - corto plazo
Eduardo Javier Jurado Béjar (1) 311 548 AT T44
Maria Verdnica Jurado Béjar (1) 47.211 -
Consolidos Corp. (1) 80.000 -
Pronsersa S A (1) 74,875 74,875
Prefiero Ecuador S,A. PREFERSA (1) 2207 v
Consclidos S.A, (1) 284 885 -
Inmobilaria Novaconsolidos (1) 38.378 -
Netibuk S.A (1) 4 600 -
Univiajescorp S.A. (1) - 4446
Oienai S A (1) 20,000 -
B43 676 407.085
Relacionadss por cobrar - |argo plazo
Univiajescorp S.A 32.580 -
32.580 -
Maria Verdnica Jurado Béjar (3) = 18.238
Coniroleamning S.A (2) 36371 47,028
South Ecuameridian (3) 13.578 A
Consolidos S A (3) - 161.210
Prafiero Ecuador S A. PREFERSA 186 16
Ménica Jurado Bajar (3) N 289

49.985 220.782
(1) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corio plazo.

(2) Corresponden a facturas pendientas de pago por conceptos de compra de servicios, la misma
gue no devenga intereses y sa estima liquidar en &l corto piazo.

(3) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarios en el corto plazo.

A continuaclén, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre |as relacionadas al
31 de diciambre dal 2016 y 2015:

(Véase pagina siguiente),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

Ventas Compras
% Respecto % Respecto
5 glingreso Y55 ylinareso
Publicidad - 0,00% 151.441 3 84%
Arriando - 0,00% 45,558 1,18%
Servicios profesionalas 40.700 1,08% 1.175.618 30,568%
40.700 1372616
——— S
2015
Publicidad - 0,00% B1.522 2,45%
Arriendo - 0,00% 24 478 0,74%
Senicios profesionales 140992 4.24% 247237 10.43%
140.992 453 237
e —ETY

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracién de la Compafiia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General
La remuneracion total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2016 ascendid a USS
3.950 (2016: USS 3.319)

Actividades de las Relaclonadas:

Oletnat S.A.: Aclividades de outsourcing para procesamienios de aguas Indusirigles y
municipales.

South Ecuamaridian S.A.: Aclividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas
rasiduales municipales e indusinales. asesoramientos empresariales, asssoramiento y disefio de
software y sistema informatico, ingenieria industrial, venta al por mayor y menor de software y
sistemas informaticos

. Almixa 5.A.: Actividades de publicidad.

. Univiajescorp 5.A.: Actividades de turismo.

. Controlearning 5.A.: Actividades de proyectos informaticos.

. Inmabiliaria Semgroup: Actividades de administracian y mantenimiento de edificios.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Véase pagina siguienie).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion:

Sobreqiro Bancario

Banco Guayaquil 5.A. (1)
Banco Pichincha C.A. (1)
Tarjetas Corporativas (2)

Deuda largo plazo
Banco Pichincha CA. (1)

Al3ide
diclombre

del 2016
37.643

390.000
57.381
45.662_

Al3ide
diciembre
gdeol 2016

165.000
48.604
36.834

493,043
e

249.328
—_—

B2.180 130.886
82.180 139.886
(1}  Un resumen de las obligaciones es el sigulente:

Saldos al 2016 (USS)

Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo Lamn Plazo
Banco Guayaquil S.A hasta 90 dias 9.84% _ﬁ;ﬁ' .
ulSA |hasta 210 dias 10.00% 100.000 :

Banco Pichincha C_.A. |hasta 1800 dias 11.23% 57.381 82 180

{2) Corresponde al saildo de las tarjetas corporativas que mantienan con: Pacificard 5. A. por USS
42.030 (2015; USS 35.463), y American Express por USS 3.632 (2015; USS 171). A la fecha de
emision de este informe, dichos montos fueron cancelados

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién;

Locales
Exterior

Al31de Al3ide
diciembre  diclembre

gel 2016 del 2015

791.280 282 401
65888 214724
B858.178 507.125

Corresponden a proveedores de asesorlas, comisiones y servicios técnicos para plalaforma de
reinvention. Los mismos otorgan un crédito méximo de 180 dias, y no devengan intereses.
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Compaosicién:

Al 31 de
diclambre
de| 2016

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta & VA 49,057

Al 31 de
i bre

del 2015
18.591

48.057

18.591
e————

Estos valores fueron cancelados al mes sigulente al Servicio de Rentas Intermas de acuerdo con el

naveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicitn;
Al3ide Al31ds
diclembre  diciembre
del 2018 dol 2018
Décimo Tercer Suelda 3367 8.457
Decimo Cuarto Sueldo 4818 6852
Fondo de Resarva 250 43
Yacaciones 5970 -
Participacion de los trabajadores en las utllldades 24.103 23.835
a8.509 37.087
Composicién y movimlento:
Pagos ylo
;e Suldoallniclo  ICEMENOE i ciones  —noolinal
Décimo Tercer Susldo G457 21.220 (24.310) 3.367
Décimo Cuarto Sueldo 6.952 7118 (3.248) 4819
Fondo de Reserva a3 18,501 (18.204) 250
\acaones - 8,086 (3.088) g.470
Parficipacion da trabajadores en |as ulilidadas 231835 24103 (23.638) 24.103
a7.087 80.008 i7H.584) 38.509

(Vease pagina siguient=).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Compasicidn y movimiento:

!E'M!I e Saldo final

{12:883) B.457

(3.817) 6.952
{11.688) 43
{1.088) .

{23.753) 23,835

015 Saldo al Inicio Incromentos
Décimp Tercer Suelda 2783 16.667
Décimo Cuarlo Susldo 4721 .048
Fondo de Reserva 503 11,128
YVacationas - 1.068
Participacitn de irabajadores an las utiidades 23.753 23.635
31.760 58.5688
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocldo en resultado del afio

53241) __ 37087 _

El impuesto & |a renta mostrado en el estado da resultados y otros resultados integrales separado se

compong de la siguiente manera:

Impuests a la renta corriente

2, Conclliacién del resultado contable - tributario

Al 3 de Al 31 da
diclembra diclembra
dol 2016 del 2015

§5.602 §9.540
65.602 55,840
—_— —

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad trbutable de |a Compafiia
para |a determinacion del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes;

(Véase pagina siguisnta),
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31 CE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de Al31de
diclembre  diciembre
del 2016 del 2015

Utilidad dol Ejercicio 160.688 157.566
Diferencias Permanentes

Participacidn trabajadores (24,103} (23.635)
Otras rentas exantas (2.235) -
Gastos no deducibias 163.511 183.877
Participacitn trabajedores atribuible a ingresos exentos 338 -
Total Diferenclas Permanentes 137.505 160.342
Utilidad Gravable 298,181 317.808
Impuesto & (a renta Causado 22% 85.802 B0.540
Anticipo calculado 24 187 17 6828
Impuesto a la renta corrlente 65.602 68.840
3. Impuesto a pagar

Durante el aflo 2016 y 2015, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31de
diclembre diclambre
del 2018 del 2015

Impuesto a la renta causado B5.602 69.940
Menos

(-) Retenciones an |a fuente an el sjercicio fiscal (78.827) {68.075)
(-} Crédito tributario de afios anteriores (B.189) (10.054)
Saldo a favor contribuyente !1?.414! (6.1889)

Otros asuntos -

Ley Orgénica de Incentives v Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicads
en el Registro Oficial No. 407 al 29 de diciembre dal 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen enire
ofras las sigulentes reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Reégiman
Tributario Intermo:

. Ampliacidn del concepto de rasidencia fiscal para personas naturales,
. Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

(Vease pagina siguiente),
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de daterioro de los activos financieros correspondientes a
crédilos incobrables.

. Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccion de los coslos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limile

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gasios de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.
Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuesios diferidos
Madificacidn de las reglas establecidas para |a deduccién de los pagos al exterior.
Madificacion de la forma en la que se aplicara |a tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondients a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a |a renta socbre |a utlidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relalivo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterlor.

. Se dispone la aplicacidn de la retencion en la fuente de |\VA sobre los pagos y adguisiciones
efecluadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las iImplicancias e Impactos en sus estados financieros,

Preclos de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principlo de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015, esiablece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
olros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas
en &l exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
{Anexo e Informe) o USS$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumarén los montos de operaciones con paries que sean
relacionadas (nicamente por proporcion de transacciones. La compafiia no se encuentra obligada a
presentar dicho Anexo e Informe de Precio de Transferenciss.

Mo 1£H‘.I1 puhlludn en H Suphmarm: dul Ragwh'u Oﬁnml HuTEE |:||I 1? da abﬂl :Iul 20186, se expide
la Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania
y la empresa privada para financiar |a reconstruccion de! desastre provocado por el terremoto del 18
de abril del 2016, en Manabl y Esmeraidas.

(Vease pagina sigulente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Las coniribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre |as
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital exislentes en &l Ecuador de
propiedad de sociedades residenles en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exierior. A
continuacion, se contemplan las principales contribuciones:

El IVA gue sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio

La Lay astablace que al usar dinero alectronico habrad una devolucion da cuatro puntos del IVA
Aporte de un dia de susido por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracién igual o superior a los $ 1.000.

Entrega dal 3% de utiidades a ampresas con relacién al periodo 2015.

El 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio
Los bienas inmuebles existenles an el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberén pagar 1,8% del valor catastral dal afio 2016.

- Se excnera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generades hasta el 31 de diciembre de 2018, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importacionas que sa hagan en |as zonas afecladas.

. Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afecladas
que se dafinan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por elnco afos.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Composicién:
Aldide  Al3ide
diclembre  diciembre
del 2016 del 2016
Deudas sociales IESS (1) 253 4689
Anticipo de clientes 1674 1.075
Otras cuentas por pagar - 17.283

11.205 23.037

(1) Valores cancelados al Instituio Ecuatorieno de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dias del mes siguiente

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde al 100% del valor actual de la reserva malemélica calculada actuarialmenle por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diclembre dal 2016 y 2015 se
encontraban prastando servicios a la Compaiiia

(Véase pagina siguiente).
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A continuacién, un detalle de su composicion:

Allide  Aldide
diciembre  diclembre

del 2018 del 2015

Jubliacién Patronal 14,848 10.558
Bonificacién por Desahucio 5.480 £.893

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubllacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al31 dediciembre Al 31 de diciembre.
del2016  del201§

Tasa de descuento T.46% 6.31%
Tasa de Incremento Salarfal 3,00% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones NIA N2,
Jubllacién Patronal
Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al3lde Al31de

diclembre  diclembra

del 2016 del 2016
Saldo inicial de la obligacitn por beneficios definidos 10.566 -
Costo laboral del servicio actusl 3514 2469
Cosio financiero T8 558
Pérdida (Ganancia) actuarial (1.770) L]
Otros ajustes 1.768 7.082
Saldo final de la cbligacién por beneficios definidos 14,848 10.558

El coslo del servicio actual y el gasto financiero neto dal afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empieados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio
Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

(Vaase pagina sigulents).
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{Expresado en dilares estadounidenses)

Aldide  Aldide
diclembre  diclembre

del 2018 del 2015
Saldo Inicial de la obligacidn por beneficios definidos 8.003
Cosio laboral del servicio actual 2705 517
Cosio financiaro 435 318
Pérdida (Ganancia) actuarial (468) (880)
Beneficios pagados (2.400) .
Coslo de serviclos pasados - 870
QOtros ajustes {1.785) 5.967
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 5.480 6.883

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados an &l estado de resultados Integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compafila CONTROLDATA S.A,, estd conformado
por

Acclonistas Acclonps  Valor US§
Eduardo Javier Jurado Bejar 50400 £0.400
Herederos Gumbs Begué Eric David 50.400 £0 400
100.800 100.800
INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:

2016 del 201§
Auspicios 164.900 150.550
Asssoramienios y estralegias 3.431.818 278750
Adheslones Congresa 218.367 233.230
Arriandos 23248 35.01
Otros manares 7.485 122.670

T 3BATESS 3320012
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un rasumen de coslos y gastos por naturalaza es como sigue:

Cosics Operatives
Gasios Administrativos

Un detalle de costos y gestos por naturaleza es como sigue:

Sueldos, beneficios sociales e |ESS
Participacion trabajadares
Depreciacionas

Honorarios profesionales
Arrendamientos

Impuestos, 1asas y contribucliones
Gastos de viaje

Gasto de gestlon

Eventos

Gastos de Publicidad

Jubitacion patronal y desahucio
Saguros y Reaseguros
Mantenimientas y Reparaciones
Sarvicios Publicos

Otros costos y gastos (1)

Aldide  Al3ide
diclembre del.  diclembre

2018

de12015

£38.008 aro.eT0
2718210 2775028
3.656.218 3.145.698

Al31de Al 31 de
di del diclembre del
2018 201§
324.091 255,005
24,103 23635
58,160 55548
1.245.420 435,300
58,743 93,008
37,744 g1 158
84.655 40.257
15,121 14,051
95.268 85.292
27.147 41.755
9.201 18.089
23.853 18,464
386.780 235,340
18,633 g.158
1.266.300 1.729.548

3.656.219

3.145.895

{1) Incluya principalmente costos y gastos de obras, asesoria comercial, otros gastos de| personal,

enftra atros:

GASTOS FINANCIEROS

Composicidn:

(Veéase pagina siguiente).
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Aldide = Al3ide
diclembre del  diclembre

2018 del 2015
Comisiones bancaras 7.842 5.785
Intereses con Instituciones Financieras 556,286 51.560

52.938 57.494

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2016 y |a fecha de emisién de eslos estados financieros separados (21 de
Abril del 2017), no se produjeron eventos gue, en opinidn de la Administracidn de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan

revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados par &l afo lerminado &l 31 de diclembre del 2016, que corresponden
a los estados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compafiia, han sido emilidos con la

autorizacion de fecha 18 de Abril del 2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran
puestos 2 consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definiliva
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Soluciones Empresariales S AL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seficres acclonistas de

CONTROLDATA S.A.

Guayaquil, 21 de Abril del 2017

Opinién

Hemos suditado los estados financieres consclidados adjuntos de CONTROLDATA SA vy su
Subsidiaria, que comprenden &l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes eslados de resultados inlegrales, de cambios an el patimonio y de flujes de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjunios, presentan razonablemente, an
todos los aspectos Importantes, la siluacion financiera de CONTROLDATA SA y su Subsidiana al
31 de diciembre del 2018, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el aifo terminado en
esa lecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditoria fue efecluada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la saccin
Responsabilidades del audilor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados
de nuestro informe. Somos independientas de la Compaiiia CONTROLDATA S.A vy su Subsidiaria
de conformidad con los requerimientos de élica que son aplicables a nuestra audiicria de los
estados financieros consolidados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
gética de conformidad con esos requerimienios. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos oblenido proporciona una base suficiente y aproplada para expresar nuestra opinidn de
auditaria,

Responsabliidad de la Administracién de la Matriz en relacién con los estados financieros
consolidados

La Administracion de CONTROLDATA S A es responsable de |a preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros consclidados adjuntos de conformidad con MNormas
Internacionales de |nformacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) y del control intemo necesario para permitir la preparacidn de estados financieros
consolidados que estén |ibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Matriz de continuar como empresa en marcha, revelando segin
corresponda, los asunlos relacionados con la empresa en funcionamiento y utllizando &l principio
contable de empresa en marcha, exceplo s la Administracion tiene la intencidn de liquidar la
Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra allernativa realista Los responsables
de |a Direccidn de la Malriz son responsables de la supervision del proceso de Informacién
financiera.



A los sefores accionistas de
CONTROLDATA S.A.
Guayaquil, 21 de Abril del 2017
(Continuacian)

Responsabllidades del auditor en relacién con la audiforia de Jos estados financieros
consolldados

Muestros objetivos son oblensr uns seguridad razonable de que los estados financieros
consaolidados en su conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o errar v emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un allo grado de
seguridad pero no garantize que una auditoria realizada de acuerdo con Neormas Internacionales
de auditoria (MNIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pusden deberse a fraude o error ¥y se consideran materiales, si individualmenta o de forma
agregada, puede preverse razonablements que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados,

Como parie de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie toda la
auditoria. Tambign como parte de nuestra auditoria:

. |dentificamos y valoramos los riesgos de eror matenal en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de suditorla
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
gue &l fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisionas deliberadas, manifestaciones
intencionadameante ermdneas o la vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de disefar
procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control intemo de la entidad.

*» Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son aspropiadas y |a razonabilidad de las
eslimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de |a

Compafila.

« Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parte de la Administracidn, del principlo
contable de empresa en marcha y, determinamos sobra la base de |la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Matriz para continuar
como empresa en marcha. Si conclulmes que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro Informe de audiloria sobre la correspondiente
Imformacion revelada an los estados financlieros consolidados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Muestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |a Matriz deje de ser una
emprasa en marcha.



A los sefiores accionistas de
CONTROLDATA S.A.

Guayaquil, 21 de Abril del 2017
(Continuacion)

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolldados, Incluida la informacién revelada, y sl los astados financleros consolidadaos
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Matriz en relacign con, entre olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significatives de la auditoria, as| como cualquier deficiencia significativa del control intermo que
identificameos en el transcursa de |a auditoria.

También proporcionamos a las responsables de la Administracion de la Matriz una declaracién de
gue hemos cumplido los requerimienios de &tica aplicables en relacidn con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuesliones de las que se puade
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondiantes salvaguardas.

Entre |os asuntos que han sido objelo de comunicacion con los responsables de la Administracion
de la Matriz, determinamos |los mas significativos en |a auditorfa de los eslados financieros
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente estos asuntos g, en circunstancias extramadamente
poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
cabe razonablemente esperar que |as consecuencias adversas superaran los beneficios de interés
publico del misma.
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Actlvos corriantes

Efectivo y equivalents de efectivo 5

Cuentas por cobrar
Clientes 6
Relacionadas 11
Impussios por recuperar 7
Otros Deudorss 8

Total activos cormientes

Activos no corrientes

Mobiliario y equipos, neto 8
Propledades de inversidn 10
Relacionadas 1
Otros aclivos no comientes

Total actives no corrlentes

Total activos

Al3t de Al31de
diclombre del  diclembrs del
2018 2015

10223 118.245
135.917 80.022
768.801 332180
518.648 416.410

55375 5338

14TB.T41 835037
1,488 964 953 282
476,372 531 825
135.973 145.115

32.500 =
656 5255
= 645581 68319
2134 555 1.636.478

Las notas adjuntas son pare integrante de los estados financieros consolidados.

f/_)
%éarﬂn Jurado

Gerente Genaral

4

Ly

CPA Lourdes Proafio
Conladora General
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CONTROLDATA S5.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINAMCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de A3 do
Notas diclembre el diciembre del
Pasivos 2018 2015
Pasivos corrientes
Sobragiro Bancario 12 37.643 s
Oblioaciones Financleras 12 493.043 252241
Cuentas por pagar
Proveedores 13 BE8.118 507.229
Relacionadas por pagar 11 98.059 275.876
Impuestos y relenciones por pagar 14 52445 18,864
Pasivos Agumulados 15 38,129 37.087
Impuesto a la Renta 16 66,435 74,356
Ofras cuentas por pagar 17 14,137 23.037
Total pasivos cormentes 1.671.009 1.189.730
Pasivos no corrientes
Obligaciones Financleras Largo Plazo 12 B2.180 133.886
Jubilacidn patronal y desahucio 18 20.329 17.551
Total pasivos no corrlentas 102.508 157.437
Total pasivos __ 1773518 1.347.167
Patrimonio, neto 361.037 289.311
Total pasivos y patrimonio 2.134.555 1.636.478

Las notas ad|untas son parie inlegranie de los estedos financieros consolidados.

| ! ;_}: ;
~Eduardo Jurado

Gerente Genaral

CPA. Lourdes Proafio
Contadora Ganeral
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costos Operativos
Utilidad Bruta

Gastos

Administrativos
Financleros

Utllidad Operacional
Otros Ingresos, neto

Utllidad antes del Impuesto a |a renta
Impuesto a la renla

Utilidad neta del afio

Utitidad neta del afo atribuible a:

Accionistas de la Matriz
Interés no Controlado

Aldide Al de
Notas  diclembredel  diciembre del
2018 2018
20 3,847 589 1347 487
21 (838.008) (3T06T0)
2 909,550 2976.817
21 (2,718.540) (2.771.018)
22 (83.031) (T8.701]
130,019 129,088
8.142 8108
138.161 137.208
18 (86.435) (74.366)
71.726 62,810
71.480 63.200
246 (390)
:?1 726 az.ﬁ

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

-, -
akf;gi _--;;f'—

Gerente General

CPA. Lourdes Proafio

Contador General
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al3tde Al31de
diciembre del  diciembre del
Notzs 2018 018
Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Rechido de Cliantes 3216.881 3urane
Efectivo pagado a proveedores y empleados {3.378.840) (2.081.873)
Otros ingresos, nelo B.142 8.108
(153.837) 74114

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Disminucion (Aumanto) de Inversiones 4 B00 (1.000)
Adaulsicion de Moblliara y equipos, nelo g (2.707) (342.873)
1.883 [343.973)

Efective neto proviste por (utllizado en) las actividades de inversian

Flujo de efectivo do las aclividades de financiamiento:

(Disminucién) en préstamas con paries relacionadas [176.817) (33.008)

Dbligaclones Financleras 220.738 (28.994)
Efectivo neto provisto por (utlllizado en) las actividades de 430622 (62.082)
financlamlento
Disminucion neta de afecivo (108.022) (31.951)
Efecivo y equivalenie de efectivo al inicio del afo 118.245 150,166
Efectvo y equrvalente de efectivo al final del afio 5 10.223 118.245
PASAN...
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CONTROLDATA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
({Expresados en délares estadounidenses)

VIENEN...
Conciiacion D la Utiidad neta con &f sfactivo nela provisto
por las actividades de operacion
Aldde Aldlde
diglembre del  diclembre dol
Notas 2018 2018
Litilded nata T1.726 B2.810
Paridas da conciliacion entre |a Utilidad nela con
i sfectivo nelo provisio por las aciividades de operacitn
Depreciacion ] £8.302 65.688
Ajustes de Mobiliarios y Equipos ] - STE
Raserva de Jubilacion patronal y desshucio 12 3TE -
Farticipacion de irabajadores en fas uliidades 15 24 381 264
impuesto a la renta 16 £8.435 T4.396
Total de partidas Conciliatorias Fi) ] 284,351
Cambios en activos y pasivos:
Aumanls an Cusntas por Cobrar (676.264) (440,360)
Aumanis an cusnas por pagar 362 822 674841
(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados (19.859) 19.308
Aumenio en Reserva y Jubiliacién Patronal 2.400 .
Disminucidn en obros menomes (54.028) (184.126)
Total cambios en aciivos y pasivos (385.05%9) B9.TE3
Efectivo neto (ulilzado en) provisto por [as actividades de operacion Etm_g 374,114

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

‘ﬁﬁ Jurado

Gerente General

CPRA. Lourdes Proafio
Contador General
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONTROLDATA S.A_ (Mairiz) fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de San Francisco
de Quito = Ecuador en febrero 7 del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en
el cantén Samborondén, provincia del Guayas, Con RUC N* 17971727967001, y su actividad principal
es @ cargo de comisionista, con fecha de actualizacion 07/07/2016.

PRONSERSA S.A (subsidiaria, debido a que la Compafila Controldata S.A, tiene el poder de gobernar
sus politicas operativas y financieras) fue constiluida mediante escritura pulblica en la ciudad de
Guayaquil = Ecuadar en junio 30 del 2008 e Inscrita en el Regisiro Mercantil con fecha 7 da julio del
2006, domicillada en el cantén Guayaqull, provincia del Guayas. Con RUC N° 0882488300001, y su
actividad principal es de fomento del turismo, con fecha de actualizacidn 14/09/2016.

En estos estados financieros consolidados, las transacciones entre CONTROLDATA SA y
FRONSERSA S.A_, son eliminadas. \Véase Nota 2 (i).

Situacién del Pais:

En el afio 2016, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecusloriana, han
generado problemas de liquidez en &l marcado. En lo que respecta a la Compafia de acuerdo a su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes an
sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de eslos
esiados financieros consolidados. Tal como lo requieren las Normas Intemeacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros consolidados.

21 Bases para la Preparacién de los Estados Financieros CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafia al 31 de diclembre del 2016, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por &l Conssjo de Normas Internacionales de
Conlabilidad (lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales el Grupo no las ha adoptado con anticipacién. Enire las reformas
mads imporiantas y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion las siguientes:

(Vease pagina siguignts).

Pagina 7 de 34



CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Moerma Tipe de cambio
Seccitn 10 Aplicagian por cambio de politics contable, sobre revallo, se hara de forma prospeciva
Soccitn 17 Qpcian para ufifizar el modelo de revaluacion: costo da piezes de sustifucion; antra ofros.
Seccign 18 Wida utll de Infangibles, se basa en crilerios de ia Garancia, pero gue no supere 105 10 afios,
Seccidn 29 Se glinea gon redecciin actuailzada de la NIC 12
Seccion 35 Se parmite usar |a Segcion 35 por més de una vez| Incorpora una opcidn para permilic gue 185 entidades
uszen el valor razonable, sobre Un evento camo costo afribulde; v, alros.
) Consolidacion
Subsidiaria

ity

Subsidiaria es aguella entidad en |la gque CONTROLDATA 5.4 controla, lo que se manifiesia como
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El control generalmente
evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos a volo,

La eonsolidacian se efectia desde la fecha en qua se adgulere el control de la Subsidiaria; y dejan
de consolidarse desde la fecha en la que el control cesa

Para |la preparacion de los estados financieros consolidados de CONTROLDATA S5.A vy su
subsidiaria se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 (Estados
Financieros Consolidados), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias
no realizadas entre CONTROLDATA S.A. y su subsidiaria se sliminaron. También se eliminaron
los resultados no realizados. Las politicas contables de la subsidiaria han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por CONTROLDATA S.A.

Participacian N

Una entidad atribuira el resultado del pericdo y cada componante de otro resullado integral a los
propietarios de la controladora y & las participaciones no controladoras. La entidad atribuira
también el resultado integral total a los prapietarios de la controladora y a las paricipaciones no
controladeras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un
saldo deudor,

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del cosio
historico. El costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los activos reclbidos.

El valor razonable es el precio que se reclbiria por vender un active o el valor pagade para
transferir un pasivo enitre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientementes de si ese precio es directamente observable o estimado utiizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, &l grupo tiene an
cuents les caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,
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CONTROLDATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado an dolares estadounidenses)

i)

iv)

v)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados del grupo se expresan en l2 moneda del
ambiente econdmico primario donde opera |a compafiia (moneda funcional). A manos gque se
indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financleros consolidados adjuntos estén
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacidn del Grupo.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, exceplo cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones gue califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principics contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros consolldados requiere que el Grupo realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos Incluldos en estos estados financieras
consolidados y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en |a
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes extarmnas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: El Grupo evalia |z posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
sarie de factores, lales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta
de pago que se considera un Indicador de que |a cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida atil de Mobiliarios y equipos: El Grupo revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Oll y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma
periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién
de estos aclivos.

Obligaciones por beneficlios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones
por planes de pensidn depende de un nimero de faclores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuesios. Los supuestos usados al determinar el coslo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuesios lendra
impacto en &l valor en libros de la obligacién por planes de pansion.
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2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efective disponible &n la empresa y saldos de efective en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
231 Clasificacién

El Grupo clasifica sus actives y pasivos financieros en las sigulentes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depande del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina Ia
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuvo Activos financieros en las calegorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las
categorias de "otros pasivos financieros®. Las caracleristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clienles, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pages fijos o delerminables y que no colizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses
coriados desde la fecha del estado de situacién financiera,

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo comiente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera consolidada

2.3.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
a) Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financlera consolidado a la
fecha de la negociacién y sa reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

b)  Medicién inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmanie a su valor razonable mas cualguier cosio
atribuible a |a transaccién, si el activo o pasive financiers no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el
Grupo valoriza los mismos como se describe a continuacian.

c) Medicion posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés afectivo, En especifico, el Grupo presenta la sigulente cuanta dentro de esta categoria:

(Vease pagina sigulente),
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Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar an un afo o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contraric se
presentan comeo activos no corrlentes, Se reconocen a su costo amortizado, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

iy Otros pasivos financleros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta [a siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienas o sarvicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y el Grupo ha translerido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

24 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, &l menor, Son valuados
con el meétodo del costo promedio ponderado. Las importacionas en transito se encuentran regisiradas a
su costo de adquisicidn mas ofros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurme |a pérdida.

2.5 Deterioro de actlvos financleros
Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por delerioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento Inicial del activo (un
“evento de pérdida®) y que el evento de pérdida (o0 eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financlero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presenta de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce &n &l
estado de resultados integrales. Si, en un periodo poslerior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despugs de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro prevismente reconocida.

(Véase pagina siguienta),
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La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd gue no existe evidencia de deterioro significativa.

26 Mobiliarios y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por delerioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y eguipos se reconocen como activos si
es probable gque se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamenta atribuibles a la adguisicidn
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficlos economicos fuluros asociados a la Inversion fluyan hacia el Grupo y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Otl del activo o su capacidad
productiva, son capilalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneflicios econdmicos
futuros para el Grupo y si su coslo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b)  Depreciacién

La depreciacion de Mabiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracidn del Grupo estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera irelevante. Las estimaciones
de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financiaros consolidados.

Las vidas Utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaluo efectuado o la politica corporativa del Grupo, son las siguientes:
n

Tiempe Porcentale
Edificios y Velero 20 aflos 5%
Musblss, enseras y equipos de oficina 10 afos 10%
Instalaciones 10 aflos 10%
Equipos de computacion 3 afos 33%
Vehlculos 5 afos 20%

2.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de oblener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, psrono
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o sbaslecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades de inversién se valorizan al costo al
reconocimiento iniclal y posteriormente al costo histérico y pérdidas por deterioro si las hubiers.

(Véase pagina sigulente),
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El costo incluye gastos que son directamente atribulbles a la adquisicidn de la propiedad de inversidn.

El coslo de activos construides por el Grupo incluye el costo de los materizles y la mano de cbra
directa, cualquier olro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el aclivo sea aplo para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cuslquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utllidad neta obtenida de la disposicidn y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resullados.

Cuando se vende una propiedad de inversion gue se clasificd anterlormente como propiedad, planta y
equipo, cualguier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se convierta en su costo para su posterior contabilizacién,

28 Impuesto a |a renta

El gasio por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se raconoce en el estado de resullados integrales, exceplo cuando se trala de parlidas que
se reconocen directaments en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en olros
resullados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesio a la renta se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga & los resullados dsl afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible
Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolalidad, por &l método del pasivo, scbre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases (ributarias de aclives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se delermina usando lasas tributarlas que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los aclivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

] las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objelo de deduccidn fiscal,

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Renlas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos aclives corrientes con impuestos pasivos cormentes y cuando
los iImpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

29 Boneficios sociales
2.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en e
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

Partici dades: El 15% de la ulilidad anual que &l Grupo debe

mrnmhﬁhﬂumsﬁmﬂumhﬂﬂmﬁn%lummwa los

resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a |a legislacién vigente en el Ecuador,

iv) Décimo tercer v decimo cuardo sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador,

29.2 Beneficios de largo plazo
Jubllacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio vy su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compadfia. Dichas provisiones se daterminan anualmente con base a estudios
actuariales practicades por un actuario Independienle usando el método de crédito unitario
proyectado

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 7,46% (2015; 6,31%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que esian
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que fienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasla su vencimiento.

Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
smpleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

(Véase pagina siguiente)
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Las hipdlesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la lasa de
descuento, tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre olras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a experiencia y cambios
en los supuesios actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccidn 28, se cargan en ofros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios presiados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierrs
del afio las pravisiones cubren a todos los empleados que se enconlraban trabajando para el Grupo.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados de acuerdo a las
nommativas y leyes vigentes.

2.10 Provisién corriente

El Grupo regisira provisiones cuando; i) existe una obligacién presente, ya sea legal o iImplicita, como
resultados de eventos pasados, ii) s probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacion vy iii) &l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion del Grupo, a la fecha de clerre de los estados financieros
consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

211 Provisiones y Contingenclas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades an general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resultante de evenlos pasados, es probable que sea necesario un
desambaolso para cancelar |a obligacién referida y el monto puede ser razonablemente eslimado

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, & la fecha del estado de
situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de bensficlos econémicos sea requerido, o el monte no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ccumencia de uno o mas eventos fuluros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémica sea remota.
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212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos del Grupo se caiculan al valor razonable de |la coniraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia puede otorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando el Grupo transfiere los rnesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de |os bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con
la transaccién pueden ser medidos can fiabilidad y es probable gue la compafia reciba los beneficios
econdmicos asoclados con la transaccion.

Prestacién de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El estado de terminacidn del contrato
se datermina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del coslo lotal del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
lendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado: v,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
gue se incurran en horas de produccidn y gastos directos.

Los gaslos son reconocidos con base al devengade o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financleros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacidn de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre présiamos o financiamientos, la
actualizacidn del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adguisicién o la
construccién de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un
método de interés efectiva.

214 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compaifias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utiidad neta anual, hasta que represenie o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no estéa sujeta a distribucién,
exceplo en caso de liquidacién de la compafiia, paro puede ser utilizada para aumenio de capital o
para cubrir pérdidas an las operaciones.

(Viéase pagina siguiente)
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216 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones socielarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF,

dg_lﬂ_nnmm_ﬁmﬂﬂgﬂ_ﬁuﬂ Ll Eupeﬂntandmda :I! Gnrnpaﬁlll daturrnim‘.l quu los a]ustal de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resullados acumulades, y su saldo acreedor, se ulllizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuallo a sus acelonistas en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de rlespos financloros

Las actividlades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros. riesgo de liquidez, de
crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). El Grupo se concenira principaimenta
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempefio financlero,

La administracion de riesgos se efectia a lravés da un andlisis desarrollado inlemamante, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que ratorno se alcanzaria.

a) Riesgo de cridito

Las politicas de administracion de riesgo credilicio son aplicadas principalmente por el ares de
contabllidad. El riesgo de crédilo se encuentra presenle en el efectivo depositado en bancos y las
cuentas por cobrar clientes.

Respacto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones
en general superan la calificacion "AAA-"

El Grupo mantiene politicas para el olorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
ralacionadas con: revision del burd de crédite, nivel de endeudamienlto, la antigledad de la compadia,
garantias, entre otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
Compafila corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compaiiia analiza |a calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites
de crédilo se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultados de callficaciones internas y/o externas

De scuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirio se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:
(Vease pagina siguients)
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J Ravisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito,
s Andlisis mensual de indicadores de carlera,

h) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de lasa de interés para el Grupo surge de su endeudamienio de largo plazo. El
endeudamiento a tasas vanables expone a la Compaiiia al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone &l Grupo al riesgo de tasa de inlerés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

El Grupo ha eslablecido una politica de endeudamiento en inslrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, v fljas. El endeudamienio del grupo es principalmente con paries relacionadas a tasas
adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

¢} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, ha sido de las cuenlas por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de |a operacion. Para administrar la liguidez de corto plazo, el
Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetives del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para maniener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital optima.

El Grupo monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital lotal, La deuda neta se calcula como &l total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, olras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y
equivalentes al efectiva. El capital total se calcula como el "palrimonio nelo” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

Al3ide =  Aldide
diciembre dgl  diclembre del

2018 2015
Total deuda con larceros 1.714.080 1.292.528
Menos: Efeclivo y aguivalentes de efectivo (10.223) (118.245)
Deuda neta 1.703.837 1.174.284
Total patrimaonio 381.037 289311
Capital total 2.064 874 1.4683.585
Ratio de apalancamiento Ezﬂ B0,23%

El ratio de endeudamientc es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con partes
relacionadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentes financieros al cierre de
cada ejercicio

1 31 de dicie del 2018 Al 31 de diclembre del 2015
Corrlente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros

Efeciivo y equivalente de efechivo 10.223 - 118.245

Cuentas por Cobrar Clientes 135.917 - 80,098

Cuentas por Cobrar Relacionadas TE8.801 32.590 332.180

Total actlves financieros 914.941 32.590 530.524

Pasivos financieros

CObligaciones Financieras 530.686 82180 252 241 139,886
Cusntas por Fagar Proveedores B69.118 - 507228 -
Cuentas por Pagar Relacionadas 85.058 - 275.878 -
Total pasivos financleros 1.498.863 B2.180 1.035.346 139.886

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en |bros de cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo, inversiones temporales v
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corfo plazo de estos
Instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diciembre
del 2016 del 2015
Caja BOO BOD
Banco del Pacifico S A 2.158 1.545
Banco Guayanuil 5.4 7.265 116.325
Banco Piehincha S.A. 575

B O 7

VVéagse ademas Nota 2.2
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciambre
del 2016 del 2015
Clientes locales 135.835 80,029
Clisntes del exteriar g2 .

135,917 B0.099

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 15 y los 30 dias. De acuerdo al
analisis de la administracién del grupo en base a su politica de crédito, no considerd necesario
reconocer una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3,

El andlisis de la antigliedad de la carlera de clientes, es el sigulents;
Al 31 de Al 31de

diciembre
dal 2016 dael 2015
Por vencer 53.257 14.504
Vencidas:
31 aB0dlas 57.241 0771
61 a 120 dias 1.244 7.430
Mas de 120 dias 24, 1?!‘:_ 27.384
1356.817 80.089
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn;
Al 31 da Al 31 de
diclembra diclemhbre
del 2016 del 2015
Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 86.023 49,608
Retencion en la Fuanta VA (1) 334.600 288.857
Crédito Tributario impuesto Renta (2) B5.025 77.805

5168.648 416.410

{1} Cormresponden a valores tributarios a favor de |la Compafia, los que seran utilizados como
créditos fiscales en la declaracion mensual de IVA.

(2} Estos valores seran compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 16,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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OTROS DEUDORES
Composicion:
Al31de Al 31 de
diclembre del  diciembre dal
2016 2015

Anlicipos a provesdores Localss (1) 51.550 2.084
Empleados 3.825 1.854
Depositos en garaniia - 2.400

55.376 6.338

(1) Corresponden valores entregados para adquisicion de blenes y servicios, los mismos que se
liguidan al mes sigulente y no generan intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIFOS, NETO

Composicion
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2016 del 2015
Edificios y Departameanios 410,318 410,316
Velero 125.000 125.000
Instalaciones y Adecuaciones de oficina - 4333
Muebles de Oficina 24,950 24,850
Equipos de Oficina 35245 35.248
Equipos de Computacion 40.944 38.237
WVehiculos 28.777 28,777
B583.233 B64.858
(manos) Depreciacion acumulada HEE.&E‘H 1133.D34]
476,372 531.835
—_—— 3
Movimignto:
Al 31 de Al de
diciembre  diciembre
del 2016 del 2018
Salda neto al Inicio del afio 531.825 302.221
{+) Adiclones {1} 2707 342.973
{-) (+) Bajas y/o ajusles = (57.823)
{-) Depreciaciones del afo |58.160) (55.548)
Salda neto al final del afa 476372 531.825

(1) Corresponde a compras de Equipos de compulacion por USS 2.707 (2016: USE 3.447),
Muebles de Oficina por USS 0,00 (2015: USS 2.398), Equipos de Oficina por US$ 0,00 (2015
LSS 28.6835), y Edificios y departamenios por USS 0.00 (2015: USS 183.483) y Velero por USS
0.00 (2015; 125.000),
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PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Al 31 de diciombre Al 31 de diciembre
del 2016 ol 201
Oficina 192.415 192 415
Adecuacion 9.211 5211
187.626 187626
{menos) Depreciacian acumulada (61.653) (51.511)
135973 146,115
Movimisnto:
Al31de  Al31de
diciembra diciembre
del 2016 del 2015
Saldo neto al Inicio del ano 146.115 156.257
|-} Depreciaciones del afio (10.142) (10.142)
Saldo neto al final del afio 135.873 146.115

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales lransacciones realizadas durante sl 2016 y 2015 con
compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes rslacionadas a las
Compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la emprasa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina sigulente),
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Al 31 de Al 31 de

di b 8l diclembre dol
2018 2015
Relaclonadas por cobrar - corto plazo

Eduardo Javier Jurado Béjar (1) 311,548 A27 744

Marla Veronica Jurado Bajar (1) 4721 -

Conzolidos Corp. (1) 60,000 -

Prefiera Ecuador 5.A. PREFERSA (1) 2297 -

Consalidos S A (1) 2B4 885 -

Inmobilaria Novaconsalidos (1) 38.379 -

Netiouk 5.4 (1) 4,500 -
Univigjescorp S.A (1) - 4,448

Dienat 5.4, (1) 20.000 -
768,801 332180

Rslaclonadas por cobrar - largo plaza
LIniviajescorp S.A 32.680 -
332.580 -
1 r r - corip plazo

Maria Verdnica Jurado Béjar (3) = 18.238
Contralgarming 8.4, (2] 38.3M 47.023

South Ecuamendian (3) 13,578 -
Consalidos S.A. (3) = 161,210
José Zunino Enderica (3) 49.054 48.084
Prafiero Ecuador 5.0, PREFERSA 16 18
Méanica Jurado Béjar (3) 289

98.058 275878

(1) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan
Intereses y se estima cobrar &n el corto plazo.

{2) Corresponden a facturas pendientes de pago por conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(3) Carresponden a préstamos recibidos para capilal de trabajo, los mismos que no devengan
Intereses y se eslima liquidarios &n al corto plazo.

A continuacion, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las relacionadas al
31 de diciembre del 2016 y 2015:

{Véase pagina siguients).
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Ventas Compras

uss % Respecio uss % Respecto
2016 al inareso alIngreso
Turismo - 0,00% 2473 0.06%
Publicidad B 0,00% 151.441 3,94%
Servicios profesionales 40,700 1,068% 1.194.047 31,03%

40,700 1.347.961

2015
Fublicidad - 0,00% g1.522 2 44%
Senviclos profesionales 140.992 421% 347 237 10,37%

140.982 428,758
Remuneracidn personal clave de |la gerencia.

La administracién de |la Compafiia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General,
La remuneracién total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2016 ascendié a USS
3.850 (2015: USS 3.319)

Actividades de las Relacionadas:

. Oletnat S.A.: Actividades de outsourcing para procesamientos de aguas industriales y
municipales

. South Ecuameridian S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas

residuales municipales e industriales. asesoramientos empresariales, asesoramiento y disefio de

saftware y sistema informalico, ingenieria Industrial, venta al por mayor ¥ menor de software y

sistemas infarmaticos.

Almixa S.A.: Actividades de publicidad.

Unlviajescorp S5.A.: Actividades de turismo.

Controlearning S.A.: Actividades de proyecios informéticos.

Inmobiliaria Semgroup: Actividades de adminlstracidn y mantenimiento de edificios,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Véase pagina siguients),
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Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciamhbra
del 2016 dal 2015
bregira Bancarlo 37 643 -
Porcién corrianta deuda largo plazo
Baneco Guayaquil S.A. (1) 380.000 165.000
Banco Pichincha CA, (1) &§7.381 48.694
Banco Bolivariano S.A. = 2813
Tarjetas Corporalivas (2) 45.662 35.634
453 043 252241
Deuda largo plazo
Baneo Pichincha C.A, (1) £§2.180 139.886
B2.180 135.886

(1Y  Un resumen de las obligacionas es al siguiente:

Saldos al 2016 (USS)

Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo | Large Plazo
Banco Guavaaguil S.A hasta 90 dias 9.84% 290.000 -
[Banco Guayaquil S A hasta 210 dias 10.00% 100.000 =
Banco Pichincha C.A hasta 1800 dias 11.23% 57.281 82 180

{2y Caorresponde al saldo de las tarjetas corporativas que mantienen con: Pacificard S A por USS
42.030 (2015: USS 35.463), v American Express por USS 3.632 (2015: USS 171). A la fecha de
emision de este informe, dichos montes fueran cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclambra dicinmbre
dal 2016 del 2015
Locales a02.232 282 505
Exterior 66.6888 214724
B859.118 507228

Corresponden a proveedores de asesorias, comisiones y servicios técnicos para plataforma de
reinvention. Los mismos otorgan un crédito maximo de 180 dias, y no devengan interesas.
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de
diciembre
del 2016
VA en Ventas 2380
Retenciones en la Fuente del impuesto a la Renta & VA 50.065
52.445

Al31de
giclembre
del 2015

908
10,864

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Inlernas de acuerdo con al

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADOS
Compaosicion:
Al3lde Al31de
diclembre  diclembre
del 2016 del 2015
Décimo Tercer Sueldo 3.817 6.457
Décimo Cuario Sueldo 4.91 6852
Fondo de Rasarva 250 43
Vacaciones 5970 -
Parficipacion de los trabajadores en las ulilidades 24 381 23635
39.128 a7.087
Composiclén y movimiento:
N Sgouimco NSNSt yycen,  Sadofd
Décimo Tercer Sualdo 6457 21.4T0 (24.310) 16817
Décimo Cuarto Sueldo §.952 7208 (8.248) 4
Fondo de Reserva 43 18.501 (18.294) 250
Vacaciones - 9.008 [3.086) 5970
Participacitn de lrabsjadores en las utlidadas 21635 24.381 (23.635) 24,381

37.087 E.EEE (T8.584) 30 128

(Véase pagina siguients).
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Composicion y movimiento:
Pagos ylo

218 Saldoaligio  UECOMEMOS yypygiony,  S2dofina
Dégmo Tercer Sueldo 2783 16.667 (12.883) B 457
Décmo Cuarto Susido 4121 6.048 (3.817) &85
Fondo de Resena 503 11.129 (11.589) 43
Vacaciones - 1.088 (1.068) -
Parbicipacidn de trabajadores en las utlidades 23753 21835 {23.753) 23638

31.780 5A.588 53.241 37.087

———————— e

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El Impuesto a la renta mostrado en &l estado de resultados y otros resultados Iintegrales separado se

compone de la siguiente manera:

Aldide  Al3ide
diciembre  diciembre
dei2016  del 2015

Impuesto a la renta comiente 65.435 74 308
66.435 74,356
p——

2, Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tnbutable de fa Compafiia

para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Aldde  Aldide
diciembre  diciembre
del 2016 del 2015

Utilidad del Ejercicio 162.543 160,841
DHerencias Permanentes

Participacign trabajadores (24.381) (23.835)
Otras rentas sxenlas (2.238) -
Gastos no deducibles 164.162 200.955
Participacian trabajadores atribuible a ingresos exenios 338

Total Diferencias Permanentes 137.878 177.320
Utilidad Gravable 300421 338.181
Impuesto a la renta Causado 22% 56,435 74.396
Anticipo calculado 24 187 18.700
Impuesto a la renta corrients E6.435 743886

3. Impuesto a pagar

Durante el afo 2016 y 2015, el Impuesto a la Renta fue pagado de |a siguienle manera:

Aldide  Al3lde
diciembro  diciembre
del 2016  del 2015
Impuesio a la renta causado 66,435 74,308
Manos
{-) Retanciones en la fuenie en el ajarcicio fiscal {78.836) (67 604)
{+) Crédito tributario de afios anteriores (6.1889) (10.201)
Saldo a faver contribuyente !1 I.EHI t.".,lﬂrll
Otros asuntos -
1l centlv re ray al: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para parsonas naturalas.
. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

(Véase pagina siguiente).
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Condiciones bajo |as cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deduclbilidad de deateriore de los actives financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiclones para su deducibllidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gestos |ncurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, ¥ casos an los cuales no sera aplicable este |imite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de establecimientn o
puesta an marcha de oparaciones.

Casos y condiciones para &l reconocimianto de aclivos y pasivos por impusslos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

Medificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a |2 renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondiente & paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre |a utilidad en la enajenacion de
derechos representalivos de capital u otros darechos.

. Se modifica el articulo refativo a |as retenciones en la fuente de impuesto a I renta por pagos al
exterior

. Se dispone |la aplicacion de la retencion en la fuente de |VA sabre los pagos y adoguisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentas especiales.

La Compafila se encuentra anallzando los efectos de los cambios anotados en |a legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Preclos de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes Incorporan el principio de plena
compatencia para las operaciones reallzadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemenio del RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en &l mismo periedo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a8 US$15.000,000
(Anexo e Informe) o USS3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas |as
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferancia ¥ se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones. La compafiia no se encuentra obligada a
presentar dicho Anexo e Informe de Precio de Transferencias.

Le ca de Solida e Co sabilid, E n [+]
Reactivacion de las Zonas afm:hﬂn' por el terremoto del 16 de abril dful' 2016: Mediante decrsto
Mo, 1001, publicado en el Suplemento del Registro Cficial No. 759 del 17 de abril del 2016, se expide
la Ley Solidaria en donde se establece una serle de contribucionss gue deberan realizar la ciudadania
y la empresa privada para financiar la reconstruccién del desastre provocado por &l lerremoto del 18
de abril del 2018, en Manabi y Esmeraldas.

{\éase pagina siguienta).
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Las confribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre &l patrimonio, sobre las
utilidades v sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior, A
continuacién, se contamplan las principales cantribuciones:

El IVA que sube de 12% & 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.

.= Ley establace que al usar dinerp electranico habrd una devolucién de cuatro puntos del IVA
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dapendiendo dal salario percibido en
una remuneraciGn igual o superior a los § 1.000

- Entrega del 3% de utiidades a empresas con relacidn al periodo 2015

. E! 0,9% de contribucidn patrimaonial a las personas gue tengan un millén o mas de patrimonio,

. Los bienes Inmuebles existentes en el Ecuador que perienezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberdn pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016,

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificade Ecuatoriane (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal s encuentre en Manabl, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, |as cuotas se reducen a la mitad

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesic a la salida de divisas para
importaciones que s& hagan en las zonas afectadas,

" Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripclones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a Ia Renta por cinco afios.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Composicion:
Al31de Al 31de
diclembre  diclembre
del 2018 del 2015
Deudas sociales [ESS (1) B.748 4 B
Anticipo de clisntes 1.674 1.075
Otras cuentas por pagar 2715 17.283

14.137 23.037

(1) Valeres cancelados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dias del mes siguiente.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para Jubllacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajaderes que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
encontraban prestando servicios al Grupo,

(Vease pagina siguienta),
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A continuacidn, un detalle de su composician:

Al3ide  Al}de
diclembre  diciembre
del 2018 del 2015
Jubilacién Patronal 14.849 10.558
Bonificacion por Desahucio 5480 6.693

20328 17.551

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son |as siguientes:

Al 31 do diciembre Al 31 de diclembre

del 2016 del 2015

Tasa de descuanto T.46% 6.31%
Tasa de Increments Salarial 3.00% 3,00%
Tasa de Incraments de Pansionas MNIA NIA
Jubilacién Patronal
Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periedo son:

Al3tde  Aldide

dicismbre  diclembre

del 2016 del 2015
Saldo inicial de la obligacitn por beneficios definidos 10,558 =
Costo laboral del servicio actual 3514 2.459
Costo financiero 778 558
Pérdida (Ganancia) actuarial (1.770) 449
Otros ajustes 1.768 7.082
Saido final de Ia cbligacién por beneficios definidos 14 B4g 10.558

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio
Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

(Viéase pagina siguients).
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Al31de Al 31 de
diclembre diclembra
del 2018 del 2015
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 6.993 -
Costo |zberal dal servicio actusl 2705 517
Costo financier 435 318
Pérdida (Ganancia) actuanal {468) (680)
Beneficios pagados (2.400) -
Coslo de servicios pasados - B70
Oftros ajustes (1.785) 5.867
Saldo final de |a obligacion por benaficios definidos 5.480 5.893

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficlos a
empleados en el estado de resultados Integrales,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2018, el capital social de la Matriz, esté conformado por

Accionistas Acciones  Valor USS
Eduardo Javier Jurado Bejar 50533 50.533
Herederos Gumbs Begué Eric David 50,533 50.533
101.066 101,068
INGRESOS OPERACIONALES
Composicidn,
Al 31 de Al 31 de
diciembre dol  diciombre
2018 del 2018
Auspicios 164,900 150.550
Asesoramienios y estralegias J433.618 279483
Adhesionas Congreso 218.367 233.230
Arriendos 23.248 48.205
Olros mencras 7485 122 871

3.847.559 3.347 487

Paglna 32 da 34



21.

22,

CONTROLDATA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos y gasios por naturaleza es como sigue:

Costos Cperafivos
Gastos Administrativos

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Susldos, beneficios sociales s IESS
Participacitn trabajadores
Depreciaciones

Honorarlos profesionales
Arrendamiantos

Impuestos, tasas y contribuciones
Gasios de viaje

Gasto de gestion

Evenios

Gastos de Publicidad

Jubilacion patranal y desahucio
Seguros y Reaseguros
Mantenimientos y Reparaciones
Servicios Publicos

Ctros coslos ¥ gastos (1)

Al 31 de
diciembre del
2016

838.008
2.716.540

Al 31 de
diciembro

del 2018

370.870
2.771.018

3.854.548

3.141.688

Al 21 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
2016 2015
327,798 255,095
24 381 23 B35
68.302 65.688
1.245.420 435,300
£58.743 3.009
37.744 81.156
B4.855 40257
16:121 14.051
495,268 g5.262
27147 41,755
820 18.08%
23,853 18 464
386.780 235.340
18.633 9158
1.250,503 1.713.388

3.654.548

2.141.688

{1}  Incluye principalmente costos y gastos de obras, asesaria comercial, otros gastos del personal,

entra olros.
GASTOS FINANCIEROS
Composician;

[Véase pagina siguiente),
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Al3ide  Al3lde
diclombredel  diclembre

2016 del 2015
Comistones bancarias 7.7135 5.805
Inlerases con Instituclones Financieras 55.288 70.808
83.021 76.701

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de esios estados financieros consolidados (21
de Abril del 2017), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracidn del Grupo, pudieran
tener un efeclo significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016, que
corresponden a los estados financieros consclidados bajo NIIF para PYMES de la Compaiia, han sido
emitidos con la aulorizacién de fecha 18 de Abrll del 2017 del Gerente General del Grupo y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva.
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