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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
(Expresado en dolares USA)

Seiiores Socios de, DICOMVISEK CIA. LTDA

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de DICOMVISEK CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar, una opinién sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria — NIA's. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi
como que planecemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estin libres de representacion errénea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la compaiiia, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestras opiniones de auditoria calificada.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de DICOMVISEK CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2011 y 20010, el resultado de sus operaciones y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.




4. La Compaiiia prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF’s. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de DICOMVISEK CIA. LTDA,, de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

5. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como agente de retencién
y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, presentamos por
separado.

Califigacion de la Superintendencia de
Compafiias como Auditor Externo
SC-RNAE - 385

CPA. Wilder Avila Z.
AUDITOR EXTERNO
RNC - 23703

Quito, 15 Abril de 2011




DICOMVISEK CIA. LTDA.

Balance General

Arios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

Activo

Activo Corriente: 2011 2010
Efectivo o equivalente de efectivo (Nota B) 3,283.01 104,494.45
Clientes (Nota C) 786,584.42 849,590.37
Cuentas por Cobrar (Nota D) 284,221.76 16,498.41
Inventarios (Nota E) 2,215,878.80 1,564,755.82

Gastos y pagos anticipados

(Nota F) - 122,193.26

tivo Corriente 328996799 2,657,53231
Propiedad, planta y equipo (Nota G) 34,894.49 40,968.77
34,894.49 40,968.77

Total Activo no Corriente

e a— —

Pasivos y excedentes operativos

Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar (Nota H) 1,731,262.16 1,384,779.91
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 43,507.59 30,535.24
Obligaciones fiscales (Nota J) 141,178.68 114,325.50
Total pasivo corriente 1,915,948.43 1,529,640.65
Pasivo a largo plazo (Nota K) 662,944.76 610,201.34
Total pasivo no corriente 662,944.76 610,201.34
Total Pasivo 2,578,893.19 2,139,841.99
Patrimonio (Nota L) 745,969.29 558,659.09

— . ——

. 332486248 2,698,501.08

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros




DICOMVISEK CIA. LTDA.
Estado de Resultados

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010

(Expresado en dolares USA)

2011 2010

Ventas

5.160.80609 | 4.440.61495

Descuento y Devolucion en Ventas

Costo de ventas

(4.177.28944)  (3.591.535.80)

849.079.15

Gastos de operacion

‘Gastos de administracion

568.63448  598.034,54

‘Gastos varios

140.77503  59.800,04
65783458

ol Gastos operatives

VT4.107, 14 % 19120887

‘Otros Ingresos (Egresos) no Operacionales:

Otros ipgresqsm

1594348 1232371

‘Otros egresos

EVErER

203.568,.28

15% Participacion T'rabajadores'

43.50760)  (30.53525)

24% Impuesto a la Renta

(59.23282)  (43.25826)

 Reservas

- (40.46020)
1457

Las notas de A hasta M son parte

integrante de los Estados Financieros
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DICOMVISEK CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Arios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010

(Expresado en dolares USA)

2011 2010

Capital social:

Saldo inicial 231,310.00 231,310.00

Incremento de capital en especie -
Saldo final 231,310.00 231,310.00
Reservas:

Saldo inicial 58,413.99 41,110.68

Apropiacion de utilidades - 17,303.31
Saldo final 58,413.99 58,413.99

Resultados Ejercicios Anteriores: 156,463.63

Saldo inicial 5,943.72

Apropiacion de utilidades 268,935.10 150,519.91
Saldo final 268,935.10 440,243.90
Utilidad (pérdida) neta

Saldo inicial 150,519.91

Transferencia a dividendos (150,519.91)

Utilidad afio corriente 187,310.20 112,471.47

Ajustes a periodos anteriores -
Saldo final 187,310.20 112,471.47
TotalPatrimonio  (NotaM) 74596929 558,659.09

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financiero
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DICOMVSEK CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Arios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010

(Expresado en dolares USA)

2011

Utilidad neta del Ejeifcicio

Partidas qtié no se realizaron con el ingreso o
desembolso de efectivo:
Depreciacion propiedad, mobiliario y equipo

Pérdida en baja activos fijos
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
-Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar
'Aumento (disminucion) en gastos pag,por anticipado
! - Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados

Amortizacién de gastos anticipados y otros activos corrier

187,310.20

6,074.28
(122,193.26)

267,723.35

(346,482.25)
12,972.35

m—pr—

Flujo de caja en actividades de Inversion:
- Aumento Inversiones temporales
~Compra activos fijos
Pago por otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

es de operacion

540467

Flujo de caja en actividades de Financiamiento:

Efectivo pagado/recibido por oblig.bancarias/financieras

3,283.01

Efectivo neto utilizado/recibido en actividades de financiai

3,283.01

‘Aumento (Disminucién) del efectivo
Efectivo inicio del afio

328301

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros
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DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

Descripcién del negocio

La compaiiia DICOMVISEK CIA. LTDA., es una sociedad constituida al amparo de
las leyes ecuatorianas con una duracion de cincuenta afios contados a partir de la fecha
de inscripcion en el Registro Mercantil. Las actividades operacionales de la Compaiiia
se encuentran reguladas por la Superintendencia de Compaiiias.

Objeto social
La actividad principal de la Compaiiia es dedicarse a:

e La importacién, exportacidon, comercializacion, distribucion, instalacion,
transformacion y ensamblaje de vidrios, espejos y cristales en general, ademas
podrd dedicarse a ensamblar cauchos, pegamentos, importar o exportar
cualquier vehiculo y repuestos, entre otros.

e La compaiiia para este efecto podrd celebrar toda clase de actos y contratos,
sean civiles, mercantiles o de otra naturaleza, sin mas limitaciones que las
establecidas en la Ley, por tanto la compafiia podrd asociarse con otra u otras
cuyo objeto social sea similar.

Entorno econémico

Durante el afio 2011, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacion del crudo
ecuatoriano, déficit en la balanza comercial no petrolera, incremento en la tasa de
inflacion, condiciones influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de
emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran
las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional vy,
principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando la incertidumbre de los acontecimientos mencionados precedentemente.




DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

d) Bases contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de
la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas
por la Federacion Nacional de contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales requieren que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacidn de sus estados financieros:

o Caja y sus Equivalentes.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
con los que opera la Compaiiia los mismos que son considerados para el flujo del
efectivo.

o Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran con base a la emision de las facturas a
los clientes y a la entrega de la mercaderia.

o Ingresos.- Los ingresos que genera la Compafiia se originan por la venta de vidrio
laminado para auto.

o Valuacion de Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisiciébn que no
excede a los valores de mercado; corresponden principalmente a los rubros de
vidrio templado. El método de valoracion de los inventarios es el promedio
ponderado.

o Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo.- Al costo de adquisicioén. El costo
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vita util estimada de 10 afios para: maquinas, equipo de
oficina, muebles y enseres; 5 afios para vehiculos y para equipos de computacion 3
afios. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.




DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aiios Terminados al 31 de diciembre del 2011Y 2010
(Expresado en dolares USA)

o Participacion a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta.- Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de
trabajadores y 24% para impuesto a la renta y son registrados en los resultados del
afio.

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo
Los valores efectivos, sobre los cuales la compafiia podia disponer sin ninguna restriccion,

se detallen a continuacion. Los saldos inméviles depositados en cuentas corrientes, de
acuerdo a la ley, ganan intereses en tasas variables:

2011 2010
Caja General - 783,60 496,01
Caja Chica 500,00 103.998.44
Fondo Caja (73,16)
Banco del Pichincha Cta. 3039210604 2.072,57 -

©3.283,01 . 104.49445
(Nota C) Clientes
El saldo de este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Clientes Deudores locales 849,484.96 903,996.46
Provisién para incobrables (62,900.53) (54,406.09)

T e sy




DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

(Nota D) Cuentas por cobrar
Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

‘Al 31de diciembre del

2011 2010
'Cheques en Cartera 8,957.04  16,498.41
'Garantias por Importacion 40,900.00
Anticipos Sueldos 2,269.09
Clientes  232095.63 -

(Nota E) Inventarios

El saldo que segun el Balance General presentado por la Compaiiia al cierre del ejercicio
econdémico, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 ‘ 2010
‘Inventario mercaderias 1.630.717,07 1.211.965,31
Mercaderia en Transito 585.161,73 352.790,51

L 221587880 156475582

(Nota F) Gastos y pagos anticipados

Un detalle de las cuentas que integraban este grupo es el siguiente:

Al 31de di‘ciembre del
2011 « 2010

ACuentas por cobrar Fisco - 122,193.26

—

- 12219326




DICOMVISEK CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Arios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

(Nota G) Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
‘Méquinas y Equipo de Oficina | 12.754,39 8.656,75
'Muebles y Enseres 7 : 7.314,18 10.391,73
'Equipo de Computacién - 23.747,09  21.735,09
Vehiculos , 39.836,60  36.759,05

83.652,26 77.542,62

(-) Depreciacion (48.757,77):  (36.573,85)

3480449 40.96877

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 ! 2010
fAl‘cos tdﬁ
Saldo inicial 77.542,62 72.374,06
Adiciones por Compras 6.109,64 5.168,56

( -) Retiros y ajustes

L .783{652;26.'”’: ':;;;,77'.54:5;62,

La depreciacion acumulada a la misma fecha, se descompone en las
siguientes cuentas:

11




DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Magquinaria y Equipo de Oficina 2.890,07 1.459,39
‘Muebles y Enseres 2.268,13 2.354,34
Equipo de Computacién 19.627,31 20.604,23
Vehiculos 23.972,26 8.155,89

.

4875777 3257385

El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y
equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
fDepreciacién acumulada al costo:
Saldo inicial | 3257385  25.900,74
Gastos del afio 12.061,10 10.780,25
( - ) Retiros y ajustes (107,14)

44.63495 3657385

(Nota H) Cuentas por pagar

Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Por pagar proveedores del exterior 1.547.777,32 1.153.048,10
‘Por pagar proveedores locales 159.191,47 201.743,01
_Obligaciones bancarias 10.562,29 29.988,80
‘Otras cuentas por Pagar 13.731,08

1.731.262,16  1.384.77991
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DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

(Notal) Gastos Acumulados por pagar
El detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del
2011 2010

’ P‘arti:cip:acién Trabajadores N 43.507,59 30.535,24

4350759 3053524

(NotaJ) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio que se detallan a continuacion, fueron
pagadas como dispone la ley el afio siguiente:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
impuéstb a la renta 7 7 59.232,82 43.258,26
Retencién en la fuente 2.971,07 2.255,72

Retenciones IVA 7 78.974,79 64.535,18

141.178,68 110.049,16

Aportes IESS , , | 427634

- 4.276,34

14117868 11432550




DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Arios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

(Nota K) Pasivo a largo plazo

Este valor corresponde a obligaciones ante los socios de la Compaiiia:

Al 31de diciembre del

2011 2010
Por pagar accionistas 320.162,76 280.201,34
‘Dividendos por pagar 1330.000,00 330.000,00
Provisiones Pgtronales 12.782,00

- 61020134

(Nota L) Patrimonio

a)

b)

Capital Social

El capital social autorizado estd constituido por 23.131 acciones ordinarias, y
nominativas cuyo valor nominal es de US$ 10,00 délar cada una.

Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compafiia debera destinar el 5% de las utilidades después de la participacion de
trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa
La Compafiia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los resultados

obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no estd contemplada en los estatutos
sociales, pero si en la Ley de Compaiiias.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tiene
el siguiente detalle:
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DICOMVISEK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares USA)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Capital social - , 231.310,00  231.310,00
Reserva legal 58.413,99  58.413,99
‘Resultados anteriores 7 268.935,10 156.463,63
‘Resultado del ejercicio 7 187.310,20 112.471,47

(Nota M) Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de este informe, 15 de abril del 2012 , no ha llegado a nuestro conocimiento
ningun evento que afecte o pueda afectar la posicion financiera de la Compaiiia.
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