NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MAJAL SA: (En adelante "La compafifa®) La compafila fue establecida bajo las leyes
ecuatorianas en el aflo 2000, Desde su creacién la compafiia estd dedicada al cultivo,
produccién y comercializacién de productos agricolas, principalmente del caucho y palma
para su comerclalizacion el mercado nacional,

Del total de las ventas el 93,01% es palma africana y el 6,99% es caucho hevea en estado
natural

DOMICILIO FISCAL: Su domicilio tributario esta ubicado en la Provincia de Pichincha Cantdn
Quito, Parroquia el Batan calle Repdblica del Salvador numero 876 Interseccidn Portugal
Edificio cosmos oficina 5. También tiene su oficina operativa ubicada en la Provincia de Santo
Domingo de los Tsachilas, Canton Santo Domingo via 8 Quevedo Km 14 diagonal al colegio
CADE

GOBIERNO CORPORATIVO:

La compafifa es administrada por un Directorlo compuesto de dos personas miembros nominados
en Junta General de Soclos. El directorio dura un perlodo de dos afios, al final del cual debe
renovarse totalmente.

El directorio se reline en seslones ordinarias una vez en el primer trimestre de cada afio, el cual se
aprobard Estados Financieros y todas sus notas e informes del representante legal. Sl el directorio
en su competencia podra realizar juntas extraordinarias cuando lo requiera.

En la actualidad sus administradores son los que se detallan a continuacién

Nombre Nacionalidad Cage Fecha de Periodo en
Nombramiento Adios
Malo Tomres Federico Ecyador Presidente jun-16 2

Jaramilio Falconi Orlando Xavier Ecuador Gerente General jun-16 2



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros

1. Bases de presentacidn Estados financieros

Los Estados Financieros de la compaiiia MAJAL S.A has sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién financiera (N1IF’s para PYMES) emitidas por el
Intemaclonal Accounting Standards Board {IASB) vigentes al 31 de diciembre del
2017, segun los requerimientos y opdones informadas por Is Superintendencia de
Compariias del Ecuador. La Administracién dedara que las NIIF’s han sido aplicadas
Integralmente y sin reservas en la preparacidn de los Estados Financieros.

COMPANIA MAJAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 37 OE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresacas en dokres eetadunidensas)

ACTIVOS 3tM202017 3171212016
ACTIVO CORRIENTE 138412 85.972
Caja y bancos 52020 49.8684
Cuantae por cobfar disntes $.440 5457
Ciras cuansas por cobees 18125 a7
Impusssios Colnentes 4508 734
Irventancs £63.318 0
NO CORRIENTES 1,103,008 787970
Propeedad Flanta y Equipo 858,500 S0 424
_Ativee Boibgics RS 404 505 378547
_TOTAL ACTIVCS — 1241420 853342
PRSIVO
PASIVO CORRRIENTES 37.343 31.900
Provesdores 14.070 3.668
Ctras ouerias por pagsr 6128 118
Dhidandca por pagar 0 13.000
impusstos cordenies por pegar 5327 425
Partcipacin Trabaadores por pagar 7817 2.685
PASIVO NO CORRRIENTES 64.200 81562
Provisian para jubisaén patronal 53411 48553
_Prosisiar para desstuck 2 13.788 13.319
TOTAL PASIVOS = 101.542 93 882




PATRIMCNIO

Cagital Soctal 452.000 452000
Resarves 167,241 47518
Resultados acumutados por sdopeién per pimera vez MIF 2B E98 264536
Resultados acumulados 97 528 -129.128
Ctros resuiadss nbegraes 332477 o
TOTAL PATRIMCNIO r—— 1.135 873 780.080
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.2445.420 853842
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresados en dolares estadunidenses)
2017 2015
ingresos de actividades oreinsras 709,975 601,497
Costo oparsines ¥ de ventss 402 51¢ -341.574
LHikdad bruts en ventsa WS 485 238523
Gas'os de admnistracion ¥ venlas 282502 -240 426
Utitdad ozeracional 23963 18068
Otros ngreace {egresss)
Irzereses ganadee 1] 1]
Ganandia qeta pov medivones do acivos Sloldgkos
8 valor razenatie Menos 5oeto de ventss 26122
iros 3.028 0
Utilided anbee de parepacidn de 95 rata@dores & impuesto » la
renta 32113 18.088
Particizeciin de los trabajadores -7 -2 865
Impuesto 3 la rentz Mrlicipo determinade -4 386 £.51C
Resuitado integral del egrcicio 35971 o123
Acclones comunes ordinarias
Ganancia por accitn ordinada LSS 008 o
Nomere de acciones 432.000 452,000



COMPANIA MAJAL S.A,
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
METOO0 DIRECTO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en U.S. dofuces)

2017 w018

FLUWJOS OE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION AR .] 22315
Clases decob por xies de of & 735038 7292
Cobroe procedentes de 186 viviles de benes v oresiacid) ¢o ssmons T34 592 205952
s cobros por auhidades o cpemcitn 444 310
Clases de pagos por actividades de operacién 04007 584878
Fagas 3 prowsadone por & suminising de bienss v senvicios 5P 8E3 24789
Fagis 8 y por coenta de iog empesdes 42052 230048
Ol papos por sctividades de operacidn 4188 0
Dividendas pagadee 13000
IraRsics @ 63 Qnencas Rapaics £958 -7 33¢
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE v
INVERSIGN 27873 6,564

Adtuiickines ds propedadtes, phints y «qupo 2rey3 5.964
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 0 0

Dividandos ssgades o o

Olrag entradas (saldas) 1} o
EFECTOS DE LA VARIACEON EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 387 15750
INCREMENTO [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3487 18750
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 43,864 34113
EFECTIWVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FIKAL DEL PERSODO £3.020 49.884

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA (PERDIDA)
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
METODO INDIRECTOQ
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en U.S, délares)
2017 2016

GANANCIA (PERDI DA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 26.991 19.098

IMPUESTO A LA RENTA



AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 12.037 19.456

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 9.517 10.260
Ajustes por gastos #n provisiones 2.521 9.196
Otros ajustes por partidas distintas 8l efectivo 0 (4]
CAMBIOS €N ACTIVOS Y PASIVOS: -B8.000 -16.239
(Incrementa} disminucién en cuentas por cobrar clientes -3.057 -4.017
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 5.866 200
{Incremento) disminucién en otros activos -1.224 o
(Incremento) disminucidn en cuantas por pagar comerclales 10.402 2.979
Incremento {disminucidn) en otras cuentas por pagar -3.000 -4.387
Incremnents {disminucion) en beneficios empleados -2.626 310
incremento (disminucion) en anticipos de clientas 500 0
Incremento (disminudcion) en otres pasivos -14.861 -11.324
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 31,029 22315

2. Moneda funcional y de presentacion:

Las cifras Incluidas en estos estados financleros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entomo econdmico principal en que la comparia opera. La moneda y de
presentacién de la compafiia MAJAL S.A es el Délar de los Estados Unidos de America,

3. Clasificaclén de saldo en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiente igual o Inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financleros ¥, €omo no corriente el mayor ese
periodo.

4, Efectivo y equivalentes de efectivo.

La compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas
a un maxime de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.

5. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de fa NIC 39 son clasificados como activos
finandleros, para préstamos y cueatas por cobrar, la compafifa valoriza sus activos
finanderos asl:

5.1. Préstamos y partidas por cobrar.

Son valorizados al costo amortizado, corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o de terminables que no son cotizados en un mercado activo, Se
induyen en activos corrlentes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde



la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar 5¢ incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en
el batance.

El valor en libros del activo se reduce por medio de fa cuentas de estimacién y el
mento de la pérdida se reconoce con cargo a los resultados netos del periodo.

6. Inventarios.

La cempania valoriza sus Inventarios de suministros y materiales al precio de costo. El
costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivades del proceso de
cosecha y comercializacién de los productos agricolas, asl come otros eh los que se
hayan incurrido para darles su condicién y ubicaclén actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd el precio de compra, los
aranceles de importadién y otros Impuestos (que no sean recuperables porteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderia, los materiales o los
servicios, los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducirdn para determinar el costo de adquisicién. La compadfa utilizara la misma
férmula del costo para todos los inventarios que tenga una naturaleza y uso similares,
en el caso de que la compania mantenga inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

7. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario por
Impuesto a la renta y otros.

Al 31 de diclembre del 2017 la administracion espera compensar el valor total de las
retenciones con el pago del impuesto a la renta. Ei saldo por iImpuestos por compensar
es de $4.509,17

La compafiia no tiene ningin reclamo que hacer por pago indebido ni en exceso con la
administracién Tributaria.

8. Propiedad, pianta y equipos.

Se denomina Propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la compaiiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la administracién de la compafifa
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, en el cual
deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un blen sea catalogado comeo Propiedad, planta y equipos debe cumplir fos
siguientes requisitos:

a. Que sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propésitos administrativos.
b. Se espera usar durante mas de un perlodo



¢. Que sea probable de la compafiia obtenga futuros beneficios econdémicos
derivados del bien

d. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad vy,

e. Que la compafiia mantenga el control de los mismios,

La depreciacion de la Propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningdn otro método debe ser utilizado excepto por autorizacién expresa
generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por
modificaciones o camblo del valor residual y/o vida dtil,

los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su use y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Anualmente se revisara el importe en libros de su Propiedad, pianta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a
reconocerio, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo
con lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del valor de Activos”.

Los terrenos no se deprecian, a continuacion consideramos las vidas (tiles que se
indican asi:

Grupo Tiempo
Muebles 10 a 12 anos
Equipo agricoia 10 a 12 afios
Equipo electrénico 3 anos
Vehiculo 5 anos

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propledades, planta y
equipo es determinada come la diferencia entre los Eérminos de venta y el valor en
libros del activo, y es reconocida en resuttados.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Saldoad 31 Saldo at
g 31de
didembro didembre  Vida ddii
Dal2016  Adigones Transferendss Del2017  akos
uss usg uss vss
TERRENGS 379.293 20560 630853
AMJEBLES ¥ ENSERES 2,855 952 31807 1w
EQUIPDS DE COMPUTACION ¥ SOTWARE 5185 154 5320 3
MAGUINARLA ¥ EQLIPO 51465 0 51465 10
VERICULO, COUPP0 DE TRANSPORTE 77630 26,766 40525  B37E0 s



Si6A17 7873 230935 775225

IMenos; Deprecisuon Avamulsda 107 9%4 9.357 40.625 -76.725
107954 9357 40625 -76,725
Surnan; USS 406424 13516 271.560 698.500
ACTIVOS BIOLOGICOS
Saldo 3l 31 Saldo at
de £V
didembee Transfecar  diciembre  Visia Gtil
Dei2016  Adidones Sigs Del2017  shos
uss us$ uss uss
Plantacores de caucho en production §8.227 i} (] 55.227 15
Plantadones de palens en produccion 7288 o a 277188 15
Plantstones de Teca ‘en desarralio 14,678 0 [} 14678
Plantationes de tets en dessrralla 22200 25122 a 57322
Animshes vivos en produccic 3026 n ) 3425 5
3m2318 25122 0 4p7.aan
Mergs: Denredadin Scurnulads 2772 sl o 2,931
Suman U535 379.546 24 962 0 404 508

9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su ptazo medio de pago es reducido y no existe diferencla
material con su valor razonable o su coste amortizado. Ademads |la mayor parte de
compras realizadas son pagadas contra entrega a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales Incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de la empresa,
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio asi como obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus valores nominales.



10. Provisiones.

La compafifa considera que las provisiones se reconocen cuando:
» La compafifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita como resultado
de sucesos presentes;
» Es probable que vaya a ser necesarla una salida de recursos para liquidar la
obligacién;
» El importe s ha estimado de forma fiable.

las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada clerre de los estados
financieros.

11, Beneficios a los empieados.

Los planes de beneficios post empleo como 13 jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e Inorementos salariales futuros determinados sobre la
base de cdiculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a
curvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.

La valoracién actuarial de reservas matemadticas por jubilacién patronal y desahucio es
hecha por la compafiia Logaritmo Cla. Ltda., el mismo que entrega un informe al final
del ejercicio para incorporar su provisién sobre las obligaciones futuras de los
trabajadores de la empresa Majal S.A.

12. Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos.,

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para los
afios 2017 y 2016 ascienden al 22%

El gasto por Impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con fas disposiciones legales vigentes.

Los activos y paslvos por impuesto diferldo, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar 0 pagar a la Administracion Tributaria. Las tasas

impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estin vigentes a ja facha de cierre de cada ejercicio 22%

De acuerdo a las nuevas reformas tributarias a finales del afio 2017, a partir del
ejercicio fiscal 2018 fa tarifa de impuesto a la renta es del 25% y podra incrementarse
al 28% sl los accionistas se encuentran ubicados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a
las ganancias del ejercicio, mds la variacién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos. En cada cierre contable se revisaran los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mimos de acuerdo con el resultado del citado analisis.



13. Capital social.

Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Ef capital soclal autorizado de la Compaiila asciende a US$ 452.000 divido en
cuatrocientos cincuenta y dos mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1)
cada una.

13.%1 Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos e 10% de
fa utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. La compariia acumula en esta cuenta $51.897,15

- Los socios sugieren en cada ejercicio econdémico
transferir de las utilidades a accionistas un porcentaje facultativo para reserva del
mismo nombre. La compaiiia mantiene a la fecha $ 105.344,04

13.3 Otros resultados Integrales: Superdvit por revaluacion de
propledades planta y equipo.- El valor razonable de los terrenos fue
evidenciada por medio de una medicién catastral puesta por ef GAD Municipal de
Santo domingo de los Tsachlas, el cual los accionistas tomaron estos elementos
para ser utilizados como politica contable de |a empresa en e modelo
revaluacién para los terrenos, y se contablliza por su valor revaluado de la carta
predial que es su valor razonable. El valor por efecto de la revaluacidn es
$271.559,63

: Corresponde produccion en mata de las
piantaciones de palma en produccion con la contrapartida inventarios plantas
vivas y frutos en crecimiento por el valor de $68.317,55

HeS! BlOS 3 UOS B eSS 08 adc < K -
de NIIF'S- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopddn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podréd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el case de liquidacion
de la Compariia MAJAL S.A. el saldo a Ia fecha es de $ 288.697,99

13.6 Pérdidas Acumuladas- Los socios deben decidir sobre las pérdidas
acumuladas de ejercicios anterfores. La compaitia mantiene a la fecha $ -
137.849,21

14. Ingresos de actividades ordinarias.
Los Ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes (palma y caucho) en el curso

ordinario de las actividades de la compafia. Los Ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones rebajas y descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la compafila y puedan ser conflablemente medidos, No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gue no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La compafia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de sus productos cuyo valor justo puede medirse de forma
fiable y ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los blenes.

15. Costos-Gastos de venta de palma caucho.

El costo de ventas incluye todo aquellos rubros relaclonados con el mantenimiento y
cosecha de los productos agricolas que son atribuibles directamente al costo-gasto de
ventas.

16. Gastos de Administracién y ventas.

Los gastos de Administracién y Ventas se reconocen en el periodo por Ia base de
acumulacién (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los
acuerdos con sus proveedores.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
depreciaciones de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la compafifa.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS,

En el curso normal de sus negoclos y actividades de financiamiento; la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia
sus resultados. La administracién es responsable por establecer y supervisar el marco
administracién de rlegos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la compaiifa.

La administracién hace seguimiento al cumplimiento de ias politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de
riesgos es aproplado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la compaiiia.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF.

MAJAL S.A., en cumplimiento a los requerimientos de la superintendenda de
Compafiias resolucion No 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF’s para PYMES), con un periodo
de transicion que corresponde desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
aplicacién total a partir del 01 de enero de 2012 en concordancia con lo estipulado en
el articulo primero de la citada resolucién.
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MAJAL S.A., presenta sus estados financieros correspondiente al ejerdclo terminado al
31 de diciembre del 2017 y fueron preparados de acuerde con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF's) para PYMES.

Eventos subsecuentes
En el afio 2017 ta compafifa amortizé el tercer aiio de sus pérdidas del afio 2013 por

el valor de $11.287,61 que corresponde al 25% sobre |a base de cdlculo para
amortizacion.

( b
c
% . e~ »
RIAA CONTADOR: ‘\J\
: MILTON ESTALIN-AGURERA OCAMPO

RUC: 1705118246001
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