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SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efeclivo y equivalente al efectivo g 5 25,466 17,586
. r
Cuentas por cobrar relacionadas 6 191,916 245,204
4
Otras cuentas por cobrar = 21,241 8,654
Prepagados 3,724 2,507
Total activos corrientes 242,346 274,041
Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo 8 34,575 27,043
Activos por Impuestos Diferidos 9 4,431 2,158
Total activos no corrientes 39,0006 29,200
Total activos 281,352 303,241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
SATINO-REPRESENTACIONES C.L. GERENFOQUE S.A.
RUC: 1792659361001 RUC: 1791711572001
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SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

SUMITOMOCHEMICAL ECUADORS.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Participacién trabajadores
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Nota

10
10
10
13
13
11

12

14

2019 2018
16,129 2,141
27,770 12,262
67,569 134,910
17,129 14,528
3.441 3:253
26,496 18,036
158,534 185,130
68,113 43,643
68,113 43,643
226,647 228,773
800 8oo
834 834
60,003 64,389
(6,932) 8,446
54,705 74,469
281,352 303,241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

'REPRESENTANTE LEGAL

SATINO-REPRESENTACIONES C.L.

RUC: 1792659361001

CONTADOR

GERENFOQUE S.A.
RUC: 1791711572001
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SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por servicios 17
Otros Ingresos 17
Costo de Ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos de operacion 18
Gastos financieros 18

Ganancia en venta de activos
Utilidad (pérdida) brruta

Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral del ano

2019 2018
396,287 365,863
775 -
397,061 | 365,863
(383.898) (353,729)
(847) (1,066)
12,317 11,068
(1,848) (1,660)
(14.856) (15,175)
(4.386) (5,767)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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REPRESENTANTE LEGAL
SATINO-REPRESENTACIONES C.L.
RUC: 1792659361001

CONTADOR
GERENFOQUE S.A.
RUC: 1791711572001
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SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018
Flujos De Efectivo En Actividades De Operacién:
Utilidad (pérdida) neta (4,386) (5,767)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 10,566 11,488
Provisién para desahucio 995 1,658
Provision parajubilacién patronal 8.097 6,972
Amortizaciones - -
Otros ajustes (31,330) -
Participacién trabajadores 1,848 1,660
Impuesto a la renta 14,856 15.175
645 31,186
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 40,792 (160,811)
Otras cuentas por cobrar -
Pagos anticipados (1,217) 2,256
Cuentas por pagar (37,863) 127,329
Anticipo de clientes 1,697
Obligaciones por beneficios definidos 6,475 2,173
Obligaciones por impuestos corrientes (14,184) (16,110)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (5,352) (12,280)
Flujos De Efectivo En Actividades De Inversion:
Compra de propiedades planta y equipo 13,231 (1,995)
Producto de la venta de propiedades planta y equipo - -
Efectivo neto usado en actividades de inversién I P e —  (1,993)
Flujos De Efectivo En Actividades De Financiamiento:
Obligaciones bancarias = e
Obligaciones bancarias a largo plazo - -
Aportes en efectivo de los accionistas E -
Dividendos pagados - -
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento - -
Aumenlo neto en efectivo y sus equivalentes 7,880 (14,275)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 17,586 31,862
Efeclivo y sus equivalentes al final del afio 25,4606 17,586

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

r:f erd ;)__J;»'?Lt :‘“‘- A
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
SATINO-REPRESENTACIONES C.L. GERENFOQUE S.A.

RUC: 1792659361001 RUC: 1791711572001




SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
NOTASEXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL31DEDICIEM BRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

1.1

1.2

13

2.1

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A., fueconstituida en Quito — Ecuador el 3 de mayo del 2000 einscrita en €l
RegistroMercantil, el 2 dejunio dd 2000 bajo la razén social de VALENTECUADOR S.A. Su domicilio social esta
ubicado en la calle Republica 481y PasajeMartin Carrion, sector la Carolina de la ciudad de Quito. Su actividad esla
venta al por mayor deproductosquimicosindustriales: anilina, tinta deimpresién, aceites esenciales, gasesindustriales
(oxigeno), pegamento quimico, colorantes, resina sintética, metanol, parafina, aromatizantesy potenciadoresdel sabor,
soda, sal industrial, acidosy sulfuros derivados dealmidén.

Con fecha 23 de octubre de2019 se efectlia oficialmente el cambio dedenominacién en la Superintendenciade
Companiasy seinscribe en el Registro Mercantil con N° 22 el 19 de noviembre de2019.

Situacion econémica del pais

En el ano 2019 el precio internacional del petr6leo se mantuvo en los promediosde los Gltimos dos aflos y labalanza
comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se haincrementado y persiste en
este ano un déficit fiscal importante. Las protestasy paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicasy en consecuenda en la economia del
pais. (En esta seccidn se recomienda mencionar si paraalgun cliente existié un impacto econémico importantepor
danosa sus activos, indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones que el Gobiernoha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la priorizacion dela
inversion y gastopublico; incremento delainversién extranjeraa través de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién debonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario I nternacional) y gobiernos extranjeros (China); reformastributariasy focalizacion de
subsidios; entre otras medidas.

La Administracion dela Compania contintia con la implementacién de acciones tendientes aganar en eficiencia para
mantener laadecuada prestacién de los serviciosque realiza, adaptandoseal contexto actual.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 dediciembredel 2019 han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal con fecha 31de enero del 2020 y seran aprobadospor la Junta General de Accionistas en unafecha
posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion, se describen lasprincipalespoliticas contables adoptadas en la preparacién de esos estadosfinancieros
Estas politicas han sido aplicadasde manera uniformeal afo que se presenta en estos estadosfinancieros, salvo que s
indiquelo contrario.

Bases de preparacion.

Los presentes estadosfinancierosde la compania han sido preparadosde acuerdo con Normas Internacionalesde
Informacion Financiera (NIl F) emitidaspor € 1 ASB (I nternational Accounting Standard Board) que han sido adoptadasen
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservasde lasreferidasnormasinternacionalesy aplicadasde
manera uniformea losgjerciciosque sepresentan.

Lapreparacion de losestadosfinancierosconformea lasNI I F requiere d uso de estimacionescontables. También exigeala
Administracion queejerza su juicio en el proceso de aplicacion de laspaliticas contablesde la Compania. En laNota 3 se
revelan lasareasque implican un mayor grado dejuicio o complgidad olasareasdondelos supuestosy estimaciones son
significativosparala elaboracion delos esadosfinancieros. Debido a la subjetividad inherenteen este proceso contable, los
resultados realespueden diferir de los montos estimadospor la Administracion.

Al 31dediciembrede 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendasy mejorasalas NIl F
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en lapreparacién de los estados financieros de la companiaa partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020

NIF 3
NIF 17

Aclaracion sobre la definicion de negocio 1de enero 2020
Norma que reemplazarg a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

NIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020



SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
NOTASEXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL31DEDICIEM BRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.2

2.3

2.4

2.41

2.4.2

La Compania estimaque la adopcién delas nuevas normas, enmiendas a las NIl F y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el gjerciciode su aplicacion inicial, pues gran
partede estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Monedafuncional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda de ambiente econémico primario
donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que esla
monedafuncional y la monedade presentacién de la Compania.

Efectivo

Comprenden el eectivo disponible y depositos a la vista en bancos nacionales delibre disponibilidad.

Activosy pasivos financieros
Clasificacion

La Compania dasifica susactivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través
degananciasypérdidas’, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
“activosfinancierosdisponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financierosa valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion dependedel
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron lospasivos. La Administracion determina la clasificacion

desus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoceun activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraa lafechade la negociacion y se
reconocen cuando se compromete acomprar o vender el activo opagar € pasivo.
Medicion inicial -

Los activosy pasivos financieros son medidos inicialmentea su valor razonable mas cualquier costo atribuible ala
transaccion que, de ser significativo, esreconocido como parte dd activo o pasivo; siempreque el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describea continuacion:

Medicion posterior -

(a) Cuentaspor cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Comparia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Otras cuentasy documentos por cobrar: Representadasprincipalmente por otros deudores que se liquidan en €l
corto plazo. Seregistran al valor del desembolso realizado que es el equivalentea su costo amortizado, pues no
generan intereses.

(b) Otrospasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Comparia presenta las siguientes cuentasdentro de esta categoria:

(i)  Proveedoresy otras cuentaspor pagar: Son obligacionesde pago por bienes o servicios adquiridosde
proveedores en el curso normal delos negocios. Sereconocen a su valor nominal que es equivalentea su
costo amortizado yaque son pagaderas en plazos menoresa 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a companhias relacionadas: Corresponden a obligaciones depago principalmente por
deudas adquiridas en afnos anteriores que son exigibles por parte del acreedor en €l largo plazo. Seregistran inicialmente
a su valor nominal que nodifieren de su valor razonable, pues estan contratadas alas tasas del mercado al cual tiene
acceso de financiamiento la Comparia. No existen costosde transacciones significativosincurridosal momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado deresultadosintegrales, bajo el rubro Gastosinterés, losintereses pendientesde pago se
presentan d estado de situacion financiera, como partede cuentaspor pagar a companias reacionadas.




SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
NOTASEXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL31DEDICIEM BRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4.3

2.4.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision parapérdidaspor deterioro de susactivos financieroscuando existe evidencia
objetivade que no seracapaz derecuperar todos losimportes que se leadeudan deacuerdo con lostérminos originales
delos mismos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir losflujos de efectivo del activo o si la Compania
trandiere el activoa un tercero sin retene sustancialmente losriesgosy beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligacionesde la Compania se han liquidado.

Propiedad, plantay equipo

En este grupo contable seregistra todo bien tangibleadquirido para su uso en laproduccion o suministro debienesy
servicios, paraarrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y sélo si: esprobablequela entidad obtenga
los beneficios econdmicosfuturos derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirsecon fiabilidad.

Medicion inicial. - la propiedad, plantay equipo, se miden al costo, el cual que incluye €l precio de adquisicién después
de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamenteatribuiblesa la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesariasparaque pueda operar delaforma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que seasienta.

Medicion posterior. - Lapropiedad, plantay equipo se contabilizan a su costo decompramenos ladepreciaciéon y
deterioro, esdecir, el “Modelodel Costo”.

Método de depreciacion. - los activos empiezan adepreciarsecuando estan disponibles para su uso y hastaque sean
dadosde baja, incluso si €l bien ha dejado de ser utilizado. Ladepreciacion esreconocida en el resultado del periodo con
base en el método lineal sobre las vidasUtiles estimadas por la Administracién dela Compania.

Lasvidas Utilesy los valoresresiduales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Equipo decomputacién 3 anos 0%
Magquinariasy equipos, mueblesy enseres, y equiposde 20y 10 afos 0%
oficina
Vehiculos 5y 14 anos 0%

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segin seincurren. La vida util y el método
dedepreciacion son revisados periddicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros.

Costos por intereses.

Los costos por interesesincurridos paralaconstruccion o adquisicién de cualquier activo apto se capitalizan durante el
periodo de tiempo que es necesario paracompletar y preparar el activo para el uso que sepretende. Los costos por
intereses generados posteriormenteal reconocimiento inicial del activo son contabilizadoscomo gastosfinancierosen el
periodo que se generan.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionadosy no relacionados
adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormentepor su costo
amortizado, deacuerdo con d método de tasade interés efectiva.

El costo financiero selo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y latasa deinterés
pactadacon €l proveedor (interés explicito) o en su defecto con unatasa deinterésreferencial, considerandoun
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interésimplicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable seregistran los sobregiros bancariosy los préstamoscon bancos e instituciones financieras. Se
miden inicialmenteal valor razonable dela transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el mé&odode
la tasa deinterés efectiva.

El costo financiero selo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y latasa deinterés



SUMITOMOCHEMICAL ECUADOR S.A.
NOTASEXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL31DEDICIEM BRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.9

2.10

2.12

2.13

pactada con el banco einstitucion financiera (interés explicito).
Préstamos de accionistas/ socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con socios. Se miden inicialmente a valor razonablede latransaccion
y posteriormentea su costo amortizado utilizando € método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero selo establece considerando €l tiempo transcurrido al final de cada periodo y latasa deinterés
pactadacon los socios (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interésreferencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interésimplicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en estegrupo contable se registran las obligaciones presentes con empleadoscomo beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligacionescon el IESSy participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo dela participacién atrabajadores se realiza de acuerdo alas disposiciones legales vigentes; representa el 15%
sobrelautilidad contablede la Compafia antes de liquidar el impuesto a larentay se reconoce en losresultados del
periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes debeneficios a empleados post enpleo como
jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre labase de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companiasy Valores aplicando d método de la unidad
de crédito proyectada paradeterminar el valor presente dela obligacién futura.

El costo de los serviciospresentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del periodo en €l que
se generan; las nuevas mediciones del pasivo por ben€ficios definidos se denominan gananciasy pérdidas actuarialesy
son reconocidos como partidas que no sereclasificaran al resultado dd periodo en Otros Resultados|ntegrales.

Provisiones.

En este grupo contable seregistra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas
como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probableque vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Lasprovisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mgor
informacion disponible a la fecha decierre de los estadosfinancieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero selo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y latasa deinterés
pactadacon €l bancos einstitucion financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa deinterésreferencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable seregistran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados y no relacionados
adquiridos en actividadesdistintas al curso normal de negocio. Semiden inicial y posteriormentea su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial espor su valor nominal y
posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando € método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro dd valor.

El costo financiero selo establece considerando €l tiempo transcurrido al final de cada periodo y latasa deinterés
pactadacon €l acreedor (interés explicito) o en su defecto con unatasadeinterésreferencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interésimplicito).

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en estegrupo contable seregistran loscréditos tributarios de impuesto al valor
agregado eimpuesto a larenta, asi como losanticiposde impuesto ala rentaque no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como lasretenciones en lafuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- En estegrupo contable seregistra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre labase imponible calculada de acuerdo con las
disposicioneslegalesy tributarias vigentes al cierredel gjercicio contable. Latasa deimpuesto alasgananciaspara
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2.14

2.15

2.16

2.17

losanos2015y 2014 asciendea 22%. Semidea su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las bases
tributariasde activos y pasivos con susbasesfinancieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichosimportes son vigentes al cierre del gercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar opagar alas autoridadestributariasy se reconoce en el resultado del periodo o en otrosresultados
integrales, dependiendode latransaccion que origina ladiferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activosfinancieros- un activofinanciero (o, cuando sea aplicable, una partede un activofinanciero ouna partedeun
grupo deactivosfinancieros similares) es dado debaja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido susderechosa recibir flujos de efectivo del activo o0 haasumido una obligacion
depagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
o la Companiaha transferido sustancialmentetodos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficiosdel activo, si ha transferido su control.

Pasivosfinancieros. - un pasivo financiero es dado debaja cuando la obligacién depago setermina, secancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se tratacomo una
baja dd pasivo original y el reconocimiento deun nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Patrimonio.
Capital social.- en este grupo contable seregistra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes parafutura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en efectivo o especiesde los
Socios dela Compariia provenientes de un acuerdo formal decapitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiacionesde utilidades o constituciones realizadas por Ley,
estatutos, acuerdos de Socios o para propésitos especificos. Semiden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en estegrupo contable seregistran las utilidades/ pérdidas netasacumuladasy del gjercicio,
sobre lascuales |os Socios no han determinado un destino definitivo/ no han sido objeto de absorcidn por resolucion de
Junta General de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Losingresos surgen en el curso de lasactividades ordinarias de la Compariia, son reconocidos cuando suimporte puede
medirse con fiabilidad; es probable quela entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en reacién con la transaccion pueden ser medidoscon fiabilidad.

Costosy gastos.

Costos de ventas.- en estegrupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generacién de ingresos de
actividades ordinarias; incluyen laspérdidasgeneradaspor valor neto derealizacion y bajas de inventarios

Gastos.- en este grupo contable seregistran los gastos, provisionesy pérdidaspor deterioro de valor que surgen en las
actividades ordinarias de la Compania; se reconocen deacuerdo a la base deacumulacién o devengo y son dasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financierosy otros.

Estado de flujos de efectivo.

2.18

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades relacionados con el giro del
negocio, ademas de ingresosy egresos financierosy todos aquellosflujos que no estan definidos comode inversion o
financiamiento.

Cambiosen politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31dediciembrede 2019, no presentan cambios en politicas y estimaciones contables respecto
alosestadosfinancieros al 31dedicienbrede 2018.

POLITICA DEGESTION DE RIESGOS.

La Administracion dela Compania esla responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las politicas de
gestion de riesgos con el objetivo deidentificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compania revisaregularmentelas politicasy sistemas deadministracion deriesgo afin dequereflejen
los cambios en las condicionesde mercado y en susactividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan susrolesy obligaciones
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentosfinancierosdela siguiente manera:
Riesgo de crédito.

Esel riesgo deque una delas partesde un instrumento financiero cause unapérdidafinancieraala otra parte por
incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientesno relacionadosy
relacionados, cuyo importe en libros eslamejor forma de representar lamaxima exposicion al riesgo decrédito sin tener
en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de dientes eslarga e independiente; la calidad crediticiade los activos financieros que no
estan en mora ni deteriorados dependede lascalificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referenciasbancarias,
etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo deque una entidad encuentredificultad para cumplir con obligaciones asociadascon pasivos financieros que
seliquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Companiaparaadministrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normalescomo detension, sin incurrir en pérdidasinaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado.

Esel riesgo dequeel valor razonable o los flujos de efectivo futurosdeun instrumentofinanciero puedan fluctuar como
consecuenciade variaciones en los precios de mercado. El riesgo demercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
detasa de cambio, riesgo detasa deinterésy otrosriesgosde precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo detasadeinterés.- esel riesgo deque el valor razonable o los flujos de efectivo futuros deun instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuenciade variaciones en las tasas deinterés de mercado.

Al 31dediciembrede 2018 y 2019, la Compafnia no mantiene obligaciones u operaciones de crédito.

Riesgo de tasade cambio.- es el riesgo de que €l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31dediciembrede 2018 y 2019, la Compania norealiza transacciones en moneda extranjera.

Otrosriesgosde precio.- losotrosriesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios delas materias primascotizadas o delos preciosde los instrumentos depatrimonio.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRiTICOSDE LA ADMINISTRACI ON.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
resultadosreales. Estasestimacionesy supuestos son continuamente evaluadosy se basan en la experienciahistéricay
otrosfactores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurosque se consideran razonables de acuerdo alas
circunstancias. Lasestimacionesy supuestos mas significativos efectuados por la Administracion sepresentan a
continuacion:

Impuestos diferidos.- al final decada periodo contable se evalua €l valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en lamedida que es probable la realizacion del correspondientebeneficio fiscal, a través de su compensacion
con el pago deimpuestos fiscalesfuturos.

Vidas utilesy valoresresiduales.- al final decada periodo contable se evalGan las vidasUtiles estimadasy los valores
residuales de sus activos depreciables 0 amortizables (excluyendo losde valor inmaterial); cuando ocurreun eventoque
indica que dichas vidastiles o valoresresiduales son diferentea las estimadasanteriormente, se actualizan estos datos
y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activosy pasivos.- en ciertos casos losactivos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que
es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o d monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la
mejor informacion disponible u otrastécnicas de valuacién; las modificacionesfuturas se actualizan de manera
prospectiva.
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5.

9.

EFECTIVO.

Composicién al 31dediciembre:

Bancos Produbanco

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS:

Working in Process
Clientes del Exterior

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Garantias en arriendo

Anticiposy cuentas por Cobrar Empleados N6nima
Empleadosy trabajadores

Anticipos a proveedores

Anticipo de Impuesto ala Renta

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fuecomo sigue:

Propiedad, planta y equipo, neto:
Equipos de computacién
Vehiculos

Propiedad, planta y equipo, costo:
Equipos de computacién
Vehiculos

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos por Impuestos Diferidos

2019 2018
25466 17,586
25,466 17,586
2019 2018
145,326 -
46,590 245,294
191,916 245,294
2019 2018
800 800
1257 1,323
3504.62 3,074
12,287 3,458
3392 -
21,241 8,655
2019 2018
1,092 1758
33,484 25,284
34,576 27,043
2019 2018
6,957 6,957
35,705 48,937
42,662 55,894
2019 2018
4,431 2,158
4,431 2,158

10. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Otras Cuentas y Dctos por Pagar Exterior Sumitomo Chile

Otras Cuentasy Dctos por Pagar Exterior Valent USA

2019 2018
67,569 -
- 134,910
67,569 134,910
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2019 2018
Proveedores 11,778 2,141
Cuentas y documentos por pagar diversas 22,049 2,205
Otros estimados por pagar 4,351 4,351
Otras Cuentasy Dctos por Pagar Locales - 4
Aportes |ESS por pagar 1,461 1,788
Fondosdereserva 563 562
Impuestos por pagar 3,697 3.353
43,899 14,402
11. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fuecomo sigue:
2019 2018
Décimo Tercero sueldo 564 562
Décimo Cuarto suddo 164 161
Vacaciones por pagar 21,220 17,276
Sueldos por Pagar 4,549 37
26,496 18,036
12. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fuecomo sigue:
2019 2018
Jubilacién Patronal 38,454 34,601
Desahucio 29,659 9,042
68,113 43,643
13. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR Y PARTICIPACION TRABAJADORES
La composicién del impuesto a la renta y participacién es el siguiente:
2019 2018
Impuesto a la Renta Corriente 13,736 14,528
Provisiéon 15% Participacion Trabajadores 1,848 3,253
15,584 17,781
Conciliacion contable del Impuesto a la renta corriente
A continuacion, sedetalla la determinacién del Impuesto ala renta corriente sobre losafosterminadosal 31de
diciembre:
2019 2018
Utlll_d_ad ar_wltesdelm_puestoala Rentay 12317 11,068
Participacién Trabajadores
Menos - Participacion Trabajadores (1,848) (1,660)
10,469 9,408
Mas: diferenciastemporarias 9,092 8,630
Mas: Gastos No deducibles 48,953 51,293
Base Tributaria 68,515 69,331
Tasaimpositiva 25% 25%
Impuesto a larenta causado 17,129 17,333
Menos: Anticipo de Impuesto ala Renta (3,392) (2,805)
Menos: Retenciones en lafuente del afo - -
Creditos Tributario afos anteriores - -
Impuesto a larentapor pagar 13,736 14,528
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Otros asuntos ReformasTributarias

El 31dedicienbredel 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el Primer
Suplementodel Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo € mencionado cuerpo legal son las
siguientes:

- Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse deforma voluntaria, y sera equivaente
al 50%del impuesto a la Renta causado del gjercicio fiscal anterior, menoslasretenciones en la fuente efectuadas en
dicho gjercicio fiscal.

- Secrea unacontribucién Unicay temporal (2020, 2021y 2022) para sociedadesque hayan generado ingresos brutos
superioresa 1millén de délares en el ano 2018 deacuerdo con los siguientes nivelesde ingresos: entre 1y 5 millones
impuestodel 0,10%; entre 5. y 10 millonesimpuesto del 0,15%; y, masde 10 millonesimpuestodel 0,20%. Esta
contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deduciblepara la determinacién y liquidacion
deotrostributosdurante losafnos 2020, 2021y 2022.

- Paraque sean deducibleslosintereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadaspara sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades dela Economia popular y
solidaria el monto total de interés neto nodebera ser mayor al 20%de la utilidad antes de la participacion laboral, mas
intereses, depreciacionesy amortizaciones correspondientes al respectivo gjercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para ladistribucion dedividendos. Se consideracomo ingreso gravado el
40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Losingresos provenientes de actividades agropecuarias en |la etapa de produccién y/ o comercializacion local o que se
exporten, podran acogersea un impuesto a la renta Unico en basea una tarifa progresiva del 0%al 1.8% para
productoresy ventalocal y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Seconsidera ingreso defuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago dejubilacion patronal o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conformelo dispuesto en esta Ley y queno hayan sido
efectivamentepagados afavor de los bendiciariosdetal provision.

- Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjerasque son sujetos pasivos
del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobrelos activostotales, al sefialado en la
escritura deconstitucién de lacompania, sus respectivos estatutos o documentosconstitutivos, y para establecimiento,
aquel o aquellos que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/ o establecimientospermanentesen el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion dela Compania ha evaluado dichas reformasy considerar que no espera impactos relevantes para el

siguienteano.

Nota: adicional a esta revelacidn general, considerar induir revelaciones sobre los cambios generados por los siguientes cuerpos
normativos, deaplicar:
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Registro Oficial

Asunto No. Fecha Industria
Resolucién No. NAGDGERCG.C.19-OOOOOO1 5: Normgs que Primer Exportladores de
Ireg ulan el procedimiento y requisitos para la devolucién del Suplemento No. 5/4/2019 bienes
mpuesto al Valor Agregado (IVA) a los exportadores de 462
bienes.
Resolucién No. NAC-DGERCGC19-00000018: Establece las Exportadores de
normas que regulan la emision de los coeficientes técnicos Primer bienes
para la devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los Suplemento No. 29/4/2019
exportadores de bienes y su metodologia de emisién. 477
Resolucién NAC-DGERCGC19-00000036: Procedimiento para Produccion
la devolucion del 50% del Impuesto al Valor Agregado (IVA) audiovisual
pagado por sociedades que se dediquen exclusivamente a la Reqistro Oficial
produccién de audiovisuales, produccién de videos musicales, gNo 15 12/8/2019
telenovelas, series, miniseries, reality shows, telenovelas en ’
plataformas de internet, cinematograficas que efectien sus
rodajes en el Ecuador
Resolucién NAC-DGERCGC19-00000037: Procedimiento para Transporte
la devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado, en
la adquisicién local de chasises y carrocerias, que sean Registro Oficial 16/8/2019
utilizados exclusivamente en la prestacion de servicio de No. 19
transporte terrestre publico de pasajeros en buses de servicio
urbano
Resolucion. No. NAC-DGERCGC19-00000051: Establece el ) . Exportadores de
procedimiento y requisitos para la devolucién del impuesto al Registro Oficial 20/11/2019 servicios
valor agregado (IVA) a los exportadores de servicios. No. 84
Ley Reformatoria a la Ley de Companias Primer Entidades en
Suplemento No. 13/12/2019 liquidacion
100
Resolucién No. NAC-DGERCGC19-00000055: Establece la Industria de licores
base imponible por litro de bebida del Impuesto a los Primer
Consumos Especiales (ICE) de bebidas alcohdlicas, incluida la Suplemento No. 18/12/2019
cerveza, aplicable para la tarifa ad valorem durante el periodo 103
fiscal 2020.
Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria Primer Todas
Suplemento No. 31/12/2019
111

Precios detransferencia

Las normastributarias vigentesincorporan el principio de plena competencia paralas operacionesrealizadas con partes
relacionadas. Por su parte el Serviciode Rentas I nternas solicita se prepare y remitapor parte dela empresa un estudiode
preciosdetransferenciay un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companiasque hayan tenido operaciones
con partesrelacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior aUS$ 15,000,000 (Anexo einforme o US$3,000,000 solo presentar Anexo) .
Seincluye comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mesde juniodel siguienteano conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exigeque enla
declaracién de impuesto ala rentaanual se declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aqudlos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3%delos ingresosgravados y que no tengan
transaccionescon paraisosfiscales o exploten recursos naturales estan exentosdela referidanormativa.

La Compania consderaque no se encuentraalcanzada por losrequerimientosdela referida norma.

14. CAPITAL SOCIAL.
Al 31dediciembrede 2018 y 2019, el capital social esde 800,00 y esta constituido por 800 acciones ordinarias,
nominativas eindivisibles, autorizadas, suscritasy en circulacién con un valor nominal deun délar cadauna.

15. RESERVAS.
Legal. - LaLey de Companiasdel Ecuador requierequepor lomenos el (10%) de lautilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el (50%) del capital suscrito y pagado. Estareserva no puede

ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidasfuturas oparaaumentar € capital.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31dediciembrede 2018 y 2019, el saldo de esta cuenta esta a disposicidon de los accionistas puede ser utilizado para la
distribucién de dividendosy ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

Pérdidas acumuladas.
Al 31dediciembredel 2019 laspérdidas netas son de US$ 23.877,79.
El futurode laCompania dependerd principamentede ladecision de la Administracion respecto alacontinuidad de sus
operaciones. Losestadosfinancierosnoincuyen ningun ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los
montosde los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.
LaLey de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la Renta, permiten
amortizar las pérdidas de gjercicios anteriores dentro de loscinco gjercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempreque su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

17. INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fuecomo sigue:

2019 2018
Prestacion de Servicios de asesoria 396,287 365,863
Otros Ingresos 775 -
397,061 365,863
18. GASTOS ADMINISTRATIVOSY VENTAS:
2019 2018

Sueldos, salariosy demasremuneraciones 100,532.49 109,017.79
Aportes alaseguridad social, fondos de reserva 20,440.49 21,883.96
Beneficios sociales e indemnizaciones 12,227.98 21,235.10
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 86,434.64 57,460.24
Gastos Planes de Beneficio aEmpleados 9,092.47 -
Arrendamiento oper ativo 6,521.76 6,521.76
Gastos de Gestion 102.04 -
Combustibles 2,209.99 1,973.49
Promocion y Publicidad 2,080.00 4,324.00
Suministrosde Oficina 947.75 2,811.53
Transporte 1,335.83 1,388.68
Servidiospublicos 1,276.00 862.00
Mantenimiento y reparaciones 7,048.72 1,999.56
Seguro y Reaseguros 13,185.03 15,213.67
Impuestos, contribuciones y otros 3,262.82 1,335.46
IVA quesecargaal gasto 19,793.05

Depreciaciones 10,565.68 11,488.27
Interesesy comisiones 846.51 1,066.37
Gastos de viaje 10,247.78 13,609.69
Pérdida en Ventade Activos 4,795.18

Otros gastos 71,798.28 82,603.40
Total 384,744.49 370,363.70

19. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valoresy Seguros.

No se han aplicado sanciones ala Companiia, susDirectores o Administradores, por partede la Superintendenciade
Compainiias, Valoresy Seguros, durante los gjercicios terminados €l 31de diciembrede2018 y 2019.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones ala Compania, susDirectores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durantelos ejercicios terminados el 31dediciembre de2018 y2019.

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entreel 31dediciembredel 2019 y lafecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros eventosque, en

opinién dela Adminisracion de la Compania, pudieran tener un efecto sgnificativo sobrelos estadosfinancierosoque
requieran revelacion.



