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ACTIVOS
Aclivoscorrienties
Efective v cguivalente ol efectivo
Cuentas pac cobrar relacionadas
Cilentns pot eobrar
O rds cueniss por voloar
Prepapados
Totol aclivos corvienles

AcLlivos o carrionles

Tropiednd planla ¥ equipa
Fodnd ncdivon oo corrientes
Totaf netivoy

Kaotdaramillo
Bezpresentanie Fepadl

Mo,

201 BOAg
19,414 8,7 o1
157,303 gfi, o0
- 344
13,918 10,201
4,i351 2,144
150.94% 119,086
48,452 2i.40%
48,452 21 3602
164,300 F4T,. 0042

o e TG Lo

Gorenfigue 5.4
RYIC 1707 L R7OMTY
attadoy

Tod



VALENTECUADOR 5.4,

ESTADD) DESFITACION FINANCEILERA
AL 31 I3E DICIIEIMBRY DIE. 20106
{Eepresacdo on dilapes estadonnidenses)

PASIVOSY PATHRIMONIO

FARIV) Mata e E L] LR
Pazivosy corricnlen

Provewsdores b 354 .5857
Otras cuenias por pagar L] 14,7 17 11,025
T mpaeslo g ks renta por pagar 1 30,745 2,087
Participacidn tralrajadonrns 1z TEune B4
Beneficios 4 empleadas 10 14,117 19,217
Totat pasivos corricnlos 84,075 Gh,501

Fadivos no corréienles

Benelivios o cmpleados 1 37521 Je.o7s
Total pagivosno corrientos i Ba B O
Total pasives 117,596 gB573

PATRIMONED
Capital social 13 Hoo Koo
Rose v iy B Haq
Rexyultados acomtad os 77,7 BB FERTL
Ofros resullados intepralos z.nhl (3287}
Toial patrim onin #1 . Hox Jz. 470
Toval pasives 3 palrimaonie 186, 7 Gty iq41 . 4342

& explicativas anexas son pacte integrante de los estados financieros

- CeveMTOGes 5 A
£ Radl davamille /S eretlocie S.A.

Representante Logal RLUC 1701711572001
Cotitactor




VALENTECUADDR 8.4,

ESTADCY DL RESUATAROS INTEGRALLS
ALz PE DICHEMRBRY PHIL 2006k
{xpresads en dddares estadounidenses)

Nata Ll poi10 Y
Thgresos por servicios 16 40,903 434,458
rtilidod {pdedida) brats F50,10% 424,458
Gaslos de operacin 18 {38 ,q71) {38z 504)
Gastos financieros (1,567) L1,:525]
Ganopgiwen vormls de aclivos thd g, 187 -
Wilidad (pérdida) erieia HB6,941 L
Particigreeidn Lrabopndoeres (v2,051) [T Ea)
Tmprresto o ba renta {ro,raia} {=8.004])
THilivlad st ¥ resaltods Daitegril del wdiio 33,665 14 064

¢ Ratl Jaramillo
Represontante bagal LI 190 Gadnat
Contdor
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VALENTICUABOR S, A,

ESTADD IYE FLUJG BDE EVECTTVO
AL DE DICIEMEBRE BL 2056
(Expresade on ddlarcs estadounidonses)

Ilujos De Efectlive in Actividoades Bre Operaciin:

ilidac (ptedidu} nela

Pepreciaeibn de propiecdasdes, planta v eguipo
Provisian ctuent ad incoabrabilos

Frovisidn para jubilacion patronal
Amorlizagiones

(Gananeia) péedida en venta de activos fijos
Farticipacitn trabajadores

Irapieesto o la renin

Cambios e eiivas ¥ pasivos:
Cuentiae por caliroe
Girns ctienlad por cobrar
Papos anlicipedos
Cuentas por pagar
Ollignciones por beneficios delfinidos
Obigaeiones por impucstos vorticntes
feetive neko proveniosic de actividedes opeernlivos

Tlujos Ire Efeclivo En Actividades De Invorsion:
Compra de propiedades plants ¥ oquipe

Pradueto de e venta de peopicdades plonta ¥ eguipoe
Efective nele usade o aetividades de inveenifin

Tujos e Efective BEo Actividacdes e Finanaboms icato:
Dbligaciones bancarias

Chligaciones bapeaitas o g placa

Aportes en efeelivo de los accionisiae

Dividendos pogndos

Efcctivo neto asade en nclividades de fingneciamicaln

Avmenlio peto en efectivo vy sus equivalentes
Efeolive ¥ sus equivalentes de efectivo ef iniclo de oito
Efoelivo v sus eguivaienies al fingl del aiio

Kepresentanie Logal

2l 2l
33,005 14,147
14,272 11,499
- §141)
TA17 0,670
bt N T B 16,7 B
{g,087) -
12,05 B.1ig
3726 31,691
118,850 HE, 7L
{18,824} (77.049)
{2.h03}) 48,278
(149,533} C14, 180
{7,661} (4,937}
{2,57H) {9,5249)
{23,863} (37.005)
42,700 (14,451}
{36,501) (313)
14,486 -
{32,175) 313
10,623 {14,505
8,703 23345
14,414 8,701
(Febe MITIGEE S 4

Gerenfogue 5.4,
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VALENTHCUATION 5.4,

NOTAS EXPLHCATIVAS A 1OS ESTADHOS FINANCIEROS
POR EE ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2616

1.1

1.z

INFORMACION GENERAL
Constitucitn y aperaciones

Vodentecuador 5.4, fae constituids et Qailo - Henador of 5 dewmaya del 2ooo e inserita en el
Registro Mereantil, of s dejunio deb 2ooo, Su domtcilio sociab estd ubicado en 1a catle Reina
Vigtoria Nag-13 v av. Coldn, sector 1a Mariseal de ia ciudad de Quita. Su adividad es 1a vents al
par mayor de prichuclos guimicos indusiriales: aniling, tinta de npresion, aceltes esciciales,
gases industriales (oxigena), pegamiento quitice, coloranles, resina sintélica, motanol, parading,
armmatisacdoes y potencizdores del sabor, soda, sab industeial, dcidos v subfuros, derivados de
almidin,

Situaciom econdmica del pais

Durante o] woat la sHuacidn coondmica del pals continua afectada por les bages prectos de
cxportacifn deb petrdles, princial fuente de ingresos del Presupacste General del Estado, asi
coag también por la devaluacion de otras monedas con respecto A Ddlar de los Estados Hnbdos
de Amédrics, moneda de uso logal en el Hepador, o cual tene un Impacto negative en fas
exportattones no pefroleras del pafs, Adiciomalmente el erremoto oonerido en atwdd del 2016
veastond mporlaties dados cin do infracsiractors de ciertas provineias def likeral ceuatonianda ¥

cuardiosns pérdidas eonndmicas,

Las swtondades eeomdmicss con el fin de alrontar estas silnaciones hay discitado diferenles
allernativas, entve las coales tenemos: priovizacién de las inversiones, incremente de fa
inversidm extranjera a traviés de alisneas pdblico - peivatas econ beneficies triledarios,
disminuetén del gasto corviente, incremenio temporal del bapuesio al Valor Agregado,
contribooiones fribotariag extraordinarias o cmpresas ¥ personas nalarales, finsnciniento del
déficit fiseat mediante Lo emisidn de bonos del Estado, oltenciin de financiamieinto & raves de
argaismos internscionales y gobiernos cxtranjeros (China), entre otras moedidag, Asi también,
ha mantenide ol esquema de vestriceidn de importaciones a través de salvaguardas y derechos
arancelarios con o} fin de mejorar la balanza comercial, aspecto gque se tends previsto i
desmontando en of 2006; sin embarge resehvio diferir un ane ¢l gronegrama de etiminacidn de
lax sabvapuarndas ¥ dispuso que 1o fGse de desmantelamionto se ofectiie o pariic de sl ded 2007
hasts junio dol 2o17.

RESUMEN Bl LAS PRINCIFALNS POLITICAS CONTARLES.

A continuaciin se deseriben jax principales politicas contables adoptadas en fa preparaciin do
catos estados finaneicros. Bstas potiteas lan sido aplicadas de mascra uniforme al afio que se
presenta on cstos estados financieres, salve que st indigue lo contraric,

Rases de preparacidn.

Los presentes exiados loancieros de L comapuitia han sido preparades de aeuerdo ean Normas
internactonales de Informacion Financiera (NI emitidas por of JASH (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Eeuadoer y representan 1a adopeidn Infepral, expheila
v «in reservas e las referidas normax internacionales v aplicadas de manera uniforme a bos
cfeagieios ue se prosentan.

Los tstados Anancicros de la Compaiiio han sido preparados sobre b base del costo histdrico.

Ea preparaciin de fog eslados financieros confonne s las NIF ceguiere el uso de estimaciones
eonlables, También exipe & la Admindstracidn que cjersa su juicio en o proceso de aplicacidn de Jas
pedlticas contabbes de b Compatifa, En la Nota 4 se vovelan ks freas que implican un mayor grade
de iein o compledidad o g freas donde los supoestos ¥ estimaciones son significativas para la
claboracidn de los estados financierss, Debido a s subjelividad inherente e esle proceso
contable, los resullados reales pueden difertr de los montos estirmados por 1l Administeecian,



VALINTECUAROR S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LL ANG TERMINADO IL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Lixpresados on dblares esladounidenses)

Albafecha de emistdn de estos estadeos financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones 4 T mortas existentos gue no ban enteada en vigenela y que Ja Compaits o ha
adoptade con anbicipreidn. Ystns son de aplicacidn ohtigatoria en Ia presentacidn de los estados
financieris de b Compants a panic de los fechas indicados o continuacidn:

Hamny
I I

A K VNI 34

KUF 1 K2

MK 27
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suhfoliles, witlas yOms seyollade s weepralis.

Fzanderndis o esde grepe de Honnes, goe cloilics cenos dypectos sobn pepnacin g
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vahispatmmonalgeopo ekt on ealidades goe o sanentidades de mversiia,
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La Administraciin de 3 Compaiita basada en ta naturalesa de las operaciones de fa Entitdart,

t=
- -
I

2.3

2.4

estima que ia adepeldn de las enmiendas ¢ inferpretaciones ¥ nocvas nonmas antes deseritas no
1opdesd e itmpacio significativo en los cxtados financieros oo ol cjereicio de su aplicacita indeiat,

Moneds funcional y moncda de presendacian
Lay partidas on los estades fhimeieros de la Compaiia se expresan en by moneda de] ambiente
ccondimico primario donde opers la entidad (meneda funclonall, Los estados financieros se

expresan o dilares estadounidenses, gue es Lo menedas imedonal v g moneda de presemiaeidn
de la Compaiiia,

Lectivo

Camprenden el ofeetive disponibie v depdsitos a Ja vista on hancos nacionales de fitre
dispoanibiidad,

Aclivos y pasives linancicroy

2.4.1 Clasilicacion

La Compaiiia clasifica sus activos Tinancicres en kas sigonienies ealegorias: “setivos linancieros a
valor razonahle a través de panancins y pérdidas”, “préstamos y cientas por colrar”, "actives
financicros mantenidos hagta su venelmiento” ¥ "activos finoncteros disponibles para ia venta™,
Los pasivos financieros ep chagifiean on das siguientes catogorias: “pasives financleros 2 valor
razonable através de ganancias y pérdidas” y “otros payives finaneieres”. La clasificacidn
depende del propdsito para of ensl se adgnirieeon los aetivos o contrataron los pasivos. La



VALENTLECUAIMIR S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MR FLANG TERMINADO LEL 51 DE DECIEMBRI DEL 2016
{Exicosatlos on dolares estadounidenses)

Administracién determing la elasiiicacidn de sus aclivos y pasivos financieros o la fecha de sv
reconocimiento inicsk,

2.4.2 Reconociimienio y medicidn infcid ¥ posterion
Reconovinsienio -

Ea Compatifa reconoce 1n aclive o pasivo financiero on of estado de sitwacion financies a la
fecha de la negoclacidn ¥ s reconoeck cuande se compromele a comprar ¢ vender el active o
pagar o pasiva,

Medicidn tniciat -

Log getives y pasivos financieros son medidos indeiatmente s swevalor vazonatbe mds cuabguier
costo atribuibbe o Ja transaccion, qoe de ser significative, es reconacido como parte del activo o
Pasivg; siempre goee o aclivo o pastee financiero ne sea desipnado come de valor razonable a
travis de panancias v pirdidas. Con postenionidad al reconocimiento inicial la Compartiia
vaboriza los mismos como se discribe a contingacion:

Medicidn pasterior -
fer) Cuondas por colyeor

Prosterior o su reconocimicmto injefal se miden al costo amortizade aplicande el miledo
de intorés elecdivo. Yin eapeoifics, ln Compaiin presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorin:

{h} (o postoos financteros

Frosterion o 50 reconceoiminnto indeiat soomiden al costo amartizade aplicande ef método
dic interds efectivo. Fny espectfica, Ia Compatita presenta las sigtiientes einertas dentro de
axlit calogori

{1 Proveedores v oolras clendass por Baeals Son oblipaciones de page por bienes o

seiviches adguirides de provecdores en ol curso normal de los negocios, Se recotoeen
s valer nominal gque es cguivatente a su coste amerbizade ya que son pagaderas en
phuzos menores a G0 dias

=.4.% Deterioroe de acdivos inancieres

La Compania extablece una provisidin pata pérdidas por deleriors de sus activos financleros
cuande existe evideneia oljetiva de que ao serd capaz de recuperar todos los Importes que se e
adendan de acnerdo con tos 1Erminos originales de Jos wismos.

2.4.4 Buja de activos ¥ pasivos financleros

Un aetive financiero se elimina euando expivan los dereclios a recibir los flujos de efectiva del
aclive a & Ia Campaitia transfere e} activo a un lerecrs sin vetener sustaneiabmente los siesgos y
beneficios del activa. Hn pasivo es climinada cuando las oblipaciones de s Compafifa se han
Heptickado,

2.5 Propicdad, planta ¥ cquipo
En este grupo conlnble se repistra todo hien tangible adguivide pavs su use en la prodoeecidn o

suministro de bicnes y setvicios, para arrendartos A tercoras o para proisitos adminisirativos,
si, v sélo sl os probalide que le entidad oblenga los henclicios coondmices futeres detivados del



VALENTHCUAIDNGH 5. A,

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRY DEL 2016

[Lxpresados en ditares estadounidenses)

.0

z.8

mismmiy y ool costo ded elemento puede meditse con fabilidad,

Medigjon iniekal.- Ta propiedad, planta y couipe, se miden sl costa, el caal gue ineloye el peecie
de adquisicidn después de dedueir enalquicr descuente o rebaga; los costos directamente
atribuibles sy ubieacidn del achivo en el lugar y en las eondiciones secesartas parva gue paeda
operar de 1o forma prevists por ka Administracion y 1 estimacidn indelal de los costos de
desmantelanionto y retivo, ash coma la rehabilitacidn del logar sobere o e se asiends,

Medividn postorior.- La propiedad, planta v equipe se contabilizan a su costo de compra menos
ba depreciavitn y deteriora, es deeir, o] “Modelo del Costa”

vso ¥ hasla gue sean dados deBaja, inchuso si el bien ba dejado de ser wtilivadao. Lo depreciacion
s reconocida en o resubtade ded pericda con base en el métoda lineal sabre fas sidas utiles
extinuadias por b Administracidn de ta Compacdia,

A vidas fibes y bos valores residoeales se lian estimado comn sigae:

Neseripeiin Wicka Gl Valor residual
Eeeriga ale compin seidn 3 A0S o
Maquinarias y equipos, muchles y enseres, v 16 afios 0%
equipos do offeing
Vehionlos 5 afios (i3

El mantenimiento v los reparaciones menores son reconocidos como pastos segtin se inenreen,
La vida (] y of método de deprectacion son revisados peditdicamentoe s aseghvar goe el
méiodo y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén previste de beneficios
seondmicos fulures,

Canilos pore inlerescs.

Lavs costos por atereses incurridos en la adguisicion de caalquior active apto se capilalivan
durante of perindo de tiempo gue cs necesario para completar ¥ prepavar ol activa para ol uso
qque se protence. Lo eostos pov intereses generados postericemente 2l reeonocimienta ineial
del activo son conlabilizados como gastos financieros en o] peritdo que se poneran.

Cucntas por pagar proveedores.

En esle proapo contable se registran bas obgaciones de pago en fovor de proveedores
relacionados v no relacionados adguividos en el curse normal de negoeio. Se midon
imickadimende, por su valor razonable y posteriornente por su coslo amartizade, de aceerdo con
¢l méloda de tasa de interés efectiva,

Tl costo financiers se lo establece considerande el tiempo transewrtido al final de cada poiodo v
L tassa e inderés pactada con gl proveedor Gaterds expBeito} o en so defeclo con wana ass de
interés refereneliat, constderando un instrumento financicrs de las mismas caracteristicas on
tipo y plao finterds impliciiol.

Pasivos por beoeficios a bos empleados.

Pasivos_ corpionies.. En csle grupo comlalde se regisiran as obligaciones presenles con
empleados como beneficios sociales (décime fercer y cuarie sueldo, vacacionmes, efc):
obligaciones con o TESS y participacidn a trabajadores. Se miden & su valor nominal v se
reconneen on log resultados del periodo en el que se peneran.

10



VALENTECUADR 5.A

NOTAS EXPEICATIVAS A LOG BESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANG TERMINAIN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20146

B
=

Z.10

.11

swedos o ddlures esladmmdensos}

El cdleudo de o padicipacion a {rabajadores se vealtea de scuendo o ks disposiciones legales
vigentes; represents el 16% sobre la utilidad contable de la Compaiifz antes de liquidar el
impuesto a la renta v se reconoee en los resullades del perfodo.

+

I o5, B ocsle grepo contable se pegistran Jos plancs de beneficios a
emteados pmt emples come jubilacidn patronal ¥ desahueio. Se reconocen v miden sobre Ia
hase de viloutos adusdates, estimados por un peiilo independiente, inserito y ealifieados en ba
Superintendenca de Companias ¥ Valores aplicands e métado de 1o unidad de erédio
provectada pars deternsing of valor presonte de la obligacién {utura.

El costo de los servicios proseniles o pasados v cosle financicre, sot reconocidos on los
resatllados del perindo en ¢} que se generan; bas nuevns mediciones del pasive por Deneficios
definidos se denominan ganancias y pordidas avtuariales y son reconocidos cotno panidas que

to ae reclasificarat al resultado del porfodo en Oleos Resultados Integraies,
Provisinnos,

En esle prapo contable se registra el importe estimado para cubiriv oblipaciones presentes ya
scan legales o impdteilas comne resullodo de sucesos pasados, por Fas cuales es probable que vaya
A ser necesaria vna salida de recusos pava Heguidarlas, Las provisiones son ovaluadas
periddicamente ¥ se actualizan teniende en eonsideracion la moor informacion dispenibile 4 b
fecha de cierre de los estades finsncieros (inclive costo financicro =1 aplicue).

B eosta financiero se 1o estaldees considerando el tempo tanseartido al final de eada periodoe y
In taza de interds paciada con of bancos e instituctén financiera (interés cxplicito) © en su defecto
e 1 Tasa e indorés referencial, considerando ur instrumeso fTnanciers de las mismas
caracterizticas on Upo v plazo (interés explicilo o implicite).

Obtros pasivos corrienies.

En este prupo contable se registran Jas obligaciones de page on favor de acreedores relacionados
v no relacionados adaquiridoes cn actividades distintas al curso normal de negocie, Se miden
iiaial y posteriormente o su vator noming! menes las pérdidas por deteriore del valorn

P'ara laz airas cuentas ¥y documentos por cobrar de largo plazo su medicidn inicial es por su valor
nomial v postertorntenie se miden a su eosto amortizade otilizande o métods de {ass de
interdés efectiva menos Ias pérdidas por deteriora del valor.

i coslo financiera se lo esiablece considerando ol tiempo dranseurvide af final de cada pecieds y
la tasa de interés paciada con of acrecdar (interds explicito] o on su delecto con uns tasa de
interds referencial, considersindo un instrmumento financiers de Tas mistas caracleristicas on
Ltipo y placo (ulecds implicilo).

Impuestos.

vy s cortientes,- o esle grupo contable se registran los créditos tributarios de
impniesto al vitor apnegads ¢ nnpuﬁln A la renta, ssf como los anticipos de Iinpucsto a arents
gue no han sido compensados.

Pasivos porimpuestos sorrientes,- En este prupo contable se registran las obligaciones con la
Administraciioe Tributara por impuesto ab vator agrepado, ash come las relenciones on la fuente

por pagar por impuesto al valor agregado o Impuesto ala reota.

Tmpuesto 8 tas gonancias- Ln este grupo contalde se repistra ol impuesto a las gananeias
cortiente mis o efecto de Ja adoalizacian {liberacidm o constiluedm} de los aclivos v pastvos por
imparestos diferidos,




VALENTECUIADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 EETADGS FINANCILROS
POR ELANG TERMINALG EL 32 DE DICTEMBRY DEL 2016

(Expresados en dolares estedounddenses)

-3+

2.1%

.14

2,15

- Impuesto a los pangncias condente. - Se determina sobre 1a base iinpondble caleutada de
acuerdo con Jas disposiciones begales y tribiiarbas vigentos al cicere dob eferefcio contable, Ba
tasa de bnpuesto a las ganancias para los afios 2026 ¥ 2015 asciende a 25%. e mide a su
walow nominal y s veeonoee e log resultados del perfadeo en of goe se genera,

- lmpuesto.atas gananeias diferidos se determina sobre tas diferencias temparales que
existen enlre las hases tibutadas de acltvos v pasivos con sus bases nancteras; las tasas
impasitivas v regalacionss fiscales empleadas en el edleudo de dichas impartes son vigentes
ol clerre del gjereleis contable. Se nide ol moato gue se estime recuperar o pagar 4 las
autaridades triblarias y s¢ reconcee en of resullado del periado o en ofros resultados
integrates, dependiendo de Ja transaecion gque origing la diferencin temporaria.

Bafa de actives y pasivos financleeos.

Activias finansierss.- wn activa financicra (o, cuands sea aplicable, uga pate de un active
Haanciera o wia parie e un geopo de activas Iimarcicros similares) s dadu de g coandoe: los
derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o la Compafiia ha transferidao sus
derechos a recibir fhgos de efective del active o b asemido una obligackdn de pagar Ta totalidacd
de tos fhujos de ofedivo recibidos inmediatomente a una Lereera poede bajo un acuerdo de
traspaxo; o la Compaiita ha transferido sastancalmente todes Jos viesges v henofictos ded active
a, de no Laber transferido ni relenido sestanciaimente tados los ricspos v beneficios ded activa,
st hat lransferdds su condrol,

terming, so caneels o venee, Cuando un pasivo financiera existente os reemplazade por otro del
misne prestataria, oo comdiviones signilicativamente dilferentey, o lax condiciunes son
modificadas en formia importante, dicho reemplayo o modificacidn se trala como una bajga del
paxive oviginal y ¢ recmocimiento de un nueva pasivo, reconociéndose la dilercncia enlre
ambos en Jos resultados def periodo.

Patrimonio.

Capital social - en este priupo comtalle e registea el monto adendado del capilal, Senide asu
valut nominal.

Beservas.- en este grupo conlable se registran s aproplaciones de vtilidades o constituciosnes
realizadns por Ley, cstatitos, acuerdos de Socios o para projyisilos especificos. Se miden a su
valor noaninal

Besttlindos aceumulados. - en este grupo canlable so repisiran las wilidades [ pérdidas netas
actmmtadas ¥ del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han delerminado un desting definilivo
{ mo han sido ebieto de absoreion por resoloeidn de Junta General de Soclos.

Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos surgen on o carso de las actividades ordinarias de la Compaiila, son reconocidos
cuando s importe puede medirse con fabilidad; es probatle gue la entidad reciba beneficies

ceotidinieos asociados eon la Wransaceidn; v los costos ineurridos o par inewrir en rolacidn con la
transacetn pacden ser medidos con fabilidad,

Coslox y gastos.
Costos de venlas.- en este grupo coralde se registran todos aguellos costos incurtdos para la
generacton de ingresos de actividades ordinarias;, incloyen las pérdidas generadas por valor neto

de realizaciin ¥ bajas deinventanos.

Gaslos.- o este grupo contable se registean los gastos, provisiones ¥ pérdidas por delerore de

12



VALENTECIUIADGR 5.A.

NOTAS LN PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TR ELANG TERMINADIDG EE 31 DE DICIFMBRY DEL 2020

a6

2,47

i

(Egrosades an dalores estadounidenses)

valor gue surgen on las actividades ordinarias de la Compait{a; e reconecen de acuerde ala
Base de acemulacion o devengo v son clasificados de acwerde 2 su furcden como: de
adminisivacidn, de verda, financoros ¥ olros.

Lisiacdo de flujos de efectiva.

lLos fAujos de ofveliva do actividades de operacitn incloyen todas aquellas actividades
rebacionndos con o gire del negoco, ademis de ingresos v cpresos Nnancierey v 1odes ageeelfos
flafos que ne estén definidos come de inversién o inanciamicnto,

Cambios en politicas ¥ estimaclones contal@es.

Los estados financieros al 31 de dicienmtbre de 2016, o presentan cambios on politicas v
esiimadiones gonlables respeote o lov cstados fivancicens ol 21 de dictiembre de 2015,

FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciin de la Compafia ¢ 1o respansalibe de cstableeer, desarrallar v dar segaimicnio
a las politicas de gestidn de resgos con el ohjetive de identificar, analizar, controlary
monitorear los nespos enfrentados por la Compaida. Ia Compafids revisa regularmente 1as
polflicas v sistemas de administracidn de desgo a {in de que reflejen los cambios en 1as
eondieiones de mereado y on sus selividades, loprando 1z olbtencion de w smbiente de controd
diseiplinada y construclivo, on ol esal todos los empleados enticndan sus robes v ohligactones,

La Comprania elasilica y pestiona los riesgos de inslrimentos financieros de o siguiente manera:

ticsgo de erddito.

1is el riesgn de gue una de 1as partes de un instrumento financicra eause ung pérdida financiera
a la otra parte por incumpliz una ohligacidn, v se origina mincipslmenie on fas cuenias por
cabrar A edientes no relactonados y relacionados, enyo importe en Hbros es la mejor forma de
representar lamdxkivig exposicidn al riesgo de ceredito sin tenes en enenla ninguna gerantin
colaorat {iomada nt otras mejoras erediticias, La concentracidn del riesgo de erddilo es linitada
deliido a gue {a base de clientes es laves ¢ independiente; o calidad erediticia de los activos
{inancicros que nio estdn en mora ni deteriorados depentde de bas calificaciones de riesgo
feuandao estén disponibles), referenciss hanearag, ¢le.

Riesgo de liguides,

Hs ol riesgo de gque uns entidad encuentre dificulad para eornpli con obligaciones asociadas
con pasivos financierss que seliquiden mediante Ja endrega de efective v otre aclive [inaneiero,
il enfoque de fa Compadta para adinintstear 1la liquidez es contar con los recorsos sufcicntes
para cumpli con sus obligaciones cuando voncen, lanto on eondiciones nommales coma de
tensifiny, sin incwic en pérdidas inaceptables o arrespar b vepotaeidn de la Compania,

Riesga de mercado,

§is e riesga de que el valor razonable o los flujos de efective fisturos de un instrumento
fimameiere puedan Moctzar come consecaencia de variaeiones e los precios de mercads, E
riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: riespo de 1ass de cambio, Hespo de tasa do
inlerés v alros riesgos de precie. La Compatiia cdlasifiea v gestions el riesgo de mereado en los
signientes subtipos de ricsgo:

Riesgo de taza de interés.- es el viesgo de que o] valor tazonabile o los finjos de efective filuros de
un instramento nanclero puedan Quelusr eomo covseruenciz de variaciones on las lasas de
inlends de mereacdos.




VALINTLCUATDOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANQ TERMINADO EL 31 BE DICIEMRBRE DUL 2016

{Faqresados en ditares cstadounidenses)

Al 31 de diciembre de 20106 v 2055, Is Compaita no mantione abligasiones 1 operactones de
credit.

the i insteamrento financicra peedan fuctuar como copscetiencla devariaciones on las tasas de
cambie deuna moneda extradera,

Al ar de diciembre de 2016 y 20185, la Compaiifa o realizy Wransacciones en momeda extranicea,

(Mros ricsgos de precio.- dos olvos vespos de preda de Iss instrsmentos financicros surgen, par
cetnplo, de varlsciones cn bos precios de lus malertas primas eolizadas o de los prectos de Jos
indrnmentos de patrintonio.

LSTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DI 1A ADMINISTRACION.

La Compatiz ofedtae estimaciones v supuestos vespecto del fuluro; por definicion, miy pecas
veoes sirdn iguates o Jos resullados reales, Bsins estimaciones y supinesios son contineamente
evahiados y se basam en o experiencia historiea y olvos factores, incluyendo b expectativa de
ocurveneia de eventos [utures gue se consideran razonables de acuerde alos cireunstaneias, Las
estimaciones y supucstas mas significsdivas efectitadss por la Adminisiracién se presentan a
cantinaacion:

Tinprestos diferidos - al final de cadi perdodo contable se evaloa ol valor 4 reconocer comao
actives por impuestos difertdos en la medida que es prolable Ta reafbzacidn ded correspondiente
benelicia fiscal, a través de su cospensacion con of pago de imprestos fiscales futurns.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periede contable se ovalian lag vidas titiles
vatitnaday v bos valoees residuales de sus activoes deprecialtes o amortizaldes (exeluyendo los de
vatlor nmatenial); cuando ocwime un evento gue indiea que dichay vidas Gtiles o valores
restduales sonw diferente 3 las estimadas anteriormente, se actuatizan ostos datos y loy
correspondicntes gustes contables de manera prospectiva,

Valor razonable de activos v pasivas. en ciertos cases los actives ¥ pasivos debe ser registrades a
st valor ravoniable, que o8 o] monto por el cusl an active puede sor comprado o vendida, o ¢l
monto por of cuat un pasive puede ser incwrids o Hoguidado en una transacckin actual entre
partes delidsmente informadas, en eonndiciones de independencia mstoa, distinta de wna
liquidaciin forzosn, utibizando para osto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
Base & la mejor informacion disponilte v elms (enteas de vatoacidn, las modifteaciones fuluras
se aclualbzan de maners prospectiva,

EIRCTIVO Y LQUAVALLNTT AL EVECTIVD.

Compasician ad 37 de diciembhre:

ZO1G 2015
Bancoys nacionales 10,414 4,793
113,414 #7491
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VALENTECUADGR 8.A,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FEANO TTRMINADO LIE. 51 DEDCTIEMBRYE DEL 2016
(Fapicosados en dilares estadounidenses)

6,  CULRNTAS POR COBRAR RELACIONADAS:

Working i Procoess
Clientes ded Uxierionr

T OTRAS CULNTAS POR COBRAR:

Garantia cn arriendo

Articipos y Geenlas por Cobrae Empleados Nomin
Empleados v Trabagadores

Aulicipos a M'rovoecdores

g, PROPIEDAD, PLANTA Y EQLUAPO,

T rewwnen de esta coenta, fue comne sigue:

Maguinaria y equipa
Equipos de compulacidn
Velhivaloy

{Mras on proceso

I'rapicdad, plapnin v cquipo, costa:
Magninaria y eqoipo

Tguipos de computacian

Wehiculos

Obrag ¢n proceso

#0310 2015
10,129 -
17,254 gH, xi0
117,309 oH, =00
206 2015
Hon Hero
2,043 z.Bq3
& AR LR
1,375 330
10,11 H 101,201
2ol =015
2,087 4,005
GO 1.35%
14,859 12,627
. u, GHE
4,453 21,502
20 Kb 2015
#5080 8,526
4,000 4-'54_‘3
48,9387 44,504
- 2,688
62,434 G, 437




VALENTECUADOQR S5.A.

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADG IEL 51 DE RDICIEMDBRL DLL 2016
{Eaquresadas en ddlaces extaduunidenses)

0, CULNTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR N
RELACIONADAS,

Flay resumen de esta eacita, fue oamo sigue:

2016 20135
Froveedores 3564 I HFE
Cuentas y documentos por pagar diversas Loy, 468 2,454
Olras estimados por pagar 4,351 q,351
Aparies 5SS por pagar 1,785 1,712
Impuestos por pagar 3.114 514
AT 14,182

10, PASIVOS CORRILNTLS POR BFUENEIICIOS A LM PELADOS,

Bl resutnen de esta cuenta, fue coman sigue:

2O 24125
Dévimo tercer secldo BL0 G35
INsciannwr ararto suehdo SR Gab
WVacaciones por pagar 12,400 17,484
Fondos de reserva 556 Ay
Tatal wwﬁ:ﬁ; MMMMM ;;;-;;?m

i, PASIVOES NO CORRIENTES POR RENLEFICEOS A EMPPLEADOS.

Ui resumoen de esta cuenta, (ue come sigue:

Jubibueian patronal afy, 00 24,315
Ixsarmila 7 .ot VA nT
T otul . E3.52t 32,072
1z, IMPULESTO A LA RENTA POR PAGAR
La composieidn del impuesto s ba rora es of sipuiente:
Ll it] 205
Impuesio a la reata corrientle . Sl oB,004
29,746 28604
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VALENTECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR ELANO TERMINADO LL 31 DL INCTEMBRI DEL 2016

{Lixpresados en dobaes catodounidenses)

Coneiliacién contable del impuestoe a la renta corriente -

A continuacidn sc dedabla la determinacicn det impuesto a la renta cornente sobre los anos
terminades 1l 31 de diviembre:

2ol1h 213
Litilidad antes del Impoesto o ba renda y
paritcipacidn eabajadores Hb,5941 L4000
Menos - Partivipacidn a frabajadores (12.051] [8.134)
TR0 45,681
s {rastos 1o deduciblesz L TPy P (it Gl
Base {rilalitria 158,009 113,063
Tasz itnposiliva an® anly
Irvputesio a la verta cavsads 56, 7ol 27,510
Menos: Anticipe de Impacsto a la renia LR ETITE ) {2 000)
Menos: Relenciones en la fuenie del atie . -
Cridites tribnearios aiios anleriors - -
Lagrticstor & Jo renls pot pagar .‘fh.?.‘iﬁ,ﬂ - }24,93?

HMros asantos Reformas Tribularixs

1 2y de abrib del 2016 se aprobéd la “Ley Orgdnica para of Equilibrio de las Finanzas Poblicas”
publicado en el Primer Sudemento del Registie Oficial No, 244, Las principales refoemas estin
relacionadas con los sipuiantes sspectos:

Maodificaciones al impuesio al Valor Agregado (TVA) ¢ Bnpuesto a Ba renda

a,

.

il

b

18

Develucion del Impuestn al ¥akar Agregado (¥A)Y por un cqitivalente entre t y 2 punlos
poreeniuabes del IVA pegade, cuande las imeosacelones son realizadas con dinere
clectrdniceg, tatjelas de débito, lurjeta prepaeo o tarfets de cridito.

Los pagos electoadas por medios cledtrdnicos saportarin dedaebilidad de gastos pa
efectos ded IR v epédito tributario del 1WA,

Para efecios dol edletlo del anticipa del TR eorrespondiente o dos cjercicios 2017 a 261,
e excluivdn de Ta parle de Tog ingresos, cosdos v gaslos, syuellos obtenidos v realizados
con dinero electrinteo,

Bedueetén del s0% de los pastos por conceplos de Impuestos o los Consamos
Especiales gonorade an a contratacidn doe servicios de telefonia fifa y movil svanzoda,

Wo estdn sujeios ol page del Tmpuesto o los Consumes Fspeciales (JCE) las
adqguisiciones ¥ donaciones de bieney entregados a entidades u organismos del sector

priblice.

Se ograva con lavifa de ICE de 15% los scrvicies de telefonia fijla y planes gue
comercialicen finicamente voz, o en conjonto vor, dates ¥ shis prestados a sociedades,

Maodilicaciones al Impuesta & 1a Salida de Divizas (150},

17



VALINTHCIIADOR 8.A,

NOTAS FXPLICATIVAS A 1L.0OS ESETADQS FINANCINROS
POR LL ARQ TERMINADS EL 351 DE DICIEMBRE DEL 2010

{lixpresados on ddlares estadounidenses)

13

h.

Su eonsilerard exenlo un monto anual de 3885,000 cuando el hecho generador del
15D se produzes mediante b wtilizaeidn de tavjetas de erédilo o débito por consumas o
ritivos efeeluados deads o exberior,

El zo de mayo def 2016 e aprobd b “Ley Oeganica Solidara v de Corresponsatilidad Cludadana
pars la Reconstruceidn v Reactivaciin de las Zonas Adectadas por of Terremoto de 16 de alnil del
a016”, b cual fae pubteada en el Poimer Sepltermento ded Registro (Oficial No. 750

Las principabes reformas esdan relicionadas con los siguiendes sspoctos:

1.

Incremento al 14% det Impuesto al Valor Apregacdo (IVA)Y, a partie ded 1 de junto del
SO0y PR L BTl

Persotias nodurales residentes gue mantengan vn palrimonio existente al 1 de cnero del
2018 imel o mayor o US85000 deatie v fuers del pats se gravard of o.go% del

palimonio. Se excluye o personas domicilisdas en drea de influeneia ¥ que havan
sufrido una alectacidn direela on sus actives,

Tepsopns naturales no resideties gue naniongan i palrimonie existente al 3 de oo
del 2016 igual o mayer a US5i,000 dentro del pais se pravard el n.oo%% del patrmonio,
Se excliye o personas domiciliadas en dres de influencia y que hayao sofride wna
afectacidn divecta en sus activos.

Se gravard of 1.8% sobre o] avallo catastral def afio 2036 on case de bicnes tnmuehibes y
sebre of valer patrimonial proporcionsl en o] easo de derechos representativos de
capilal las Sociedades residentes en el Eopador que mantengan bienes inmuebles en o
Feumlor v derechos representalivos de capilal de sociedades de propiedad direeta de
una sociedad vesidente en un paraiso fizeal o jurisdiceidn do menor ftupasicion o ne se
ponoses s residenels,

Se gravara ¢l 0.go% sobre ¢l avalio catastrad del afio 2016 o0 caso de bienes inmucbles
v sobre ef vador patrimenial proporcional en el easo do derechos representativos de
capilal lax Sociedades residerdes en of Feusdor que mantetgan Bienes inmuacbles en ol
Yieuador y derechos representalives de capital de socicdades de propicdad diveeta de
una seciedad no residenie on ¢ Eeuador, parvise fiscal o porisdiceion de menor
Impasteitn o 0o se conaren st regidencin.

{E 25 de mava del 2o06 mediatle decreto Presidencdal se dispuse T exoneracian del
page del aniicipe minimo del Impuocsto a fa Benta ded penode 201G, a todes Tos
sectoles econfmicos de los cantones afectados per el leeremato del 16 de alirtt del 2016,

4

de las provineizs de Manahl y Bsmeraldas.

Con estos antecedentes, La Administracidn de la Compafifa ha cvaluado dichos roformas ¥
considern que potuslmente estas no dionen un impaeto significative en los resultados del

periodo,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciemlire de 2016 ¥ 2015, ¢ capilal social es de 800,00 ¥ estd constituido por 8oo
acciones ordinarias, nominativas o indivisibles, antarizadas, suseritas ¥ en civealacion cott un
valor remntnal de an ddlar cada nna.

13



VALLNTECUADOR S.A,

NOTAS DXPLICATIVAS A 1O8S ESTADOS 'NANCILR(OS
POR LL ARG TERMINADO 1L 31 DE DICICMBRE DEL 2016

{Iixpresados on dblaves estadountdenses)

14-

15,

10,

L7,

8.

RESERVAS.

Eaegad, ba Loy de Compadifas del Beuador reguiers que par b menes o Oo%) e duiifidad
fiquida aneal sen apropiada como reservn legal, hasta que esta aleance coma minimo el (o)
hel capital suserito y pagacdio, Fsla reservy no paede gsee distribuida s los weciontslas, exeepilo en
caso de liguidacidn de ls Compafnia, pero puede ser utilizada pacn absorber phrdidas fulwras o
para avmentar ¢k capital.

RESLIETAROS ACETMLUIT.ATIOS,
1Nilidades aeumuladas.,

Al 31 de dictemde dewoh y 2oag, o saldo de esta coonta estd o disposiciin de los aeeionistas
pade ser wikizado para la distribueion de dividendas ¥ eierlos pagos, como Ja re liquidacidn de
TIVVEMECHLL 11 o Fess.

Pérdidas aeuiouladas.

Al 33 de diciembre del zo14 s pérdidas netas de 6002 04,

Elfistuca de la Compaiils dependerd principslmente de Ia dedisidn de la Adminislracion
respecto o la continuidad de sus opersciones. Los estades financieros no ineluyes ningin ajusts
redacionado con b recuperaciin v dasificacion de los montos de log aetivos v pasivos, que
podrian resuling de esln incertidsmbre,

L Ly de Bégumoen Triludorio Loterno v of Replamento Geaenad de Aplicaciion del Innsuesio s Ta
Renta, permiten amortizsr lus péedidas de ejereicios antedores dentes de las eines ojerceios

siguicntes a agued en que se pradujo 1a péedida, sfenpre que su valor moneario no sobrepase of
25% de o utilidad gravable ded afio.

OTROS RESULTADOS INTHGRALILLS,

Al 31 die dicdemahre de 2o, enmresponde al efecto de pérdidas ¥ ganancias acluaseizales generadus
por estudios actuarisles,

INGRESOS DI ACTIVIDADES ORDINARIAS,

In resumien de esta cuenla, fue coma sigue;

2016 2Or5
Prestacidn de servicios de asesoria 459,104 28,064
450,103 28,0064
OTROS INGRESOS.
EALELS 201r
fanancia en venta de acthves _ t},lii':'{m -
9,187 .
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NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ISTADOS FINANCIEROS
POR IEANO TERMINAL FL 31 BLE DICIEMERE DEL 20106
{lxpresados en délares estadounidenses)

19,

20,

GABTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTARS:

2050 2015
Suctdos, safarios y doimd s remuneraciones PR 940 ERB2
Apcortes a la sepuridad social, fondos do reserva 19948 21,7890
Beneficios sociales oindomnizacionos 7,117 & 670
Hanorarios, comisioncs y dictas a porsonas nataraios 42,6833 41,091
Gaslos de gesticn 2,547 118
Arrendamiento aperativo 6,527 hAa52
BAz Mtenbmd ento ¥ FERRMACIONES G100 5,306
Soqiura y Heascpuro: 20,3407 16,780
Impuestos, Conlribuc] ones v olros 26512 13,067
Dopreciacionos 14,272 13,445
Gastos de viaje 57,627 A3,317
Otros pastos T G5E 132,11%
Total 380,471 382,553

SANCIONES,
D Ia Superindendencia de Companias, Valores ¥ Scguros.

No ze han aplicado sanciones a Ia Compaitia, sus Directores o Administradores, por pade de la
sSuperintendendcia de Compatitas, Valores v Sepures, durante los gjereieios terminados €] 51 de
diciembre de 2616 ¥ 2015,

e oteas antoridodes administrativas,

Mo zo hian aplicado zaneiones a la Compaiiia, sus DHrectores o Administeadores, omitidas por
parte de olvas awtorkdades sdministeativas, durante los ejeretcios lomminados of 31 de divlembre
de 2oy 2mg,

EVENTOS SUERSLHCLLINTES
Iintre el g1 de diciembire ded 2016 v 1a fecha de emision de estas estados finanderos no se

produgeron otros evenlos que, on opinion de ka Administeacidn de la Compania, padieran tener un
efecto significative sobre los estados financieres o que requieran revelacidn

APROBACKON RE LOS KSTALOS FINANCIHIROS,

Lo estados financieras por ¢l ano terminado o] g1 de diclembre de 2016 han sido aprobados por ks
Administracion de ly Compaiiia of 28 de abril de 2027,



