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VALENTECUADORS.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIBRA 
AL 31 DE DICILMBRE DEL 20:16 

  

    

  

(Espresado 

ACTIVOS 016 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalente al efectivo ” 5 19414 8,701 

Cuentas por cobras relionadas nos 117,363, 98 200 
Cuentas por cobras - 40 
Otras cuentas por obras r 7 10118 10,201 

Pri pagados 405 2139 
Total actas os corrientes EROS A O 

Activonno corriontes 
Propiedad planta y equipa B 18452 21302 

Total action no rormentes Ta az 
1 otaf activos Toa Tao 

Vas aiótas elplicanivas anexas son parte integrante delos estados fina retos      

  

Eiemia isa 
raamilo EST 

Representante begal RUC 1791711572001 
Contador 

  

   



VAL ENPECUADOR S.A, 

LISTADO DE STIUACIÓN FINANCIBRA 
AL 31 DE DICINMBRE DEL 2016 

    

Y PAI RIMONIO 
PASIVO Nota 2036 20% 

  

  

  

Pasivos Lormentes 
Pron ecdors 9 354 2957 

Otras cuentas por pagar 2 19.717 11.62% 
Impuesto a ls renta por pagar 1 0735 24,987 
Parbierpación trabajadores 12 12.95% 8/14 
Beneficios a empleados 10 14:37, 190217, 

Lotal pasivos cormentes B407S. SÓ BDI 

Poslvoe no corrientes 
Boneficius a empleados " 3952 42072 

  

Total pasivos na corruntos RAR 07 
Lotal pasivos 117596 

  

PAZ RIMONIO 

  

    

Capital social 1 Boo Boo 
Reser 834 84 
Resultados acumulados 77788 44528 

Otros resultados mteprales 23m (287) 
Total patrimonio TAR 
Lotal pasivos y palrimomo 199,399 

Las, 
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l Tatamilo GerenfoqueS. A 
Represemante Logal RUC 179171572001 

Contador



VALENTACUADOR Sh. 

ESTADO DIRESUAA ADOS INLLGRALES 
AL, 34 DE DICIEMBRE DL 2016 
(ti<presado en dólares estadoundons     

   

  

Nota 2016 2015 
Ingresos por sersacios 16 459.599 194:455 
Utilidad (ptedida) bruta 459,19. 

Gustos de opi Yacrón 8 (380,471) (682,599) 
Gastos financioros (0,567) (1,525) 
Guanape en senta de activos ” 2187 
Utilidad (pérdida) breuta 330 50330 

Parte pación Erabigaderes (12.951) Bar 
Impuesto «la renta 9720) (28,009) 
Utilidad neta y vesultado mxtegral del año 33:0s5 161 

Las nolgs espicativas anexas son parte itegtante delos estados finanmeros    

      Girsioa 
RoTailo DeoUeSA 

Represcatamo Legal RUC 179178572001 
Contador 
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ESTADO DL FLUJO DE EXECTIVO 
21.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Uixpresado en dólares estadounidar     

  

  

  

2036 
Tluyos De Efectivo in Actividades De Operación: 
Vilidad (ptrdado) neta 33665 
Depreciación de propirdados, planta y equipo 14,272 
Provisión cuentas wcobrables. > 
Provisión parazubrlación patronal 7007 
Amortizaciones 20.307 
(Cananc1a) pérdida en venta de activos fijos (9.187) 
Participación Uabajadotes 12 98% 
Impuesto ela renta 39,726 

126,850 
Cambios en activas y pasivos: 
Cuentas por cobrar (18 824) 
Otras cuentas pos cobras (a 593) 
Pagos anbupados, 09530 
Cuentas por pagar (7 661) 
Obhigaciones por beneficios definidos, (2,578) 

  

Obligaciones porampuestas torrentes 869) 

  

Bfectr o neLo proveniente de actividades operativas: TTAD709 

Thyos De Efecbvo ln Actividades De Iv orion 
Compra de propiedades planta y equipo (36,01) 
Producto dele venta de prop dados plante y equipo 14.386 

Efeetav o nsto usado     
Tiujos De Efestivo Bo Actividades De Exmanereentor 
Obligaciones bancarias 
Obligaciones bapi asas a largo plazo 
Aportes en efectivo delos accionistas 
Dividendos pagados 
Efectivo neto usado en actividades de Snenciómaecato 7 

    
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 10,623 
Efec live y sus equivalentes de ofectivo el anisao de año $791 
EfoLivo y sus equivalentes al final del año 19419 

Las nose AX pkgativas nenas son parte antegrante dedos estados fuancieros 

    1 Tamil Gerenfoque S.A 
Representante Legal RUCI7OI 757001 

Contador 
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YTECUADOR S A 

NOJAS EXPLICATIVAS A LOS 1:51 ADOS HINANCIEROS 
POR ELAÑO [ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CEpresados ep dolares estadoamdenses 

  

1 INFORMACIÓN G] 

  

UNERAL 

11 Constitución y operaciones 

Valentecnador 6.4, fa constituida en Quito - Heuador el 3 de mayo del ¿00 e menta en el 
Registro Mercantil el 2 de zumo del 2000 Su domnerho soval esta ubicado en la calle Rema 
Victona N25-33) Av Colon, sector la Manseal de la crudad de Quito Su actividad es la venta al 
pos mayor de productos quenncos mdustrales aralima, tata de ampresron, acoxes escnenales, 
¿ases meustrales (oxigeno), pegamento quutnnco, colorantes resina sintetico, metano), parafina, 
acomaticantes y pote ncradores del sabor, soda, selandustral, ácidos y vulfuros, derivados de 
almidón 

  

12 Situación económica del país 

Durante el Pox6 la tuación econémea del país conta afectada por los bajos precios de 
exportación del petroleo, pranerpal fiente de mgresos dol Presupuesto General del Estado, así 
como tambien por la devaluacion de otras monedas con respecto ad Dolar de los Jstados Unidos 
de America, moneda de uso legal en el Kcwador, la cual tiene un impacto negativo en las 
exportaciones no pewoleras del país Adacionaleuente e] terremoto ocursido en abi) del 2016 
ocasionó amporlantes daños en la mfracstractura de cxcrtas provincias del Jrteral ecuntoriano y 
cuantiosas perdidas económicas 

Zas antondades económucas con «l fín de afrontar estas siuacionos hau senado dxfurentes 
allernativas, entre las cuales tenemos priorización de las inversiones, meremento de la 
inversión extranjera a través de alenzas público — pmadas con beneficios imlitaros, 
disminucion del gasto cormente, meremento temporal del Impuesto al Valor Agregado, 
contribuciones inbbularias extraordmmarids a empresas y penoms mtatales, finatciamiento del 
debicat jiscal mediante la emisson ek bonos del Lstado, obtención de financiamiento a través de 
organismos atornacionales y gobuernos exranjeros (China), entro otras medidas Ass tambien, 
ha mantenido el esquema de restriceron de importaciones a través de salvaguardos y derechos 
«raneolarios con el fin de mejorar la balanza comereral, aspecto que se tema previsto 
desmontando en el 2016, sm embargo resolvio dxfera un año el cronograma de elimnación de 
Yes salvaguardas y dispuso que la fase de desmantolarmento se efectue a partar de abril del 2017 
hasta junto del 2017 

  

   

   

  

RISUMEN D] LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CON LABI ES. 

  

A continuación se desenben las pruepales políticas contables adoptadas ex la preparación de 
estos estados financieros Estas pohtucas han sido aplicadas de mancra umfoyme al año que se 
presenta en estos estados financieros, salvo que se mdique lo contrario 

21 Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la compañta han sido preparados de acuerdo con Normtas 
Internacionales de Información Iimanciera (NIE) exoatidas por e JASK Gnternation] Acconting, 
Standard Board) que Juan sido adoptadas en Ecuador y representar la adopción mtegral, explícita 

reservas de las refendas normas mternacionales y aplicadas de manera arformac alos 
cio» quese presentar 

  

    
een 

  

Los estados fnaneteros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo hnstonoo. 

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIL requiere el 1150 de estimaciones 
contables También exuge a la Adruamstración que ejerza su parcio en el proveso de aplicacion de Jas 
políucas contubkeo de la Compañia En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado 
deuuero o complendad o las areas donde los supuestos v estimaciones son significativas para la 
elaboración de los estados fmarcieros Debido a la subjetividad toherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adrantostración 

 



VAL UNFECUADOR S.ñ 

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS 1SIADOS Y INANCIEROS 
POR LL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Lxpresados en dólares estadounidenses) 
  

Alafecha de emisión de estos estados financroros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
no ha 

stados     interpretaciones a las norunas existentes quero han entrado ee vigenert y que Ja Compas 
adoptado con anticipacion. Jstas son de aplicacion obhgatona en la presentacion de los 
financaros de la Compañía a parta de los fechas indicadas a continuacion   

Arba gora pa 
esca mesodas 9 rar de 
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ración de la Companía basada en la naturaleza de las operaciones de la 1 ntudad, 
estma que la adopejon de las emmendas e ¡nterpretaciones + nuevas normas antes desera 
tendra nn impacto significativo en los estados financieros (a el ejerereso de su aplicación iucial 

  

   

2 Moneda funcional y moneda de presentación 

     Las partidas en les estados financieros de lo Compañia se expresar ca la moneda del arsbrente 
econúmuco primario donde opesa la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan es dólares estadounidenses, que es la moneda fancsonal y la moneda de presentacion 
dela Compañía 

  

  

23 Hfecuvo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a Javista cn haneos nacionales de hibre 
dispombrlided. 

2.4  Aclivos y pasivos financieros 

2 4.1 Clasificación 

La Compañia classfico sus aeuvos financieras en las sagmrentos categonas “actsvos financieros a 
valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar, “activos 
financieros mantemdos hasta su vencimiento" y activos financieros dispombles para la venta” 
Las pasivos financieras sr clasifican en las guientes categorias “pasivas financieras a salor 
razonable a traves de gananes y perdidas” y "otros pasivos finamxcros” La clasificación 
depende del propósito para dl cual se adqrarieron los activos o contrataron los pasivos La 

     
   

      

  

 



VALENTECUADOR 8.4. 

NOTAS PXPLICATIVAS A LOS YS1ADOS FINANCIBROS 
PORILAÑO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL2016 
(expresados en dolares estadouenden     

  

Aduamistración detereama la elasticación de sus activos y pasos financieros a la fecha de su 
Teconocimento mical 

2.4.2 Reconachmento y medición inicial y posterios 

  

Reconotimiento - 

  La Compañía reconore 1 aclivo o paso financieso en el estado de situacion hnanerera a la 
ceha do la negorracion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el passa 

Medición imei 

    

Los aetives y pasivos financieros son medidos suenstmente a su valos razonable mas cualquier 
sosto atrbanble aJa transaccion, que de ser sigmficatvo, es reconacido como parte del actsvo o 
pasivo, siempre que el achwvo o pasivo financsero no sea desugrrado como de valor razonable a 

traves de ganancias y perdidas Con postenondad ul reconocimzento nuera! la Comparta 
valora los mismos como se desembe a contima 

      

    

Medición posterior - 

(a) Cuentas por cobrar 

Posterior a si ycconoemmiento metal se suda al costo amortivado apheando el metedo 
de mterés clectivo Ln especíhico, la Companía presenta Í1 sigusente cuenta dentro de esta 
categoria 

0) Otros puestas finanereros 

  

Posterior a su reconocimiento mcral se miden al costo amortizado aplicando «1 metodo 
de mterés efectivo Pm especifica la Compenta presenta Jas sagtnentes cuentas dentro de 
esla cala gora 

(0) Proveedores y otras cuates por pega Son obligacionos de page por bienes e 
semicios adquiridos de proveedores en el eurso normal de los negocios Se reconocen 
asu valor nomnal que es equivalente a su costo amoriizado ya que son pagaderas en 
plezos menores a 60 dias, 

  

  

Detersoro de activos financieros 

  

La Compañía establece una provruón pata pérdidas pos detenoro de sus activos finanentros 
cuando exste evidenera oliyeliva de que no será capaz de recuperar todos los amportes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos onsganales de los masmas, 

2.4.4 Buja de activos y pusivos finaneleros 

Un activo financacro se climuna cuando exporan los dercehos areciba los fluyos de efectivo del 
activo as la Compañia transfiere e activo a un tercero sm retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es elamnado cuando las obligaciones de la Compañía se han. 
hguudado 

  

Propiedad, planta y equipo 

  

Ln este geupo contable se registra todo hen tangible adquirido para su so en la producción o 
ssmimstro de bienes y servicios, para arrendarlos a fereoros o para propóstos admmstrativos, 
3,3 solo sx es probable que la untidad obtenga los hencfieios economicos futuros denvados del 

   



VALENTRCUADOR 

  

As 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HINANCIBROS 
POR El AÑO TLRMINADO LL; 

(uxpresados en dolares estadormdenses) 

26 

28 

s DE DICIEMBRE DLL 2016 

  

      

   maso y el costo del elemento puede medirse con falmhidad 

Medición mee] la propiedad, planta y compo, se sordos al costo el vual que melaye el precio 
de adquisicion despues de deducrr eralquier descuento o rebaya, Jos costos darectamente 
atmbambles a la ubicacion del activo en e Jugar y en das condiciones necesarias para que pueda 
«peras de la forma prevista por la Admimstracion y la estimación mmexal de los costos de 
desmantelzsmento y retro, así como la sehatulttación del Jugar sobre el que sc asienta 

   

Medicion postiar - La propiedad, planta y equipo se contabalizan a su costo de compra menos. 
la depreciación y detenoro, es dec, el “Modelo del Costo" 

  

Método de depreciición los activos empiezan a depreciarse ctrando están dispombles para su 
wo y hasta que scan dados de baya, melisa sa el bien ba degado de scr utilizado La depreciación 
es reconocida en el restitado del pesaodo con hase en el método hncal sobre las vidas utiles 
estimadas pon la Admwnustracion de la Compañía 

Las vidas íales y los valores residuales se Jas estimado como sigue 

  

  

  

Desenporon, vada os Valor residual 

Eguapo de computacion 2 años 0% 
Magumarias y equipos muebles y enseres y 10añ0s 0% 
equipos de ofíema. 

Vehíenlos 5años % 

Y] mantemarmento y las reparaciones menores, son reconocidos como gastos según se meten 
Las vida 144] y el metodo de depreviacion son se visados persodicamente para asegurar que el 
método y el periodo de la depreciación sean consistentes con el patrón previsto de beneficios 
economicos futuyos 

    

Cuslos poz intereses. 

Las costos poz mtereses mcurrudos en la adgrusación de cualquier activo apto se caprtalican 
dasante el periodo de tiempo que es nocosano para completar y preparar el actrvo para el uso 
quese pretends Los costo por antcreses generados postenormente al reconocimiento mexal 
del actevo sor contabilizados como gastos financzeros en el período que se generan 

  

  

Cuentas por pagar proveedores. 

  

En este grupo contable se regestran las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados no relacionados adquundos en el curso normal de negocio Se nuden. 
iucsalmente, por su valor razonable y posterrormente por sm costo amortizado, de acuerdo con 
el metodo de tasa de mteres efectiva 

  

34 costo finanerero se lo establece considerando el tiempo transcurndo al final de cada periodo y 
la tasa de mterés pactada con el proveedor Qnterés explferto) o en su defecto con una Lasa de 

interés rofereneral, considerando un ansirumento finanercro do las rusas caracteristicas en 
tipo y ple Eanteres mnplicito) 

  

Pasivos por beneficios a los empleado: 

  

Pasivos corrientes: Ln este grupo contable se registran las obhgaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales fdécmo tercer y cuarto sueldo vacaciones, etc) 

con el 1ESS y participación a trabajadores Se miden a su valor nomumal y se 
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan 

  

  

  

10



VALENTECUADOR 8.4. 

NOTAS EXPEICATIVAS A 3.05 ESLADOS FINANCIEROS 
POR ULAÑO TLRMINADO El 31 DF DICIEMBRE DEA 2016 
(Expresados en dolares 

» > 

220 

ze 

  

adoumdenses) 

E calculo de Ja participacion a trabayadoris se realiza de acuerdo a las disposiciones Jegales 
Vigentes, representa el 19% sobre la utihdad contable de la Corpadía antes de Irquoder e) 
impuesto a la renta y oc reconoce en los resultados del perfodo 

Pasivos no corrientes.- Ln este grupo contable se pegistran Jos planes de beneficios a 
empleados post empleo come jubilación patronal y desohuro Se reconocen y miden sobre la 
base de cálculos actuonialos, estemdos por na pero mdepundiente, msento y calificados en Ja 
5upermtendencia de Compañías + Valores aphieando el método de la unidad de erédio 
proyectada para determunar els alor presente de la obligación futura 

  

El costo de dos survicios presentes o pasados y costo fmancicro, son reconocidos en los 
resultados del penodo en el que se generan, las muevas mediciones del pasivo por beneficios 
definidos se denominan ganantras y perdidas artuarzales y son reconocidos como partidas que 
nose reclasicarán al resultado del período en Otros Resultados Integrales 

  

  

  

     

Provisiones, 

En este grupo contable se registra el importe estmado para cubrir obligaciones presentes ya 
sean legales o smplícatas como resultado de sucesos pasados, por las eualos es probable que vaya 
180) necesaria una salida de secuysos para hqrudarías. Las proviuones son evaluadas 
periodicamente y se actualizan teniendo en consideración la mejor mformacion dispomble «la 
fecha de crorre de los «stados financieros (incluye costo financiero sr aplican)   

Mi costo fininioro se lo establces considerando el 1tempo transcurrido aEfinal de cada pertodo y 
Ja tasa de mteres pactada con el hancos e institución inanaera Ónterés explicito) e en su defecto 
comuna tasa de meros relerencil, considerando un mstrumento Fuancrero de la musrmao 
caractensticas en tipo y plazo (meros explicto ormphato) 

Otros pasivos cormentes. 

1n este grupo contable se registran Jas obligaciones de pago en favor de uereedores relacionados 
y no relacionados adqueridos ca actividades distintas al curso normal de negorio Se muden 
imaral y postenormente e su valor noma! menos las perdidas pos detemvro del valor      
Para las otras exentas y documentos pos cobrar de largo plazo su medicion smc es por su valor 
nonunal v postenormente se mder a su costo amortizado utilizando e] metodo el tasa de 
interes efectiva menos las pérdidas por detenoro del valor 

14 costo financiero se lo establece consideyando el trempo transeurndo al final e cada periodo y 
la tasa de interes pactada eon ef acreedor (smteres explicito) o en su defecto con ana tasa de 
interés referencual convderando un matrumento financiero de las mismas características en 
po y plazo Gmtercs amplícito) 

  

Impuestos. 

Activos por impuestos comentes... en este grupo contable se registran los créditos tnibutanos de 
impueslo al valor agregado e mnpuesto a la renta, así como los antrcapos de impuesto a la renta 
queno han sido compensados 

   

Pasasos por impuestos sornentes, La este grupo contable se registran las obhgaciones con la 
Adonsstración Tributana pos impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la fuente 
pox pagar por impuesto al valor agregado e ampuesto a la senta 

      

       

  

Impvesto.aJas ganancias.- Lan este grupo contable se registra el impuesto a Jas ganancias 
cornente mas el otecto de la actualizacion (hberación o constiticion) de los activos y pasivos por 
impuestos dxferidos



VALENTECUADORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS IS1ADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO IERMINADO EE 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dolares estadoumdenses) 

ze 

  

2.14 

2.5 

  

  irapuesto adas ganancias comente _ Se determma sobre la base imponible calculada de 
acuerdo con las disposiciones legales y tnbutartas vigentes al crerse del exerescio contable Fa 
tasa de impuesto a las ganancias para los años 2016 y 2015 asciende a 25% Senmdea su 
valor nomtnal y se reconoce en Jos resultados del perodo ey el que se genes 

  

Impuesto. ais ganancias diferido, se determina sobre las cbfereneras temporales que 
'asten entre las bases tnibutunas de activos y pasivos con sus bases financieras, las tasas 
sraposttivas y regulaciones fiscales empleadas en el cátento de dichos importes son vigent 
al esctre del cjerciero contabk_ Se mide al monto que se estuna recuperar o pagar a las 
autoridades tributarras y se zeconooe en el resultado del periodo o en otras resultados 
mtegrales, dependiendo de Ja transaccion que origina la diferencia temporana 

  

  

Baja de activos y paxivos financleros 

Ackavos financicres. un activo finanercre (o, cuando sea aplicable, una parte de un setivo 
financiero o una parte de um grupo de actrvos financieros salares) es dado de baja cuando los 
derechos derecha fluzas de efectivo del netevo han terminado, o la Compañía ha transferido sus 
derechos arecibur ftuos de efectivo del aetevo o ha asurtdo tuna obligación de pagar la totalidad 
de los flujos de efectivo reribidos mmnediatamente a na tercera parte bayo un acuerdo de 
traspaso, o la Companta ha transferido sostancialmente todos Jos esgos v beneficios del activo 
e, de no haber transfendo nu retemdlo sestancialmente tados los rresgos + beneficios del acuvo, 
3 ha transtenido su conirol 

    
  

Pasivos financieros: un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiera extstente es reemplazado por otro del 
musmo prestatario, en eondunions s sserficativamente diferentes, Tas condiciones son 
modificadas en forma 2mportmte dicho reemplwvo o modificación se trata como una baja del 
paso onginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la dilerunera entre 
ambos en los resultados del penodo 

    

Patrimomo, 

Capital soeral en este grupo contable <e registra el monto adeudado dol espnal. Semde a su 
valor nominal 

  

  
  

  Resenas en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones 
realeadas por! ey, estatutos acuerdos de Socios o para propositos específicos Se muden a su 
valor nominal 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran Jas utibdados / perdidas netas 
acumoladas y del ejercicio, sobre las enales los Sucios no han determinado un desteno defimuivo 
/ 10 han sado obyeto de absorczon por resolución de Junta General de Socros 

  

  ¡dades ordinarias. 

  

Ingresos de actb 

Los grosos surgen en el curso de las actidades ordinanas de la Compañia, son reconocidos 
cusndo su rmporte puede medirse con fabalidad, es probable que la entidad reciba bentficsos 
económicos asociados con la wransacción, y los costos meurnidos o por meurnir en refacion con la 
transacción pueden ser medidos con fralahdad 

Costos y gastos. 

  Costos de ventas - en esto grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la 
generación de mgresos de actividades ordimarras, meluyen las pérdidas generadas por valor neto 
de realización v bajas de inventarios 

Gastos - ua esto grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por detonore de 
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POR ELAÑO I 

  

RMINADO BE 31 DE DICIEMBRE DEI. 206 
¿Esprosados en dolares estadoumdonses) 

216 

2:37 

  

valor que surgen en las actividades ordmartas de la Compañía, se reconocen de acuerdo a la 
asc de acumulación o devengo y son clasificados de nenerdo e su función como de 
admmistracion, de venta, bnancreros y otros 

Estado de fluyos de efectivo. 

Los fiuyos de efectivo de actradades de operación melayen todas aquellas actividades 
selacionados con el gora del negacto además de mgresos y egresos finanereros 3 todos aquellos 
ajos que no estan defimdos como de inversion e fnanciarmento 

Cambios en políticas y estimaciones contables 

Los estados hnancieros al 33 de diciembre de 2016, no presentan cambros en politicas y 
estimaciones contables respecto a los estados finaneicros al 31 de bevembre de 2018 

  

POLITICA DE- GESTIÓN DE RIESGOS 

  

Ta Adenmustracion de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y de segasmento 
2 ]as polacas de geston de nesgos con el objetivo de xdcntficas, avahzar, controlar y 
monitorear los nesgos enfrentados por la Compañta. La Compañta revisar gulsrmen 
políticas y sistemas de adminstración de nnesgo a fon de que refleyen los caninos en las 
condiciones de mercado y en sus actrvidados, logrando le obtencion de un smnbrente de control 
disciplinado y construetvo, en el exad todos los empleados entiendan sus roles obhgaciones 

  

      

  

La Compañía clasifica y gestiona las riesgos de mstrumentos financieros de la sgurente reianera 

Riesgo de evédito. 

1 el riesgo de que una de das partes de un mstrumento financiero cause una perdida fmaniera 
a la otra parte poz ancamplo una obligacion, y se ongina prinerpalmente en las cuentas por 
cobrar a clientes no relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la meor forma de 
representa: la menta exposición al riesgo de ercdito it teher eh cncnta miguna garantia 
eolateral tomada mt otras mejoras credhtieias La concentración del riesgo de crédito es Iavatada 
debido a que la base de clientes es larga e máependiente la calidad creciera de los activos 
financac ros que no están en mora m deteriorados depende de las calificaciones de riesgo 
(cuando estén disponibles), referencras bancanas, 6te 

  

  

     

  

Riesgo de Jiquidez, 

Ls el nesgo de que tu entidad encuentre dificultad para cumplir con Obhgaciones asociadas 
son pasivos financieros que se iquiden mediante da entrega de efectivo u otro activo financiero 
11 enfoque de la Compañía para adtnmstrar la ligundez. es contar con les recursos suficientes 
pora cmpla con 5us obligaciones cuando vencen, lanto en condiciones normales como de 
tensión sin meurru en pérdidas maceptobles o arriesgar la repntación de la Compañia 

  

Riesgo de mercado. 

  

Es el nesgo de que el valor razonable o los fuyos de efcetivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fuetaar como consecuencia de varierones en los precios de mercado Fl 
nesgo de mercado comprende tres subtipos de rresgo riesgo de tasa de cambro, nesgo de tasa de 
anterésy olros mesgos de preero. La Compaña dlasifica y gestiona el riesgo de mercado en los 
stgmentes subtipos de riesgo 

Riesgo de tasa de mterés - es el nesgo de que el valos razonable los Mujos de efectivo futuros de 
un straecato Asanciero puedan fluetuar coruo consecuencia de variaciones en las tasas de 
interes de mercado 
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VALENTECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICAJIVAS A 105 ESTADOS JINANCIEROS 
POR] AÑO PPRMINADO EL 31 DI! DICIEMBRE DIT 2016 
(apresados en dólares es 

  

tadoumdenses) - - 

Als de diesumbre de 2046 v 2015, Ja Compama no manticne obligaciones u operaciones de 
crédato 

Riesgo de tasa do cambro es el niesgo de que el valor razonable o los flayos de efectivo futuros 
de xn anstramento finanetero puedan fiuctuas como consceriencia de vanaciones en lastasas de 
cambro de una moneda extranjera 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no realiza transacetones en moneda extranjera 

Otros riesgos de precio - los otros nesgos de precio de Jos mstrumentos financieros surgen por 
ejemplo, de vayierones un los precios de Jas satertas prumas coltzadas o de los precios de Jos 
vastramentos de patrimoruo. 

PSTIMACIONES Y JUICIOS O CRIUERIOS CRÍTICOS DELLA ADMINISFRACIÓN. 

Ja Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del faturo, pos defimcion, may pocas 
veces seramiguales a los resultados reales. Istas estimaciones y smprrestos son continuamente 
evaluados y se basan en la expenenera Iastónica y otros factores, incluyendo la expectatrv a de 
acurconena de eventos futuros que se consideran rezonables de acuerdo adas crrcunstaneias 1 as 
estimaciones y empuestos más significativos efectuados por Ta Admumistración Ae presentas a 
continuación 

  

  

Jrupuestos diferidos al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocor como 
activos por impuestos difendos cn la medida que es probable la realización del correspondiente 
benelieto fiscal, a través de su compensación con el pago dempuestos fiscales futuros 

Vidas utiles valores residuales - al tonal de cada porsodo contable se esaliian las vids ales 
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables er amortizables (excluyendo los de 
valox siamatenal), cundo ocurre un evento que dica que dichas vidas úteles o valores 
sesidualos son diferente a has estimadas anteriormente, se actuaban estos datos y los 
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva, 

  

Yalo: razonabk_ de aobivos y pasivos en crertos casos los actos y pasivas debe ser registrados a 
su valos rconable, que es el monto pos «cual un activo parede ser comprado o vendido, o el 
monto por e) eu un pasivo puede ser meurrido o Iiquidado en tna transacción actual entre 
partes dubadamente formadas, en condiciones de mdependenera metua, distinta de uma 
hquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados ackvos, estimaciones en 

so 4 la mejor informacion dispomble 1 otras tecinuas de valisacion, las modificaciones futuras 
se actualizan de minera prospectiva, 

  

  

  

  

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EXECLIVO. 

Composición al 33 de drciembre 

2016 2015 
Bancos nacionales 8793 

870 
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ES1ADOS TINANCIFROS 
PORTE AÑO IPRMINADOT E 32 DIE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados cn dolares estadoumdenses) 

6. — CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS: 

16 

  

    

  

    

  

   

  

  

Workang m Process 100,129 
Chentes del Exterior 7234 98200. 

127 365 98 200 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2016 2015 

Garantía en armendo 800 Roo 
Anticipos y Cuentas por Cobrar Empleados Nómina 2.943 2843 
Empleados y Trabajadores 5000 6ja22 
Anticipos a Proveedores 1.375 336 

10108 105201 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, 

Un resumen de esto cuenta, fur como sigue 

Propiedad, planta y equipo, ete. 2016 2015 

Magqumara y egunpo 2,987 4,695 
puipos de compatacion 606 1,354 

Ve hiendos 14,859 12 627 
Obras en proceso 2 2,688 

48452 21,362 

Tropisdud, planta y equipo, costo 2016 2015 
Maquimara y equipo 8,516 8.536 
1qmpos de computación 4,062 4.649 

Vehtentos 48,937 44,564 
Obras en proceso 2.588 

CEA ETUEEE



VALENTECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS AJ.0S YSFADOS FINANCIFROS 
PORTLAÑO PERMINADOT! 31 DI DICIEMBRE DEL 2016 
(Espresados en dolares estadoumdenses)   

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEFRDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue corso sigue 

  

2016 2015 

Proveedores 354 150 
Cuentas) documentos por pagar di crsas 10,468 2,354 
Otras estimados por pagar 4,393 47381 
Aportes 1188 por pagar 1.785 2712 
Impuestos por pagar 3914 EN 

  

  

  

E 

  

10. PASIVOS CORKIUN 116 POR ISENLFICIOS A LMPLLADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Decimo turca sueldo 556 
Décimo cuarto sueldo 3us 
Vacaciones por pagar 12,000 
Zondos de res 
Lata 

     
a, PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS AL MPLLADOS 

Un resumen de esta cuento, fte como sigue 

      

  

Dibiacion patronal 26,001 24.245 
Desarrolla 750 7357 
Total BO52r 32072 

12. EMPUESTO ALA RENTA POR PAGAR 

La composterón del impuesto ala runta es el sgurente 

2016 o. 

Impuesto a la renta corriente 28,064 

16



VALENTICUADORS.A, 

NOTAS LXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR EX AÑO FERMINADO EJ 31 DJ" DICIEMBRE DEL 2016 
(Lxpresados en dolares estadormndenses) 

Conciliación contable del impuesto a la renta corriente - 

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta comente sobre los años 
terminados al 23 de diimba   

  

2915 

Utilidad antes del Impuesto 1 la renta y 
partrespacian trab 

  

SO 59.096 

  

    

  

Menos: Partipacion o trabajadores. (12950 (814) 

13,590 45951 
Mas tsastosmo dedurbles BOS or 

Base tributar 158,908 21603 
Jas tmpossteva E cc 

Iempuesto a la venta causado 29/20 2706 
Menos Antope de Impuesto ala sema (2990) (ero) 
Menos: Retenciones en Ja fuente del ño - 
Creditos tributarios años abteniores. 

Ianpueto au senta pot pagar 073 24987 
  

Otros asuntos Reformas Dributarias 

24 29 de abri del 2016 se aprobó la "Ley Orgamca para el Equikibno de las Jananzas Publicas" 
publicado en el Pyaner Suplemento de] Registro Oficial No 744 3 as prnapalos reformas estan 
relacionndas con los guientes aspectos 

  

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (EVA) e Impuesto a la renta 

a Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por xn equis alente entre 1 y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las iramsacciones son realizadas com dimero 
electrónico, tarjetas de débito, Larjéta prepago o tarjeta de crédito 

  b Los pagos efectuados por medios clectromens soportarán dedacbrldad de gastos ps 
sfectos del IR veredto tmbntano de) IVA 

e Para efectos del cálculo del anticipo del ER correspondiente a Jos ejercicios 2017 a 2019 
se exclorrán de la parte de los agrosos, costos 1 gastos, aquellos obtemados y ventizados 
son dinero electromco 

    

d Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
hspecrales gunerado en Ta contratación de servicios de telefonía fia y movil avanzada 

e No estan suelos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las 
adqusiaones y donaciones de thenes entregados a entidades 1 orgamsinos del sector 
público 

/ Se grava con tanfa de ¿CE de 15% los servicios de tclefoma fisa y planes que 
comercialicen umeamente voz, o en conjunto voz, datos sms prestadas a soetedades, 

2 Modificaciones al Impuesto ala Salida de Divisas (390) 

17



VAL UNTECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICA FIV    $ AOS LSTADOS FINANCHIROS 
POR IL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(uxprosados en dólares estadommdenses) 

13 

    

h Se considerará exento un monto anual de 155,000 cuando el hecho generador del 
15D se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de erédito o débato por consumos o 
retiros efectuados desde el exterior 

    

Fl20 de mayo del 2016 se aprobo la Fey Orgánica Sobdarza y de Corresponsabilidad Cuudadana 
para la Reconstruecion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Lerremoto de 16 de abril del 
2016”, la cual fur publicada en el Prmes Suplemento del Registro Ohcial No 759 

  

  

Las prnempales reformas estan relcronadas con los siguientes aspectos. 

: Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 3 de jamo del 
2016 + pos un año 

3 Personas naturales residentes que mantengan un palrmomo existente a] 3 de enero del 
2016 1gual o mayor a US$1,000 dentro y fuera del pass se gravara el 0.90% del 
palnmomo Se excluye a personas domcihadis en area de influenera y que hayan 
stsfivdo ama afectación dirtcta en sus activos 

  

k Personas naturales no ressdentes que mantengan 1m patrono exastente al y de enero 
del 2016 15ual o mayor a US$1,000 dentro del pax se geavara el o 90% del patrimonio 
Si excluye a personas donvciladas en arca de afluencia y que hayan sufrido una 
afectación directa en suts activos, 

  

1 s« gravara el 3 8% sobre el avaluo catastral del ano 2016 eu caso de bienes menuebiles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

atal las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan brenes munebles en el 
Fenados y derechos representativos de capatal de soctedades de propiedad deta de 
una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se 
conorca st residen 

     
  

  

mo Segusaraclo.00% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de buunes imnuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
zapata las Sociedades residentes en el Leuador que mantengan bienes muebles ea el 
Jeuados y derechos representativos de capital de socsedados de propiedad directa de 
una socedad mo resmdente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurischoción de menor 
Imposicion o no se conozca st residen 

  

  

  

n 125 de mayo del 2016 mediante decsoto Presidengal ss dispuso la exoneración del 
pago del antiempo mimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los 
sectores economneos de los cantones afectado» por el Lerremato del 16 de all del 2016, 
delas provimcras de Manabi) Esmeraldas 

  

Con estos antecedentes, La Admnnstración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y 
considera que actualmente estas no ucnen un impacto sigraficativo en los resultados del 
periodo 

  

CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de dicrembre de 2016 y 2013, el copatal social es de 800,00 y esta consttindo por $00 
accsanes ordinarias, nonuatnas e mdmisibles, autorizadas, suseratas y en esveslacion con un 
valos nomenal de un dólas cada ima 
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VALENFECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCHIROS 
POR ILAÑO TTRMINADO 1L 31 DL DICISMBRE DEL 2016 
presados en dólares estadoumdenses) 

14. 

15 

16. 

7. 

18. 

  
    

RESERVAS 

Legal, La Les de Compantas del Beuados reque ye que par lo manos el (10%) de la atldad 
hiquida anual sea apropiada como reserva Jegal, hasta que esta aleanes como munimo el (50%) 
del capstal susento y pagado Esla ruservo no puede ser distribuida a los acciomblas, excepto eN 
ess de hquidacion de la Compuñaa, pero pued sor utilizada prra absorber pérdidas futuras o 
para aementar el capital 

  

      
  

RESULIADOS ACUMUTADOS, 

Vnlidades acumuladas 

AL 31 de diciembre de 016 y 2055, el saldo de esta cuenta está « disposición de los accromastas 
puede ses wilizado para la distribución de dividendos y erestos pagos, como Ja re hquidacion de 
Impuestos u otros 

  

Perdidas acumuladas. 

Al 33 de diciembre del ¿014 las perdidas notas de 6.092,94 

  El fisturo de la Compañra dependera prenerpalmente de la decision de la Adramestración 
respecto a la continundad de us operaciones. Los estados financieros no meluyen mgun uste 
relacionado con la recuperación y chtsaficacion de lo» montos de los activos y pasivos, que 
podrian resliza de esta incertidumbre 

Ta Ley de Regunen Lributario Interno y el Reglaraonto Genera de Aplicacion del impuesto a la 
Renta, permten amorta das perdudas de ejercicios anteriores dentro de las emco cjereretos 
siguientes a aquel en que se prodajo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepas el 
25% dela utilidad gravable del año 

  

OTROS RESULIADOS ENTEGRALES 

AL 33 de drcvembre de ¿016 corresponde al efecto de perdidas y ganancias actuariales generadas 
por estudios actuados 

  

INGRESOS DE ACIIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

036 

Prostación de servicros de asesoría ASDIDA 28004 

459,193 28 064 

OTROS INGRISOS 

2936 201 

nana en venta de activos      
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VALENTECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EE AÑO ITRMINADO EL 31 Dl DICIEMBRE DEL 2016 
(uspresados en dolan 

19. 

20% 

21 

ostadoutadenses)   

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VI NAS 

  

2016 2015 
Suctdos, satarios y domas remuneraciones 98.030 99 882 
Aportes a la seguridad sociat fondos de reserva 19948 21790 
Beneficios sociales e indemaizaciones 7117 6,570 
Honorarios comusrones y dietas a personas naturales 42,833 83091 
Gastos de gestion 2,542 418 
Arrendarmento operativo 6527 5552 
HMentensmento y reparaciones 5,100 5 206 
Segura y Reaseguros 20307 16786 
Impuestos contribuciones y otros 26912 13067 
Dapreciaciones 10,277 11 499 
Gastos de viajo 57,577 27317 
Otros gastos 8858. 132,115 
Toral 380,473 382,593 

SANCIONES. 
  

De la Superintendenera de Compañías, Valores y Seguros. 

  Nose han aplicado sanciones a 31 Compaisa sus Directores e Adrumstradores, por parte de la 
Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 

De otras autoridades administrativas. 

No se han apliendo sanotones a la Compañia, sus Doctores o Administradores, envtidas por 
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejererctos terminados ed y1 de dictembre 
de-2010 y 2015 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Untre el 31 de diciembre de) 2016 y la fecha de emion de estos estadosfinanacros no se 
produjeron otros eventos que en opamon de lo Adoymistración de la Compara, pudieran tener un 
efecto sagnificabivo sobre los estados financieros o que requieran revelación 

APROBACIÓN DEALOS ESTADOS VINANCIIROS, 

Lay estados finanairos porel aña terminado el a de diciembre de 2016 har sido aprobados por ls 
Adiunustracion de la Compañia el 28 de abra de 2017


