Quite, 09 de Abril dal 2014

Sefores Membros de a3 Junla Sereral de Accionistas
ECUADOR GOLD A, ECUADOR GOLD

Currpleme emitir gl inferme de comisane de la empresa Ecuader Soic 5.4
pe’ el peacdo Snero 3 Dicembre 2013, corlomre a lg romipacdn gue |2
compat*ia me ha red izada eq confarridad con e asticule 221 nuirera © e
la Ley de Lomopathias guae expresa. es de cormpetencia de la juata goneral
‘Wembrar F emowEt @ 05 miembrns de 95 argatismos  adrunistralives ge 13
SOTRafia, GETsanas oo cualsuer ofro personera o fancionantia cuys cangd habusere
sido creado por €l estataig, y odesignar ©oremover @ os admnistradorgs s En e
estarcte no 8¢ tonflwre esta facutad a otro orgarisnre’

La macn de los cprisanos serd i@ de emilir ung apimcn sobee & cumgl rmemo por
parte de los sdm nslradeies de normas legaes, estalutanas y reglamsrtanas as.
COrTie ohe (3% tes0iuciones o8 |3 dunta Genera: y del Direciong g7 e g ceso

En caldad de Comisarc de la COM=2AaMiE MINERA ECLAZOR GOLD 5A
ECLECOR GO0y e~ observanocia a lo sefalado en e At 279 de a ley de
Campafias emita 3 usledns e rforme y opinicr sobre |a -danaidad de la nforracisn
que ba preserado iy Adrinist-aoian con relacidn a la marcha de la Sompandia Mirgna
ECUALDR GAOLD 5 A SCLARDR J0LD. sobre agquelos puntos reguerdas oor 13
Supenntendencia de Tomoafias rela' vos a los Esados T nancieros pol & SEC-GOo
gcanamice comerendidoe eniie 0l 1 de Eqerc vy @ 3° de Dimiembre del 2513

He obterice de los adnimstradares nfemaoion sobre 45 cperaciones ¢ régisines que
corsidars ARCES3TI0% A5 MISTC he evisado e, 0a arce genera de EcLacer God 5 A
al 31 ae Diembre den 2012 v a5 corespordientes estadns de resufacns Ademas se
ha revisdde oon e dlcance gue consdess necesano, el irforme ae B firma de
gudiores (rdepe~dertes gue itcliye una opmar s salvedades  Estus es1ados
Fnanc.eros 201 de responsakldad 2 la Secencia General ce @ Tomgara M
resporsabilidas e5 eNnresdr Lna cpnk sobre esios esiacos fingaoeios Ddasados en
O BE=SER

1, OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO BE LAS NORMAS LEGALES,
ESTATUTARIAS REGLAMENTARIAS POR  PARTE DE LA
ACHNISTRACTION, A% COMD DE LAS REICLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO.

oMo parte 98 m orevisar wenfue y chicve confirmac ar del asestr iega de
a compania, con elacor 3 gue s1-05 adminisiradores han dago cumol miento
alas "ornmas egaes, estatulanas ¢y reglamentatias v de las resclusicnes ce la
Junta General de Axoonisias,

JUNTA GEMERAL ORBDINARIA DE ACCIDOMISTAS
Focha Abval T3 de 2013

Horz: 14 20



Orden dal Diz:

« Conocimienta ¥ Apcbacon tante de los Informes de administradores  y
camisans del Ejercicio Econarmice 2012

«  Canocimiento v Aprobaciar del Balance Genergl cel gercicio ecoramico
2012

o«  MNombramientos de Comisane y Audiores Externos paa el Eerocio
Econdmop 2013

»  Resalugdn acerca del repano de utlidades

« Fijaoion ge 'a retnbucion de Comisarie Auditares y Adror straderes

Resoiuciones:

+ La Junla General -gsuelve apropar el informe dei gjerccic ecoromico del
2012 tanto de la admimstracion como del Coresano.

+ [espues de analizar el 3atance General y cuentas oel ereroicic ecordmico
2012, &ste a8 apratiada o la Junta General de Acciomstas.

= La sunta General de Accionistas. resuelve delegar a la Administracidn la
cont-atacnan de comisario y auditoies exieinos para ei sjarcicic econamico
2013,

« Errazor que no huberon uthkdades en el adc 2012 ro se sealhzd reparo
ZIgune

= & retnbucion para comisaro vy audtores  se oeode delegar a la
Admimistracion de la Compatiia.

Los :ibras de Acwas de Juntas de Acc.onistas vy del Directornio, nan sido
levados ¥ se corservan de canfarmidad con las dispasiciones legales

Luegse de a rev s3ién. se pusde deterrnar e cumpliments por pare de g
Adminesiracion de ECJADOR GO0 S a ECUADCR GOLD de las disposiciones
de la Junta Genera

2. OPINION SOBRE LAS CIFRAS PRESENTADAS Y RAZONABILIDAD
DE LQS ESTADC FINANCIERDOS

Mi rewissan fue efectuada de acuerdo a las Normas Ecuatonanas de Aucitaria.
tstas normas requersn gque una revisdn sea daedada y realizada para
obtener cergza razanable de = los estados fHancietss no conlienen
BYRCSICICNES BIfdheas & inéxacias de mportanda Esta evsion roluye el
examen, a base de pruebas de la evdencla cue scporta las canbdades
presentadas en 1G5 estados financierns  Incluye tamoeén 13 evaluacier de los
principios basices de contabilidad generalmente aceptados

Dando cumelimients & las obllgaciones deterrmpadas par gl A 270
nurrerales 2 3. 4. de la Ley de Companias y de acuerdo con lo requendo por
as noimas legales vigentes, considaro que



SC2aA00R GO D 5 A ECUADOR GCLD. S A prese~a razanabiemente sus
estados financigres v estas, reflejan 1o situac 4n financiera ademnas se han
aphcads los pnnc-pics de sontabibdad geaeralmente aceplados. con
normas y pract-cas contahles autarizadas par la Swpanrtendencia
de Campafi-as y disposiciones legaes ermitidas en la Replblica del
i cuacor

Ce mparante mencenar :a aphicaccn € melementacior en ECLADSR GOGLE
5.4, de o5 danopios contables estahlepidos &~ s Nomas Intercacicnalas de
Informacian Financiera MNIIF pada los entes contreladas par fa Saperinterdencia
de Companias que segun su Instruchvo se conyertra en la base isgal que
sustenta a aplicacion de las M'F ar el Ecuador ulibzanda para el efecto |3
fraducc:on & espaficl de las IFRS g5 gecr los Estandares inlernacicnales de
Repanes Fnanc.eros

Zanforme al mencionado nafrucive 2n sy fdmeral 1 L0% exladss y repotes
financieros s& prepararan  reqisirarar v presentaran Con o seecion a los
precimcs contgbles establecidas en las Normas inlemacionales de Informacisn
Financera HWNIEF en la versgn vigente traducda ofcalmente a0 idiona
castlanc por & Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (1458,
par sus siglas €0 el dinma ingles| spuiendo &l croncgrama de mplamentacian
tlado en «a Resclicgn Mo, 0835252010 de 20 de noviembre de 2008,
pubhcado en el Registro Ofcial Mo 4938 de 31 de digiembre de 2008

[De esta forma ¥y en cancardancia cor o dispussto por ‘g Suparinlendenzia de
Compartias. Ecuador Gold cumpie con la ablgatonedas oe aplcar as Mormas
Irernacionales de |~omacdn Finansiera SNF generandd sobre 2 misma base
reportas contables finanoieros y repores contables tnbutanoes, cada uno con 5w
respaciya  informacids  compemeniana,  suslentandose  meoante  MNaotas
arplicativas

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNOC

Zo realizd wna evaluacitn de la estructura de cantrel .nterns de la Compania
hasta dande zansidere necesano a "~ de establecer una coherencia €n ia
relacian a la rewisidn de los estados financieros den eercicia ecatdmca 20135
B+ revisI0n na abarcd todos s procedimientos y ecaicas de contral y no se
layo a caba cor el propdato de hacer recomerdacones detalladas o evaluar s
las cortroles de g Campafia sor adecuados para prevene y detectar «odas as
irregalandades v enores que pudiera~ existin 3in embargo, dentro del imie de
T revison sE puede determinat unorazanable cumphmento ce pahbizas y
orocedmienins, tanto cantables coma admirstratens para el contrel adecuada
de las cperacones de la Compafia dararte el ane 2013

Cabe sefalar que la actividad de @ empresa 56 ta wsia imitada pos faka de
hnanciamMento para cUmpir cienas abligacienes ‘aborales v ebutanas. 1\s
cuglas ~a ga han podide cancelar en los plazos establecidos. . sie embargo |3
comoart:a se mantiene realzanda 105 esfuerzos ~ocosanos para levar a caka
& sLmplmeria de sus abhgaciones Hasta 'a preserte fecha @ campadia ha
ngraco subsanar los pagos corespondientes 3 las abligaciones tebutanas
prircipales maseme~do en buen eslado Iz salud legal de .2 empresa

A pesar e e5tas circunslancias g Empresa se ba martendo activa, dentr del



damnD s0Cal. laboral y aaminsicalivo

4. ANALISIS DE LA SITUACIGN ECONOMICO / FINANCIERA

a. Andlisis Verticat: Tiene como esencia obsenar 12 representatmadad e
cada una de las cuentas con los totales de actvo y de pasiva mas

patrmonio.
ACTIVOS ANALISIS
e e e o] WERTHCAL
ﬁUWDS CORRIENTES
_ Cajz Bancos 156
Cocumentos y Cuentas por Eu;:_hr_a_r 28036
M Relacionados Localen
17 207
Relationados del Exterar
Credite Tributano 3 Fovar 1WA
_ 7.041
Qtros .ﬂxc?wm Carrientes 3'.-"38 o _ S )
- TOTAL A{.'TI‘._I"DS CD_RR!ENT_ES 18192 11,659 _
_A_E'[WDE FlIOS B 5843 0,17%
P v E
repledad, Planta v Equipo 37 p4G
& . i Acumul
eprectacion Acumulada 31712
.J"LElI'-fUS hferidas S _-5:3_1?2}:5“ qqz 3.%.
Cuentas por Cobrdr Largo Plazo
TOTAL ACTIVOS 4.350.851 1m,um§

La ley Mingra en su art. 155 eslablece que en ia etapa de prospeco:dn.
exploracian. odos los costos y gastos deben reqistrarse come Actives
Difendos, es por esoc que podemos gbservar que la cuenta actives
diferidos representa un 9% 23%. basada basicamente en su actividades

#e expleracion. Esta cuenta a su vez estd formada por las siguientes
subcuantas:

Gastos Finarcieros Admenistrativos,
Froyecte Curiplaya.

Froyectoe Molletura,

Froyecta San Bariolome.

Gastas Generales de Exploracion.

La empresa basicamente presenta sus recurscs liquidos, basados &n
las transferencias realizadas de Andean Gold Ltd, para el captal de
trabajo de sus proyeclos exploratorios. De igual farma los activos
exigibles se encuentran contemplados basicamente en garantias



entregadas para la em:sion de pobzas de fiel cumphmientic de sus

proyectos
FASIVODS AMALISES
e N VERTICAL
PASIVOS CORRIENTES e
{ Documentos y Cuenlas par .
: £31.863
i Pagar
?
! Proveedores A3 nsy
Obligacianes SRIESS 51836
Beneficios Scoales 128,719
. o [Ofras (tas por Pag, 18.45%1
 TOTAL PASIVO (ORRIENTE L 231.863
LARGC PLAZO
Cuertas por Fagar largo Plazo 3..974,157
.."-‘-.ndean G:l::-tdL]D. ] 34974.1%/
TOTAL PASIVOS 4.206.020 9867/
. B e — I
PATR'MGNIO - —— e ——— ——— P .- . .
_{'__apltai ﬁ.slgngdc ) 00
) CAportes Future Camitaliz, 1.500.000 !
_ Perdida Acumulada -1.35%6. 780
_Apllcan:lr'.nn MilLE lera ver BY.297
Result. Acc. Aplicacion
Telli S L. . 8Dbes
S _ Perdida ded Eleroinic g0
[ TOTAL PATRIMONIO e e+ e .. 10AB3L | 3.33%
TCGTAL PASIVD Y PATRIMONIO 4.350 851 | 100,00%

—_———r.

El pasivo representa ur 36.67%. deniro de las cuales ias de mayor porcentaje
correspanden 3 las Cuentas por pagar a Largo Flazo, correspondiends a las
transferencias enviadas por los accionisias del exterior (Andean Gold Ltd by
registrades como préstamos a largo plaze Sorn utiizados en los gastos
adrmimistratyvos ¥ el mantemmiente de las carcesicnes que lieng la Compania

En o referente a ia perdida del g¢jercicio, ésta basicamente corresponde a la
depreciacién de activos funs



b. Raranes Financieras:

Rarones De Liquidez
Activo cornente [ Fasivo comenis

281921201863 =0.12

La hguidez carmente es unindicador financiero que mide la
capacidasc de la emprasa para cumplir sus cbligaciones a conto
plazo

La operalividad de la empresa depende de iz hquidez que
tenga la empresa para cumgplir con sus obligaciones
financieras con sus provesdores con sus empleados, con
la capacidad que tenga para renovar su tecnologia, para
amphar sa capacidad progductiva efs

£5 por eso gue la empresa reguigre medir con mMas c menos
exachtad =4 verdadera capacidad financiera para resgaldar
odas sus necesidades y obligaciones,

Fara e casa de Ecuador Gold, este indicadoer nas sefala
que la ermpress tivg un mdice fe 12 gque refleja |a
falla de financiamienta durante el ano 2013 por 1o tanto
se tyvd probklemas para Sumplic €on 1as abhgaciones a
conto plazo. 1as msmas gue se han vendo cumphendo
paulatinamente.

Razones De Rentabilidad

La compania se encuerntra en fase de exploracion. por 0 que
presenta batance de pérdidas y ganancias basado en gaslos
de depreciacion e los actvos fijos vy amomizacdn de sus
proyeclts quUe nd Qenetarian Aingun retdmd BcontmLce

Capital De Trabajo

Actren carriente - Fasivo cornenta

28,192 - 231.863 =-203.6T1

Expresa la cantidad de recursos pemanentss que habdsa gue
mantener matenalizados an inversiones circulantes. para gue el
cfle de operaciones no o se interrumps  generalmenie  se
considera urn indice favorable cuands el resuliado es positred,
ST embargn puedes Ilegar a dar como resultade cero v no
considerarse un  saldo deficiente pues depende  de  das
taracteristicas de la actividad que s trates,

Fara Ecuade- Gold. este indicadar reflleja un water negalive que
denota  como la habiamos mencionado antenormente. ia dificil
sitLacedn Fnanciera oor la que atravesd 1a compamnia . 1o cual
determning el incremento de cbligacines a corle plate. que no



pudiergn curnplirsg a liempo.

5. CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

a8 compan a ha tratado de manienerse al dia sus obligaciones y deberes
rribwlanas. sin embargo por la critica situacion hnanciera que Iimité kas
ransferencias del exierior para mantener un caphal de trabaie saludable.
influencis &n el retrase de ceertas abligagiones Inbutanas como aneans de
retenciones en la fuenle de 'mouesto a la Renta por Otras Conceptas
yREQC) v declaracwones fizcales mensuales y anuales tante. en su
caldad de centribuyente, comao agente de refenciérn durante el afp
202 las cuakes se han do cumpliendd paulatinamenig aon en el franscdrao
del afo 2014,

Adicionalmente. es impedante mencionar que con fecha 11 de Dicierbre del
2012, mediante SF-BE0-ARCOM-L-CR-2012 y OF 8831-ARCOM-L-CR 2012
de la Agenciz ge Requlacidon y Control Minere ARCOM-LOJA notifica a
Eruador Gold unas chligacones econsmicas pendientes de as siguientes ex
COnrCesiones

FICO AZUL codigo 8010655 por palentes de conservacian 200%, cuantficadn
desde el * de Enero hasla el 31 de Marzo del 2009 por ur vaior de
L533 037 €3 (ME-12B0-ARCOM-L-CR-2012)

GUINARPALMA. codigo 600855 por patentes de  conservacion 2609
cuamificado desde ef 1 de Enero hasta el 31 de Marzo det 2009 por un valor de
L5534 403,98 ‘ME-1281-ARCOM-L-CR-2012)

Esles valores se encuentran registrados y reflejados en el estadn de situacion
finarsera del 2013 dentrs dei pasivo de obligaciones con la Administracion
Trnhutaria. los mismos que la empresa debera cumpls vna vez que se cumplan
Ins requisitos de financiamiento propuesto en el afc 2044

Cabe mercionar que no se ha determinado anticipe de impuesto a la rerta
pues g emprasa habqa solickads sotenormmente gl Servicio de Rentlas interrtas
la exonegracion de g determinacidn de este articipo  pues al encontrarse
paraizada la aclividad de minena. 1o se han gensrado ingreses que pusdan
provocar la determinacidn del anticips ded impueste g 1a renta

El Senvicio de Fentas Internas. mediante Fesclucidon MNa.
11101 2011RRECOGDEZ2E resolwid, aceptar la pebcion presentads por Ecuador
Gold

6, CONCLUSIONES

En mi opnion. los esltados fimanceros antes mencionados presentan
razonablermerte en todos los aspectos smpartantes ia situacion fnanciera de |a
empresa Ecusdor Gold 5 A a8l 31 de Diciembre del 2013 los resuliados de sus
operaciones, los cambios en el patrimorg y 105 fluyos de efectivo.

Durante la evaluacion del sistema de control intermo y 12 revision de |05 estados
financierns  se puede determinar un razonabie cumplimento de politicas v
pracedimientas . tarts contables come administrativos para el contral adecuado
de ‘a5 operaciones de la Compansa duerante & ano 2013 Los progesos
adrmrrustrativos e control interne se han enfocada en agrovechar v
CotimiZar 0% reclrsns adminslrativas, humanods tecnicos y financreros



Cabe sefalar la critica situacion financiera de Ecuader Gold durante el ejercicio
econdmico del 2013, debido a la falta de inversion extranjera y a ia crisis
minera Mundial {en especial para las compafiias junior), 1o gue influyd en un
incremento y retraso en el cumplimentc de sus pasives y obhigaciones tantc con
la Adrninistracion Tributaria, JESS, beneficios y sueldos con sus empleades, lo
gque ha generado muftas, intereses e inconvenienies en el normal desarrolio
operativo de la empresa. Sin embargo la direccion de la compaiiia ha realizado
y continua realizando esfuerzos con miras ha obtener los recursos provenientes
de inversionistas que permita cumplir cen todas las obligaciones pendientes.
de las cuales. algunas se han cumplido durante el ejercicio econégmice
2014

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores
independientes sobre los estados financiergs.

Atentamente,

Ing. Xavier Sanchez

COMISARIO



