CQuite, 08 de Abril del 2012

EMPRESA: ECUADGR GOLD S.A,
_ INFORME DE COMISARIO
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Sefores Miemoros de La Jurta General de Acc opistas:

“onforme can el artcue 231 numeral 1 de la Ley de Compafi'as gue
expraza, 235 de competercia de la Junta Generai de Accionistas "Nambrar y
‘eraver 8 1os miembres de los organsmos acministrativoz de la comoadia.
COmMisarics o codleuier otro persaners ¢ fuLroionarios cuyo carge bibiere sido
creada er el estatute, y designar o remover a lee admesistradores si er gl
estatura no se confiee esta facultad a aro crganisee”

En Agtia zelebrada el 19 de abril del 2012, 1a Jun:a reso.wio delzgar =l
nomEramiento de com:saria 2 la Administracicn de la compafia. neminacisn
que me fue dada a fin de revisar v fizcalizas :a administracidn de la
comparia 3si camo 'a concordancia que existe &p |3 pressrtacion de sus
esiados Yinancierce.

La migicn de iog somsarics s2rd 1@ de eritir unz op n.on soore el SUTElimento por
pa~e de los administradores, de no'mas legales, as:atutarias v reglamentarias, as:
come de las resolucicnes e la Janta General y ael Directano 5 fuere oel casa

En m: salidad de Comizario de ia COMPAR[A MINERA ECUADOR GOLD S .4,
ECLUADOR GCLD y en observancia a o sefaado en el Art. 270 da la Ley ds
Compafiias, remita a ustedes miinferme y apinion sobre la idoneidad de la informacion
que ha presantade la AdTirisracidn can relacion a sa marcha de la Compadia M nera
ECUADOR GOLD 5 A ECUADOR GOLD. scbre aguellos puntos requericos por la
Superintendercia de Compafiias relativos a los Estades Financercs por el periodo
BCGNTICT comprendico endse & 1 de Enero v el 31 de Disiemore del 2012

He obteriao de los administradores informacidr sobre las operaciones y regisites que
considers necesarias, Asi Mmismo he revisado 2| balance genera: de Ecuaaor Gald 5.4,
a 21 oe Dicerrhie del 2012 y los coTespordientes estados de resaltados. Ademas se
ha revisads c¢on el alcance que consideré mecesario el informe de la fima de
auditores independientes, que incluye uma opiricn sin saivedades Estos sstados
finargigrcs, son de rasponsabiidad de la Gerencia General de la Compania. Mi
resporsabilidad es expresar una opiricén scbre estos estados financierss basagos an
M- Fevision.

1. OPINION SOBRE EL CUMFLIMENTO DE LAS NORMAS LEGALES,
ESTATUTARIAS REGLAMENTARIAS FOR FARTE DE LA
ADMINISTRACION, ASI COMD DE LAS RESDLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL ¥ DEL DIRECTORID,

Coma parte de mi revis:dn, verifiqué y obruve confirmacién del asescr legal oe
la compafiia. con relacidr a que si o8 administragores han dado cumokmienato
& las normas iegalss, estatutanas y reg amentarias. v de 'as resolucicnes de la
Junta Gereral de Acoionistas.



JUNTA GEMERAL DRDIMNARIA DE ACCIOMISTAS

Fecha: Acril “C del 2012

HMora: 1450

Qrden del Oa:

»

Sonocimiente v Aprobacicn tanto de los Informes ce admirisi-adares  y
comrsaric del Ejeroicic Ezoncmico 2371,

Conocimienta v Aprabacion del Balance General del sjercicic gsoncmros
2011

MoTbramientos de Comisaro y Audtcres Exierncs para el Eercicio
Eccromice 2012,

Feaclumdn aceca deirenarts de b |-dasdes

Filaoon de la retnbucion de CoTizario. Avdtoras y Adrinigiradanes.

Resalucianes:

La Juma General ~esJelve aprobar e info'me del eecioo ecordrice del
2011, tanzo de |z administracian coms del Somisano

Dezpuge de analizar €l Balarce Geneal y cLentas del gjercic 0 Sondmiss
2011 éste es aprcbaco por fa Junta General de Accicnistas.

La Junta General de Accichislas. resuelva deegar a la Admnistracicn |15
comralacidn de coTisang y aucibores extercos para el gjercic-o Sconorco
2012

Er razon que no hubisron utl.dades en 2 ans 2011, =0 s realize reparto
a1guno.

La refrioucién para comzarie ¢y auditoes se decids delegar & [
adminigtracion de la Compaftia.

Los ibros de Actas de Juntas de Accionistas vy del Directana. han gido
llevados v s& corservar de cenformidad conas oispos siohes legalez.

Luegs de la revisian. s puede determ ras el cumeo o mients pod pare de la
Admistracéa de ECLUADDR QOLE S A ECUADOR GOLD de ‘as dispositiones
de la Junta Genegral

2. OPINION SOBRE LAS CIFRAS FRESENTADAS Y RAZUNABILIDAD
DE LDS ESTADD FINANCIERDS

Mi ney sifr fue efectuada e acLe~do a las Mormas Ecuatorianas de Aucitona.
Eztas rormmas requieran qoe Lnd revision sea dissfada y reaizaca para
ohrenar cerneza razoraocle de s os estados finsnceros: no contianer
SNpOLIC ONSS efrdneas B ine¥actas de importancia. Esta revision ingluye el
sxamen. A base de pruebas de la evidanc.a que scpora las carbidades



sresenadas &1 [og ezades financiercs.  Inclays *ambién @ ava uac on de 'os
onns pins hasicos de contakilidad gerera:mente aceptacos

Cando complmesta a lags obigaciones detemninadas por gl At 275
nuTerales 2, 2. 4 dz la Lay ce Campafilas y de acuerco con 'o regquendo cor
l25 norras legales v gentes, conmders e

ECUADOR GOLD & A ECUADOR GCLD S.A. presenta razcnaclemente sus
gstades financieros v éstos. reflejan a situacron financiera aderrds se han
ap! cads los prrgipios de cortabilidad gereralments aceptades. con
normas y practicas contakles autorizadas por la Supéarittendencia
de Companias y dispasciores legaies emitidas en la Repobica del
Ercuzanr.

Ez impartante manc onar |a adlizacior e ‘mplsmenacias an ECUADCR GOLD
S.A delos pringipios contablaz estanlecides en las Mormas Interracicnales de
Infarmacicr Financiera NIIF para 'os emes controlades per la Superintendencia
de Companias, Que segun s. irstrusted & canveriria er la base legal que
sustenta |3 aplcacicn ce las NIF en el Ecuador utilizanao para el efecio la
traducsidn al eseafol de las IFRES. es cecir, los Estdndares Interracionales de
mapcres Firancieros.,

Conforms al mensonads Instrective en su nutreral 1. o5 estadas y repomes
financ-eros se prepararan, registracdn y presentaran con suESOn &8 los
principios contables es:ablecidos en ms Normag latemacienales ce Informas un
Financiera, MIF, er 'a wvwersion wigente. tradugida oficialmente al icioma
sasteilang par el Covseje de Normas Interracionales e Contabiidad (IASB.
por sus siglas er el idicma ingéz]. s:guiende el crorograma de implemen.aciar
flade en la Resolucian No. 08.G.DSC.01C as 20 de noviembre da 2008,
publicado en el Registra Cicial Mo, 496 de 31 de dciembre de 2008,

Da es:a forra y en concordancia con |8 dispuesto por 1a Superintenderaa ce
Sompafias. Ecuador Gold cumpe con |a ohligatoriedad de apiicar las Mormasg
Internacionales de Infarmacién Finarciera MIIF generando sobre la misma base
reperes curtaples financiercs v reportes contabies tritbutaros cada uno con 54
respesliva  infarmacién  complementaria.  sastentandosa  medante  MNotas
explicativas

FROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERND

& reaizo una evaluzcion de la estroctura de control interne d= e Compafia.
nasta donde considerg necesaric & fir de establecer una cohershcia en la
relacian a la revisisn de los estasos financizroz del gjercicio econdmico 2002
Mi rev 2iar ro abasco todos los procedrmgntas ¥ "Bchicas de contral y no 5
lavé a cabo con € preposito de hacer recoTe~daciones detaladas o evalua’ s
los controles de ia Compania 2on adecuados para prevanir y detectar todas ‘as
i~egu aridades y errares qua padieran exstir; sin embasgo dentro del limie d=
mi revis.on, se pueae delerminar un razonable cumplimignto de politicas vy
procedimrentos. tarta sontasles como acmenistratives para el contrel agecuano
de lag operaciones de 3 Comoania duranta & anc 2012



4. ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICO f FINANCIERA

3. Analisis Vertical: Tieng ¢oro ssencia abservar la reprasematiedas de
cada uha g las susntas con los totales de aclivo vy ds pasive mas
Eatrimgris

ACTIVOS { ANALISIS

| ALTIVGS CORRIENTES

VERTICAL

i Caja Bencos Z9.38)
PDecumertas y Cuentas por Sobrar _ 15045

i Crédito Tribuzario a Favor 1WA

1
1 Oteos Actiess Corrigies Gh

| Relacionadus del Sstar or |

Mr Rrlacicnadss Lozales i

_r.bBH3

-TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ) 37439 =S

ACTIVOS FLIOS _ 7741 o, 19%

: Fropiedad, Planla v Zguipa

45043

Cuaeritas par Cabrar Larea Plaza

Depreciasion ACumulada

37412

Actieos Difenons ERS R E QE, W

TOTAL ACTIVOS 4.023 609 100, 3

La lzy Minera en g4 a-t. 155 establece que er |la etapa de presosczion.
exploracicn tocdos lo2 costos y gastos deber reg.strarse comeo Activos
Diferidos, &5 por Bso que podemnas ckservas que la cuenta acives
diferidos recresenta an =28 8%, basada basicamente en su activicades
de ewporacién  Efla ¢ueria a 5. vez &uld farmada gor [as siguigntes
subcuentag,

Hastes Fimancieras Adm-ustrativos.
Proyects Curiplaya

Frovects Malletura

Froyects 3an Bartalamé,

» Gastos Generales de Explocracion.

La empresa basicamerie presenla sus recareos liguidos basazos en
las transferencias realizadas de Aadean God Ltd, para & gapila de
trabajp de sus gproyectos exporatoncs. D= oigaal forma los astivos
exigibles =& encuentran cortemplacos hasicaTetig @n garantias
ent'egacas pata |la emisicn de pé.azas de fiel cumplimento ds sus
proveclos.




PASIVOS

| PASIVOS CORRIENTES

Documnentosy CUErkRs por
Pagar

| TOTAL PASIVO CORRIENTE

LARGO PLAZC

! CLentzs o0 Fagsr Larpa Plzzo )

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIC

TOTAL FATRIMONIO

AMALISIS
WERTICAL
FAEIRE RS
i Provesdares 1280
Oblgarioies 547 IL5S .56
Feneficias Sociales 12.29¢
t(dras Ctas pror 24z, 1173
27.0948
I
! _ 3 E48.408
Andear Gold T2 1 FAR.A0E
3878356 | SE 4%
Capital Asigraao _ G L
Lportes Futnra Capilalie. 2300000
érdids Acanalada -L263.000
Aplicazida MIIS5 1erg wer 61297
Rasult. hoo. Aplicacidn
i WIS -S8.0EE
*Férdida de Fiercic o 27,759 |
147.253 | 166%
4,023,609 | 100 00%

TOTAL FASi"l.u"EI ¥ FATRIMONID

El pasive tiens 1 96 34%, dent o de las cuales las de mayar representatividac
corresponden & las Cuentas por paga- 3 Largoe Plazo, corespondierde a 1as
‘raqefarencias env-adas por los ascicnistas del exteriar v regisiradcs cgmo
Son Lt-izadas &p 0% gastos administratives v el
mantenimiento de a5 conces.oes que tiene la Sampahia.

préstzmoas a large clazs

En la referente a la perdida del gjerciciz, ésta basicarene corresponde a la
depreciacian de actwes fyos. y a la amortizacidn de _IqE oroyectos Eh—‘.-
erploragitn cue no serdn recupe-shles, =egdn el anaisis de las MIIFS

aclicadas.




b. Razones Financieras:

Razanes Oe Liguldez
Ao cornente f Pasivo corr ente

37434 127,948 =134

_d gperatividad de | empresa depende da la liquidez cae
‘2"ga la empresa para cumpli- con sus chligaciores
financie~zs, con s4g proveedores. con sus empleados. con
‘a capacicad que tenga para renova U secralog:a. oara
ampliar sy capac-dag pioduct va. ato

Es por @50 que 12 =T oreza requiere medi* ¢an mas ¢ manos
e¥actinua su verdacera capacidad f.nanc.era para respa.dar
I¢das sus nesesclades y chligaciones.

Fara el caso de Ecuador Go ¢, este ind-cadar nos 2efala
quUe |3 empresa tene un incice de .34 gue refle a una
cend-zigén egtable  para poder  cumplir con |3s
sbligacicnss & corte oiarp Labs sehalar gus Bsie
indicador ro deberia =5 susceptib & ra ser anaiizado
para la toma de gaec:sianes, pues la empresa disponea de
trapsfarercias del extaror cermanertss. para poder
Gubric gon sus  gastoes admin‘stratvos y os
marterimients de jas Conggsicaas.

Razcnes De Rentabilided

La compafdia 52 encuentra en fase de axp oracdn. por lo que
prezenta baence de pérdidas y ganancias basado &n gastcs
de depreciacion de lo=2 actives fios vy amorizacn de sus
Privyactss QUe no JQenerarian ningun rstomo asond 1mise.

Capital De Trabaje

Activa corriente — Pasive corriente

37.434 - 27 94B = 9. 486

Ezpresa la cantidad Qe recursos permanertes que -acra gue
mantene- materalizados en inversioses cirgdlantes, para que =l
ciclc de operaciones no s2 teTUMpa, generglmente se
Cohsidera un indice favorable cuancdd €l rescltade es positivo,
8iN emzargs pusde lEgar 4 98° GOMO resufado cEro ¥ Mo
considerarse un 2ado defciente pues geparde ce |as
caragueristicas ¢e la actividad que se trate, En esle cagao, como
habiamos menconads antericmente, '8 eTprasa clenta sor
rransferencias del sxterior qua le permite manterer su cicle de
CPEeracigres

5 CUMPFLIMIENTO TRIBUTARIO

La comparia ha yenidc cumpliende con tedas sus obigaciones y deberes
tributarics. encontrancose a, dia en la presentacian de cblgacicnss
tributarias camo anexos da retenciones en la ‘uente de Impuesta a la Renta



por Mros Cangeptos (REQOCY vy oceclaraciconcs fiscalcs monsuales v
anumes  tanto, en s caldad de contribuyente, como agente de
eencicn aurante el ann J017

Sin embarga es importante mencicnar que con techa 11 de Lhioembre deol
20712, mediante OF-880 ARCOUM-L-CR-2012. vy QF G81-ARCOM-L-CR-2012.
de la Agencia de Regulacon y Control Minero ARCOM-LOJA nobifica a
Lodador Gald unas obhgacones economicas pendientes de las siguientes ex
CONCESIONes:

PICO AL codigno 601065 por patentss de conservacicn 2009 cuantificade
desde 2 1 gde Enere hasta @ 31 de Marro del 2009 por un wvalor de
US$3032.63 (ME-12BC-ARCOM-L-CR 2012}

QUINARALMA,  codiga S00BS8  por patentes  de  conservacién 2009,
cuantficada desde el 1 de Enere hasta el 31 de Marze ded 2005 por un valar de
LISHS 4062595 (ME-1251-ARCOM-L-CR-2012}

Lstas valores se encuentran registrados y reflejadaz en el estade de situacian
financiera del 2012 dentro del paswe de obligauones can la Admimstracian
[rbuana. 193 mismos que 3@ empresa cubrird segun informe del Gerente
Gerneral una vez que se cumglan los requisios de financiamento propuesto
en el anc 2013,

Cabe mencionar que no 88 ha deterrminade antizipo de impuestc a 13 renta
pues la ermpresa habia solcitado anteniorments al Senacio de Berilas Inlernas
la exoneracidn de la determinacian de este anficipo. pues al encomranse
paralizada la actividad de vrerra. no se han generado ngresos que pusdan
provocar la determinacion del anticipo del impuesto a la renta.

Ei SenICin e Reras Internas, mechante Resolucian Mo

T11TIZMIREECOOQRZEG resolvid, aceptar [a peticion presentada por Ecuadaor
Gold.

CONCLUSIONES

En mi opinidgn Ios estados fingnciergs, antes mencionados  presentan
razonablements, en lodos los aspectos importantes 13 stuacion financiera de 13
enpresa Ecuadar Gold 5. A al 31 de Diciembre del 2012, o5 resullados de sus
operacionas, las cambios en el patrimanic y los flujos de etective

La aplicacian e implementacdn en ECUADOR SOLE 54 de los poncipos
confables  eslablecidos en las Mommas  Intermnacicnales  de  Infermacion
Fnanciera NIIF en sus estados v repores financieras ha dado cumphmignto a
la dspueste por la Superntendencia de Compafias sobre la chigatoriedad de
presentar ios repartes contables, aplicande las mencipnadas normas.

Cwrante |3 evaluagion del sistema de control interna y 13 revision de los estados
financigros. == puede determinar un razonable cumplimients de paliticas y
procedimientas, lante conlables como administratvas para el contral adecuadec
de as pperaciones de la Compafia durante el ade 2011, Los procesocs
administratives de cantrol interna e han enfocado en aprovechar y
cptimizar 105 recursos administrativas, humanos, tésmcos y inancieras

Ecuador (3ald ha cumplido con lodas sus obligaciones y doberes Inbutanos,
encentrandose al dia en la presentacién de chligaciones tnbutarias al SRE1
a5l come tambign ha dada comphmiente con las leyes ¥ normativas



relacionadas can su objete social duranie el gercicio economica 2012,
exceptuandose las cbligaciores mencignadas respecte a las patentes de
conservacion pendientes del afio 2009 de las ex concesignes Quinapalma vy
Fico Azul las mismas gque seran cumplidas segun informe de |3
Administracion de la Empresa

Este informe debe sor leida en farma conjunta con el infarme de los auditores
indepandienies sobre los estados financiaras

Atentamente,

[n3. Xaver Sanchar

]

COMISARIG



