AUDITORIA EXTERNA
Lcdo. Juan Quina O.
S.C. RNAE No. 335

Informe de Auditoria Independiente

Sefiores
Accionistas
TENA RESOURCES S.A.

He auditado el balance general adjunto de TENA RESOURCES S.A. por el periodo del 30 de
abril al 31 de diciembre del 2000, flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los
estados financieros son responsabilidad de fa administracién de la Compariia, mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base a mi auditorfa.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras
y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion, asf como la evaluacién de la
presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que mi auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de TENA RESOURCES S.A. al 31 de diciembre
del 2000, los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Como se menciona en la Nota 4 el Gobierno Ecuatoriano mediante la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador establece el sistema de dolarizacién, en el que se
incluye la conversién de los estados financieros a dblares de los Estados Unidos a una relacion
de S/. 25.000, en tal virtud a partir del 30 de Abril del afio 2000, dichos estados se presentan en
dblares.

Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Tena Resources S.A.
requeridas por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
24 de abril del 2001

Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 335
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TENA RESOURCES S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2000
(Expresado en délares)
ACTIVOS ) PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos (Nota 6) -340 Otras cuentas por pagar (Nota 13) 21,220
Compafifas Relacionadas (Nota 14) 59,336
Documentos y cuentas por cobrar: 1,578
Accionistas 600
Compafifas relacionadas ( Nota 7) 818 Total Pasivos Corrientes 80,556
Anticipo empleados ( Nota 8) 160
Pagos Anticipados (Nota 9) 180 PATRIMONIO
Capital Social (Nota 15) 800
Total Activos Corrientes 1,418
Activo Fijo (Nota 11) 402
Total Patrimonio : 800
Diferidos (Nota 12) 79,5636

TOTAL ACTIVOS 81,356 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 81,356

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 17)
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TENA RESOURCES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efsctivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Capital social

Efactivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

-738

-402

800

&
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-738

-402

800

-340

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 17)
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Nota 1. - Identificacion de la Compaiiia

TENA RESOURCES S.A. se constituy6 mediante escritura ptblica el 17 de abril del afio 2000,
aprobada por la Superintendencia de Compafilas, y legaimente inscrita en el Registro Mercantil
del Distrito Metropolitano de Quito el 19 de mayo del mismo afio.

La Compafiia tiene una duracién de 50 afios, plazo que puede ampliarse o reducirse a voluntad
de la Junta General de Accionistas.

Nota 2. - Objeto Social

La compafila se halla regida por las Leyes del Ecuador, su objeto social comprende: la actividad
minera en fodas sus partes, también puede dedicarse a la provisién de toda clase de personal y
la prestacion de servicios relacionados con la industria minera asf como la preparacién de
estudios, evaluaciones y proyectos técnicos y legales vinculados con dicha industria.

Nota 3. - Estructura Organizacional

La compafila estard regida por la Junta General de Accionistas, siendo este el Organo Supremo,
cuenta con el Presidente Paul Grist y Gerente General Dana Jurika, quienes actuan como los
administradores y las méximas autoridades dentro de la Compafifa, el Gerente General es a la
vez el representante Jegal.

La empresa para su fiscalizacién tendrd un Comisario y un suplente, sera designado por la Junta
General de Accionistas, quienes tendrén los deberes, atribuciones y responsabilidades
sefialados en la Ley de Compafiias y aquellos que fjje la Junta General.

Nota. 4. — Entorno Econémico

La economia ecuatoriana en la tltima década se ha caracterizado por tasas de inflacién altas,
permanente devaluacion del sucre, pérdida del poder adquisitivo de la moneda, crecimiento
dramético del desempleo y subempleo, moratoria en el pago de la deuda interna y externa,
incremento de la corrupcién, desconfianza por organismos de crédito internacional y caida
dréstica del aparato productivo, en tal virtud el Gobierno Nacional mediante Registro Oficial No.
34 del 13 de marzo del afio 2000 emite la ley para la Transformacién Econémica del Ecuador
que en términos generales propone cambios estructurales dirigidos a la modernizacién del
Estado, se establece que el sucre es reemplazado por el dblar de los Estados Unidos de
Norteamérica, a una relacién de S/. 25.000 (Veinticinco mil sucres).

La inflacién acumulada para el afio 2000 alcanzé un 91%, los precios de los bienes y servicios
tuvieron un ajuste progresivo, se estima una reduccién gradual de los precios como también de
la inflacién, un crecimiento del Producto Interno Bruto, y una disminucién del nivel de desempleo.
El actual marco econémico, legal y financiero no permite evaluar los posibles efectos de los
cambios y las consecuencias futuras sobre la situacién econémica y financiera de la Compafila
y sus resulfados de operaciones futuras, en tal virtud los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en cuenta estas consideraciones.
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 5. - Principales Politicas Contables

De acuerdo a la resolucién No. SB-SC-SRI.01 publicada en el registro oficial No. 57 del 13 de
Abril del 2000 se aprueba la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Conversion de los
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion, a partir del 30 de abril
del afio 2000 los registros contables se realizaron en doblares.

La Compafifa para la preparaciéon de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y précticas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas Internas, basados en
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a) Equivalentes de efectivo

La Compafila considera que todos sus documentos de alta liquidez son equivalentes de
efectivo para propé6sitos del Estado de Flujos de Efectivo.

b) Activos Fijos

Los activos fijos se presentan a su valor de compra.

c) Diferidos

Lo constituyen los valores por concepto de honorarios, gastos legales, pagos por compra
de bienes y servicios, publicidad y marketing, gastos por alimentacién y vivienda del
personal administrativo y operacional, compra de suministros y materiales, gastos de
alquiler de maquinaria y equipo, entre otros, estos valores se registran al costo.

De acuerdo como lo establece la Ley de Minerfa en su Art. 155 en la etapa de
prospeccién, exploracion, todos los costos y gastos deben registrarse como activos y ser
amortizados en cuatro afios a partir de que la concesion pase a la etapa de explotacion.
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 6. - Caja Bancos

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000, se detalla a continuacion:

Descripcion Cuenta Délares
Citibank 0080967012 -8
Banco Pichincha 40900891-9 -332
Total Bancos -340

Nota 7.- Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2000, la composicion de esta cuenta es:

Descripcién Doélares
Compafiias relacionadas (a) 818

Total 818

(a) Son valores por depésitos bancarios efectuados por la Comparifa Ascendant Exploration S.A.
para que pueda realizar sus operaciones.
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financleros

Nota 8.- Anticipo a empleados

Al 31 de diciembre del 2000, la composicién de esta cuenta es:

Descripcion Délares

Anticipo gastos Vilma Pazmifio 160

Total 160

(a) Corresponde a valores entregados a los empleados de la Comparifa por concepto de
anticipos para gastos y que son liquidados posteriormente.

Nota 9.- Pagos anticipados

El saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2000 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Délares
Anticipo arriendos (a) 180
Total 180

(a) Corresponde a un anticipo del 30% entregado a la Asociacién Agricola “Nuevos Surcos” por
concepto de arrendamiento de terrenos para realizar las operaciones de exploraciéon y
explotacion.
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 10. - Cuentas por cobrar Accionistas

Al 31 de diciembre del 2000, la composicién de esta cuenta es:

Descripcién ‘ Délares
Mario Flor 306
Roque Bustamante 204
Total 600

(a) Corresponde a las acciones suscritas que aun no han sido canceladas.

Nota 11. - Activo Fijo

Al 31 de diciembre del 2000, la composicién de esta cuenta es:

Descripcién Dolares
Muebles de oficina ' 70
Maquinaria y Equipos 332
Total 402

Nota 12. - Diferidos

Al 31 de diciembre del 2000, la composicién de esta cuenta es:

Descripcioén Délares
Servicios contratados varios 21,733
Alimentacion 10,344
Repuestos y accesorios 6,974
Hospedaje 4,684
Fletes y movilizacién 4,559
Estudios ambientales 3,000
Honorarios y gastos legales 3,886
Otros 24,356

Total 79,536

9
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 13. — Otras cuentas por pagar

La Compafifa al 31 de diciembre del 2000 tiene el siguiente detalle:

Descripcion Dolares
Impuestos por pagar (a) 899
Accionistas y empleados (b) 20,321
Total 21,220

(a) Corresponde a los valores por las retenciones en la fuente y retenciones del IVA que la
Comparila efectua a sus proveedores en la compra de bienes y/o servicios.

(b) Son obligaciones contraldas con el Sr. Jhon Wells que fueron utilizadas para cubrir gastos
de alimentacién, hospedaje, teléfono, etc.

Nota 14. — Compaiiias Relacionadas

La composicién de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripcién Délares
Ascendant Exploration S.A. 59,336
Total 59,336

(a) Se incluye valores por depésitos bancarios efectuados a la Comparifa Tena Resources para
que pueda realizar sus operaciones, los valores seran recuperados cuando se empiece a
generar ingresos por la comercializacion de oro, objeto principal de esta Compafiia.

Nota 15.- Capital Social

Tena Resources S.A. tiene un capital autorizado de US$ 800.00, un capital suscrito de US$
800.00; dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

10
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TENA RESOURCES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 16. - Situacién Tributaria

Los estados financieros de la compafia no han sido sujetos de revisién por las autoridades de
control desde su constitucion.

Nota 17. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de presentacién de nuestro informe 24 de abril del
2001 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.
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