DICTAMEN DEL AULNTOR INGEPENDIENTE

SEN0Ls AcCinnistas

ECUALOR GOLD 5.A.

Bomas audetadn es estados lioocceres adjunios de ECUADDR GOLD 5.4, yquu
comprremilen los estados de situacion Bnanciera al 33 de diciembre del 2011y 2012 v los

correspandientes  estados de resoltades integrales, cvclucion del

soniu v flujos del

clectiva et los aties terminados cno esas fechas, e cesumen de las pohtivas coztables

sigaficativas v oiras notas aclarationias,

L

Bospaisealilichnd de g adeirosteacicn por Jos estades financieras

Ladinestracion os responsable de la proparaciin y presentaciin razanable de estoy
cstados fnancierns, de acuerdo con las Nonmas Internacionaes de Intormacian
Fitarcicra (RIEE's! v del canlrol imterno necesasio pard permofir L proparacicn de
estinles financicros que estén itbres de representacinon erronea de imporiancia relativa

Wil ST |['il|.l|.|.|.' L Lrrur.
Respuasodidad del qudiar

Muestra sesponsubilicdad es exprosar coa vpemén sobre Ins estados financicras con
bose on puestras aclioorias, Bealizamos noestro examen e acoerdo a Narmag
lrrermacinnales de Aaditoria ¥ Asceuramicnta [N1AAS] Dichas normuss gen que
cumplimes con requernmentes clcos, asi cemo gue 11 oaudilori sea planeada v
Fealizada para abtener seguridad rweomahle sabreo s los estados dinancierns estin

likres e representacian ennoncs material,

Una auditoria maphea realizaes procedimiontus para shitener evidencis de saditeria
sobre los montes ¥ revelaoones on los eslados linancieses. Los procedonientes
seleceinnadns dependen del juicio del ouditor, sicavendo Ty valeraciton Je lus ricsgoes
de renresentacian errdnea material en los estados Gnancieras, va sea por fraode o
error. Al hacer esos valoraciones de nesgos, el anlditer cottsidera ] contral interno
relevante purd o proparacion v presestacin ragenahle de los estados financicros por
Lt enlidad con el tin de disenar los procedimicntas deauditnria gue scan apropiades
en las circunstaneiss, pern noo parg expresar ona epiaién sobre la efovtividal de;
cuntred interne de iaentidad Uno auditaria tamhién induye evaluar To apropaade de
las puliticas contables usadas ¥ o razonabihdad de b estimacicnes contalles hechos
par L administracon, ast come cvalusr e presentacion general de las estadas

firmaniizras.



Ureemtes que L evidencia e auditoria gue hemes ablenide es suticiente v apropiada

[P priparCiondr una hase pard sustonbar muestr e
Lndnion

Fionuestra aninids s estados fnacoeros preseatan cazotablemonte cn Lodos Tos
aspactis impartantes la sitdacian financicrs de ECUADOR GOLD SA., al 31 Ju
diciembre del 2011 y 2002, los resultudos e ses operacioncs.  evolucion deal
patriinenin ¥ los flujes de oclectivo por les anos terminados en csas techas, de
rozlormidad con principios de contalilidad generalmenie aceptidus, cun Kot

Internacienales Je Informacicn Financiera (M)
Frfusis do anunti

sinmodidicar suaestra opizien, Hamamas Lalencien @ la pérdida avwaolala por 1o
Lompsain a0 31 de dicterbre del 2012 presenta un valar de USD L3S 778 incluidas
L il ano 2012, producto de dos gastos operativos realivades durante ol tempo de
expluoracion de los provecies. 1 fnero de Lo Compaiiia coma emprosa en mareha
dependerad de la babilidad que tenga la Alinistracion para obtener recursus para las
actividadues operativia Enosepticmbre ol afe 2002 L Compadiin abtuve o awieriacion
poo opante del Mimsterio de Recursos Mo Kenavables pura entrar a i Fase de
Exploracion Avanzada para las concesiones minerus denomizadas Curiplavs
[Cad.al141] v Curipzava 1 [Cod.601 040,

Otray responsadiidades de informar

ECUADGR GOLD 5.A. yequerils per disposicienes legales se emile por separado,

ity Lowados
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ECUADOR GOLD S.A
ESTADO DE SETUACION FINANCIERA
AL 31 DE DECIEMBRE DEL 2011 Y 2012

CUENTAS NOTAS 2011 2012
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 53.770 37433
Efectivo y cquivalentes del cfectiva Nota 4 17.261 15,389
Activos financieros Z0.009 17.989
Ducumentos ¥ cuentas por cabrar relacienades Nota 5 279 BBZ
Otras cucntas por cobrar Nota & 19.730 17.107
Activos por impuestos corrientes Hota 7 16,500 55
ACTIVO NO CORRIENTE 3.639.436 3.986.175
Propiedad, planta y cquipe neto Nota 8 12513 7731
Activas de exploracidn ¥ explotacian Mota 9 36265923 3978444
TOTAL ACTIVOS 3.693.206 4.023.608
PASIVDS
PASIVO CORRIENTE 16.671 27.947
Cuentas y documentos por pagar Mata 10 1107 1045
Otras obligariones cornentes Nota 11 12.776 23.759
QOtras pasivos corrientes 2.788 3.103
PASIVO NO CORRIENTE 3.441.523 3.848.408
Cuentas por pagar diversas/relacivnadas Nota 13 3441523 3.848.408
TOTAL PASI¥OS 3.458.194 3.876.355
PATRIMONIO
Capital Nota 14 Boo 800
Aporte futuras capitalizaciones 1.500.000 1.600.000
Resultados acumulados -1.261.797 -1.265.019
Adopcion por primera ver de las NIIF's Hota 3 3231 3231
Resultados del eiercicio -7.222 -B7.759
TOTAL PATRIMONIO 235012 147.253
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.653.206 4.023.608

Las notas que se adjuntan forman parte intcgrante de los Estadus Financieros (1 al 18)



ECUADOR GOLD S.A
ESTAIM} DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2012

2011 2012
tngresos de otras actividades 510 326
Gastos de operacion -7.732 -8§8.0B5
Pérdida neta del ejercicio -7.222 -87.759
Otro resultada intepral 0 1
Resultado integral atribuible a los propietarios -F222 -B7.759

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 18]



ECUADOR GOLD 5.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2011Y 2012

Capital Aporte futuras Resultados Resultada Resultados
Social capitalizaciones Acumulados . de.l . efectos ToTAL
cjercicio NIIF
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2010-NIIFS 200 1.500.000 -1.255.359 -6.368 61.297 300.370
Transferencia a pérdidas acumuladas -6.368 6.368 0
Ajustes =70 -70
Efectos de aplicacién de NITFS -58.066 -58.066
Pérdida del ejercicio -7.222 -7.222
Saldo al 31 de DICJEMBRE del 2011-NIIFS 800 1.500.000 -1.261.797 -7.222 3231 235.012
Transferencia a pérdidas acumuladas -7.222 7.222 0
Pérdida del ejercicio -B7.759 -B7.759
0
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2012-NIIFS 300 1.500.000 -1.269.019 -87.759 3.231 147.253

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 18)



ECUADOR GOLD S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

FLUjOs DE EFECTIVO POR 2011 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por venta de activos otros ingresos 510 326
Efectivo pagado a proveedores, empieados v otros -165.017 -51.772
Efectivo pagado en manteninuento de concesiones -361.712 -351.520
Efectivo utilzade en actividades de operacidn -526.219 -402.966

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de actives fijos -3.170 -1.792

Efective {utilizado) en actividades de inversién -3.170 -1.792

FLUJOS DE EFECTIVO FOR
ACTTVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a larga plazo 530.352 406.885
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 530.352 4G6.885
Aumento nete de efectivo y equivalentes de efectiva 963 2,128
Efectivo al comienzo del afia 16.298 17.261

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 17.261 19.389

Las notas que se adjuntan forman parte integrarte de los Estados Financieros [1al18)



ECUADOR GOLD S.A
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LO5 PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

2011 2012
Utilidad neta del ejercicio -7.222 -87.759
Partidas de conciliacién entre el resultado y el Aujo de efective
neto utilizado por actividades de operacion:
Gastos de depreciacion y amurtizaciones 6.775 2.744
Salida de activos fijos - 3.830
Total 6.775 6.574
Cambios netos en activos y pasivas
En por cuentas por cobrar -131.459 15842
En gastos anticipados y otras cuentas por cobrar -17.873 2622
En otros activos -361.712 -351.521
En cuentas por pagar a provecdores -14.728 11276
Total -525.772 -321.781
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion -526.219 -402.966

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 18]



INFORMACION COMPLEMENTARIA

Estado de Situacidn Financiera al inicio del periodo de transicion
Estado de Situacién Financiera al final del periodo de transicién
Conciliacién del patrimonio NEC - NI1F's al inicio del periodo de transicién

Conciliacion del patrimonio NEC - NIIF's al final del periodo de transicion
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“1A LTDA.
ECUADOR GOLD 5.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL INICIO DEL PERIODO DE TRANSICION NEC - NIJF
AL 1 DE ENERO DEL 2011
a AJUSTES Salde N1
CUENTAS islilfﬂnl?ggll DEBE ] HABER DT? 01/ Zlill:ial]
ACTIVOS
ACTIYU CORRIENTE Z98.873 51.459
Efectivo y equivalentes del efective 16.298 16,258
Activos financieros 62112 18.661
Documentos ¥ cuentas por cobrar relacionados 42851 42851 8
Otras cuentas por cobrar 19.261 a00 18.661
Activos por impuestos corrientes 220463 16,500
Crédito tributario a favor de la empresa VA 203914 20391y a
Crédito tributaria a favar de la empresa RENTA 16,544 44 16.500
ACTIVO NO CORRIENTE 3.670.702 3.279.413
Prapiedad, planta ¥ equipo neto 14.217 18223
Costo historico 55.637 5h.637
{-) Depreciacién acumulada -37.420 B -37.414
Activos de exploracian y cxplotacion 3.652.485 391.295 2261190
TUTAL ACTIVOS 3.969.575 3.330.872
PASIVOS
PASIVQ CORRIENTE 31.401 31.401
Cuentas y documentos por pagar 2.538 2538
Otras obligaciunes corrientes 13.802 13.802
Con la administracidn tnibutaria 2497 2497
Con el 1ESS 5344 5.344
Pur beneficios de ley a empleados 5961 5.961
(Otros pasivas corrientes 15.060 15.080
PASIVO NO CORRIENTE 3.699.101 2.999.501
{luEntas por pagar diversas/relacionadas 3.499.101 700000 2.9949.101
TUTAL PASIVOS 3.730.502 3.030.502
PATRIMONIO
Capital Hoo HOD
Aporte futuras capitalizaciones 1.500.000 1.500.000
Resultados acumulados -1.255.3559 -1.255.35%9
Adapcion por primeya vez de las MIF's 0 638.708 70005 61.297
Resultados del ejercicio -6.368 ) -6.36H
TOTAL PATRIMONIO 235.073 300,370

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID 3.969.575 3.330.872
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JRT CIALTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ECUADOR GOLD 5.A

AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION NEC - NIIF

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

3 1 AJUSTES doN |
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 451.265 53.770
Efectivo v equivalentes del efectivo 17.261 17.261
Activos financierns 195.669 Z00S
Documentos ¥ cuentas por cobrar relacionados 175339 175064 274
Otras cucntas par cobrar 20.330 600 19.730
Activos por impugstos corrientes 238.335 16500
Crédita tributario a faver de la empresa IVA 221,791 221791 ]
Crédito tributaro a tavor de la emprosa RENTA 16544 44 16500
ACTIVO NO CORRIENTE 4.026.710 3.639.436
Propiedad, planta y equipo neto 12513 12513
Casto histdrico 59.444 2 59438
[-) Depreciacién acumulada -HE.931 a 925
Activos de exploracion y explatacién 4014197 4.145 391.419 3626423
TOTAL ACTIVOS 4.477.975 3.693.206
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 16.671 16.671
{uentas y documentas por pagar 1.107 1.107
Otras obligaciones corrientes 12.776 12776
Con la administracidn tributaria 1.366 1.366
Con el [ESS 2.189 2189
Pur heneficius de ley u empleadas $.221 9,221
Qtrus pasivos cornentes 2.788 2,788
PASIVO NO CORRIENTE 4,229,523 3.441.523
Cuentas por pagar diversas/relacienadas 4,229,523 7HB.000 3.441.523
TOTAL PASIVOS 4.246.194 3.458.194
PATRIMONIO
Capital 800 800
Aporte futuras capitalizaciones 1.EDHOOE 1.500.000
Resultados acumulados -1.261.797 -1.261.757
Adopuiin por primera vez de las NIIF's O 7HB.519 792150 3231
Resuttados del ejercicie W7.222 -7.222
TOTAL PATRIMONIO 231,781 235.012
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 4,477,975 3.693.206

i



ECUADOR GOLD 5.A
CONCILIACION DEJ. EATRIMONIO NETO REPORTADO BAJO NEC AL PATRIMONIO BAJO NIIFS
INICIO DEL PERIODO DE TRANSICION
AL 1 DE ENERO DEL 2011

ssultados
Capital Aporte futuras Resultados Resultado Resultados |
) del efectos TOTAL
Social capltalizaciones Acumuladoes
ejerciclo NIF

Saldo al 1 de ENEROQ del 20011 - NEC 800 1.500.000 -1.255.359 -6.368 0 239.0673
Efecto de conversidn a NIIFS final del perfode de transicion 61.297 61.297
Saldo al 1 de ENERO del 2011 - NITF 800 1.500.000 -1.255.359 -6.368 61.297 300.370




ECUADOR GOLD 5.A
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO REPORTADO BAJO NEC AL PATRIMONIO BAJO NIIFS
FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Itad L
Capital Aporte futuras Resultados Resultado Resultados
; et del efectos TOTAL
Social capitalizaciones Acumulados .
ejercicio NIIF
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2011 - NEC 800 1.500.000 -1.261.797 -7.222 ] 231.781
Efecto de conversion a NIIFS final del perfoda de transicién 3231 3.231
3.231 235.012

Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2011-NIIFS 800 1.500.000 -1.261.797 -7.222




