POLICOSMOS S.A
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas def 2017

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 9 de mayo de 2000 con la finalidad de fa
fabricacion, comercializacion y distribucion de hilos de toda clase de tejidos textiles en general,
incluyendo las operaciones de trituracion y toda clase de actos comerciales permitidos por la ley.

El domicilio principal .de la Compaiiia es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Republica del
Ecuador y tiene como-accionista a la familia Dassum de nacionalidad Ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petroleo, el cual dé-acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US$50 por barril, lo cual le permitird al Gobiemo tener un flujo de ingresos adicional; y, (ii} a ciertas
acciones gue el Gobierno ha tomadoe y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual-a:la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre
las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los
sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
impuesto al Valor-Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016, El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en ila parte comercial v en el marco legal,
debido a que en |8 consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilio Ia
impiementacion de algunas reformas entre las cuales estd la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la
reeleccion indefinida v el cambio en algunas autoridades de control y en el drea de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar conlos.planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos dé-los framos de deuda. Esta situacion origind que el Gobierno actual efectie
emisiones de papel-de deuda y tome créditos de ciertos organismos muitilaterales y adicionaimente
proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a ia renta del
22% al 25% a partir.del 2018; (i) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v,
(iii} un arancel diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomento
Productivo y lta Ley Organica de Reactivacién Econdmica y Fortalecimiento, en las cuales se
establecen varias-reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para Jas nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para a
reinversion de las utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.

El Gobierno actuzl 'se encuentra analizando alguna estrategias y estd en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta
en proceso de elaboracion de un plan economico en el cual se defina las alternativas para reducir (a)
el alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; v, (¢) la reduccién del gasto
carriente, para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emision de los estados financieros plan economico integral no ha sido difundido ni aprobado.

10



POLICOSMOS S.A
Notas a los estados financieros

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases utilizadas'para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a}

b)

c)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con [as Normas Internacionales de
Informacion: Financiera (en adelante NiIF’s.) emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad: (International Accounting Standars Board “IASB” nombre y suglas en inglés}).
Las principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF’s vigentes al 31 de diciembre de 2018 y
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por a administracion para su emisién el 05 de junio de 2019 y se estima que
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Modific'aéidnésen-ei.cumg_l_i_miento de las NiIF's

Los estadcs_'ﬁnancieros preparados de acuerdo a las NHF's, han sido modificados en las
provisiones de largo plazo de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio, en las cuales la
Compaiiia considero conjuntamente con el actuario contratado que estas provisiones deben ser
calculadas ulikizande las tasas de rendimiento calculadas por la Superintendencia de
Compaiiias en. su oficio circular del mes de Diciembre del 2017, [a cual tiene como base las
tasas de bonos del Gobierno y de las emisiones de Compafias Ecuatorianas.

{a NIC 19, estabiece que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se infarma, correspondientes a las emisiones de
bonos u Obi;gamones empresarizles de alta calidad de la moneda funcional en la cual opera ia
Compafiia."En‘las monedas para las cuales no exista un mercado profundo para bonos
empresanaies de la alta calidad, se utifizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo
de presentacién) de los bonos gubemamentaies denominados en esa moneda. La maneda y el
plazo de los bonos corporativos o bonos gubernamentales seran congruentes con la moneda y
el plazo estimado de las obligaciones por beneficios post — empleo.

Base de:’_nééciicién _

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor del avaiué determinado en base a los valores
establecidos por ‘un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales y de obsaolescencia de inventarios; que son realizadas en funcion de las
estimaciones de la Compafiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determmado por un especialista

El costo h;stérzco generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bnenes Yy setvicios.

Moneda: Guf’xcicnal v Presentacion

Los estados’ fsnancsefos se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$” que
es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compaiiia: i_a informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en ofras monedas.

La Compafiia no realiza transacciones en otras monedas diferentes a su moneda funcional.
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e)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no correntes.

Un activo se clasifica como corriente cuande la Compaiiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente can fines de negociacion,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo sé clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiens &l pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo-debe liquidarse dentro de los daoce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa, o

- no fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos; los doce meses siguienies a la fecha de clerre del periodo sobre el que se
informa.”

Todos los demas pasives se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos jos casoes.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en 1a preparacion de los estados
financieros son coma sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compaiiia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los aclivos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NitF’s,
utiliza para: sus politicas contables fo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelacion en los estados financieros y notas; y, (i) para reconocer los ajustes
cuando existen‘indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiifa en la medicion de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiabie tal como lo requieren las NIIF's. De acuerdo a lo
requerido por-las NHF's, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de.valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
COmo sigue:

1) Valores de mercado; Precios cofizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.
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b)

¢)

2} Informacion diferente a precios de mercado del nivei anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente {precios de dltimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo 0 pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados antetiormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compaftia en forma periadica revisa sl se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivas gue se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalta las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo gue sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre {os
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
originG el cambio.

La informacion: adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen-enlanota 7.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y 1os equivalentes de efectivo para propositos de estado de fiujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menoraios'90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas‘de cada instrumento financiero, tal como lo reguiere fa NIF 9 “Instrumentos
Financieros (el cambio en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion depende
del propdsito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros
Medicion lnicial

Los activos: financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compafila, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos_fifancieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas
cualfquier costo imputable a la transaccion y que deben ser reconocidos como parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable se reconoce se reconocerd como ganancia o pérdida Gnicamente en los casos
de que ef valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal ‘activo financiero de la Compafiia constituye los deudores comerciales generados

por las transacciones gue realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por

cobrar, los ‘cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de

rgercado bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
ormpafia.
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Medicion bosterior

Los activos financieros posteriormente a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de négocio y a las caracteristicas contractuales del fluic de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIiF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) vaior razonable
con cambios en otro resuitado integral; v, (i) valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, -

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los aclivos financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con [as caracteristicas de un instrumento financiero se registran
a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa-de interés o cuando existen tasas de interés fiias, se calcula el interés implicito para
lo cual se-utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afio se-clasifican como activos no corrientes.

El calcuto detl interés implicito se efectia en base a ia tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compatiia o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos olorgados por &l sistema financiero ecuatoriano.

- Valor rdzonable con cambios en Otros Resultados Integrales "ORI"

- Los activos financieros con cambios en el "ORI" principalmente constituyen instrumentos
comerciales y de patrimonio cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerios
hasta ‘que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la
recuperacion del capital v sus intereses. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable
y st efecto se reconoce en el patrimonic como parte del "ORI” hasta su realizacidn o
venta;.excepto cuando existe un deterioro permanente.

- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por
cobrar propias en las cuales existe la intencion de negociarlos o recuperar liguidez en
plazos Cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por
la actualizacion se reconoce en el estado de resuftados del periodo en el cual se origina
la variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en-el-estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
ingresos,

Baia de activos financieros

Un attivo finariciero es dado de baja cuando:

® los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

{iy la Compafila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective del activo o ha

asumido -una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,
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(i) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los raesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustanciafmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su controf.

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos s& reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago ma‘is lc)s costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: cuentas por pagar con proveedores y ofras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones . por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio 0 Menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un ario.

Los pasivos-_fih’ancieros se registran; (a) al valor razonable; y, {(b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a;

a) Los l;'ptéétamos a tasas fijlas de inferés y los cuales no contemplan ningin reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa‘de interés.

Ei coste amﬁdizado es calgulado utiizando el método de ia tasa de interés efectiva, para lo cual

se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la

tasa efectlva de interés.

Medicion pOStérior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de perfodo.

La diferencfagéntre et valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
metodo del'intereés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baia de pasivos financieros

Un pasivo}'fﬁh’énciero es dado de baja cuando la vbligacion de pago se termina, se cancela o
expira,

Cuando un.pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones " significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicht reemplazo o modxﬂcaczon se frata como una haja del pasivo original y el
reconocimients de un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
det perioda:

Compensadiéﬁzde instrumentos financieros

Los activos'y paswos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y ta Compania
tiene la mteﬂc:tén de liguidarlos mediante este procedimiento.
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d) Provisié’ﬁ-dété'riOro-de los activos financieros

La Compama periddicamente realiza una evaluacion para el calculo del deterioro para las
posibles pérdrdas esperadas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o En los activos financieros generados por la Compafiia y en los cuales no existen una
calificacién de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados), el calculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método - simplificado, para lo cual considera foma en consideracidn los siguientes
indicadores:

1y - dificultades financieras de los deudores por sector economico,

(i) - deterioro de los indices macroeconomicos;

(iiiy - -tasa de morosidad,;

(v} . la:existencia de garantias;

(v) -elvalor del dinero en el tiempao; v,

(vi) ... probabilidad de que existan quiebras, reesfructuraciones de deudas.

° Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidencia especifica del deterioro} apropiada y competente de gue el
riesgo:dé cobro o existe una disminucion en los flujos a recibir la provision se determina
en-func’ién de esta informacion.

La Compaﬂaa ‘en base a o antes mencionado reconoce la provision para las perdidas
esperadas; tal se menciona a continuacion:

® La estimacion de fas pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor
presente de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la
tasa.de interés efectiva de los activos financieros mas ios indices de morosidad y
macroecondmicos del sector efectivo (el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que
la Compafia espera recibir). La estimacion se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados del afio.

° La.efs_t_iméat':ién de ias pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de informacion se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
estim’ado.por el ente externo.

o La estimacion de las esperadas de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cargo a Otros Resultados Integrales "ORI” se registran en las cuentas de
patrimonio de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se
dan de baja y cuando no existen probabilidades reales de recuperacion (deterioro
permanente) y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

° Los casttgos de ios activos se disminuyen de la provision y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en gue se determina.

° Las recuperaczones en e} valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
reglstran én los resultados cuando dicho evento ocurre,

Los intereses. ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el imporie en
libros reducido del active el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utifizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del'valor.
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e)

inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

- La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de los
estados financieros al Valor Neto de Realizacion “VNR".

- Los inventarics procesados (producto en proceso ¢ producto terminado) incluyen en el costo
de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de fabricacion en base
a la capacidad de produccion normal; e, incluye también los otros costos incurridos para dejar
an condiciones necesarias para la venta neto de descuentos atribuibles

- Los inventadrios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

Ei valor neto de realizacién (VNR) se determina en base alf precio de venta en el curse ordinario
del negocio, ‘'menos los costos estimados de terminacién y venta v el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafiia efectia una provisién para aquelios inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puede estimar ef ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia
histarica y antigliedad de los productos. La provision se registra en los resultados del afio y se
deduce por los castigos y las disminuciones en la provision.

Propiedad, planta y equipos

Medicion y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladasy las pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adgquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todas los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente; y san objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con Ias especificaciones técnicas de operacion,

El costo de los activos en fos cuales la Companfia obtuvo financiamiento para su montaje y
construceion - intluye los infereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

Costos posteriores

los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de fa propiedad, mabiliario y equipo se reconoce como un
gasto cuando'se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida til del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente.
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)

étodo de depreciacion

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida afil estimada son como sigue:

Activos Afos
Edificios 30
Instataciones 10
Maquinaria 5y 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina y computo 3
Vehiculos -

5

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas Utites de [a propiedad, planta y equipo y
de sus componentes, son revisadas y ajustadas si es necesario, en forma anual a fecha de
cierre de los estados financiercs.

La compafiia no considera necesario determinar valores residuales a ia propiedad planta y
equipo, debido a que la depreciacion de la totalidad del vator en libros es mas conservador,

Retiro y venta
El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, mobhiliario y equipes vendidos o retirados
se reducen:de las cuentas respectivas vy {a diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio

en el cual sé origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un aclive fijo excede a su monte recuperable, este es reducido
inmediatamente hasia su valor recuperable,

Arrendamienios

Un arrendamiento se clasifica en l1a fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento-operativa. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del Grupo se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos dei arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
financieros y :fa reduccion del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasive. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado de resuitados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida til
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compania no obtendra la
propiedad-al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de fa vida ufil
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero, Los

pagos de arrendamiento operalivo se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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h)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan a-la Compafila y se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento: en-dque se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base los
términos ‘de  pago definidos contractualmente entre las partes y sin incluir impuestos o
aranceles. La principal fuente de las operaciones de la Compafiia son todos sus acuerdos de
ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de
precios y-también esta expuesto a riesgos de crédito.

Los criterios para el reconocimiento de [os ingresos se describen a continuacion:

Venta de bienes

La venta de bienes principalmente constituye ja venta de hilos de toda clase de tejidos y textiles
en general y: los cuales se reconocen cuando los riesgos y beneficios significatives de la
oropiedad han sido transferidos ai comprador, generalmente al momento de la entrega de los
bienes, Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor de la contraprestacion recibida o
por cobrar, neto-devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por
volumen,

Prestacion de servicios

Los ingresos:por fa prestacion servicios de tinturacion y texturizacion se reconocen, en base a
los servicios prestados a la fecha del balance deducidos las rebajas comerciales y se reconocen
cuando es -probable que los beneficios fluyan a la Compafia y no hay incertidumbres
importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes en |os precios
de los servicios 'y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados
de los servicios;

Deterioro enel valor de activos de larga vida

Los activos de-larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican gue el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o porel uso de los activos.

l.a pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtenér como resultado de la utilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos ios costos de venta y el
valor de uso. ‘Al‘evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a sy valor
actual utsizzando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Compafiia.

En el evento:de que ef valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a'su valor en libros del activo (0 de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
sy valor recuperabte, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base paré‘;!é_-deprec:iacién o amortizaciéon futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en et valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.
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Cuando una: pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (0 ‘de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida
por deteriora para el activo (0 de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir; |a reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos rio financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de.descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais v riesgo de negocio correspondiente.

En Ios ejercicios 2018 v 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las ob%igaé_iOHes por peneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anficipada,

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueidos v
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estéan establecidos en los contratos de
trabajo o porilas leyes laborales y gue son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se regisiran en los resuliados del periodo.

Adicionalmente -a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados.y trabajadores tienen derecho a una participacion def 156% sobre las utifidades del afio,
esta provision-es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codige de: Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compatiia.

. Una compensacion del 256% del salario por cada afic de servicio, la cual se calcula en
base al’sueldo o salarlo vigente al momento de su retiro.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por.una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el "costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
ios sueldos 'y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al fargo plazo que caracteriza a la
reserva para las: obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones
gue pedriarserimportantes. .
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h

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positive o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios én las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son dedicidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anficipada. La
Compafifa provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una feestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por los eventos
antes merncionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Prov;slones ~pasivos acumulados

Las Compafila reconacen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita,-como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; y, (iii).el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de ia Compaiiia, a la
fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién..

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.

La actualizacion del descuenio de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero. El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que
se incurre enellos.

impuesto i ld renta

Ef impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con Ias leyes
tributarias vigentes en la Republica def Ecuador,

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre |a renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, para los distintos
tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a la
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en los
resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto ala renfa diferido se reconoce utilizando el método del activo producto de las
diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIF's. y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el.que se informa.

Los activos par. impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconacen
por todas las diferencias temporarias imponibles.
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El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan gue no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos -por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigenies a la fecha en que se determina 1a existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto-diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de ‘éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con ia
transaccion subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos 'y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legaimente
exigible de compensar ios activos y pasivos por el impuesto a las danancias corriente y st los
impuestos - diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuesios

impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen exciuyendo el importe de cualquier impuesio sobre las ventas (g}, impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidén de actives o en una
prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto'se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gaste, segin corresponds;

h

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

Et importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar ¢ que cofresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segln corresponda.

Otros

La Compafila revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones fomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cusles fas autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en.procesc de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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m) Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los cosios y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

L.a Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante quée el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histdrica comparable reportada en afios anteriores.

n) (Gastos financieros

Los gastos: por intereses directamente alribuibles a la consfruccién de un active que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en e periodo en que se incurren.

o) Resultado por accion

Ei resultadointegral por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circuiacion en el 2018 y 2017 fue de
50,000 de US$ 1.00 cada una.

NOTA 4 - USO'DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compariia nota 3 y las NiIF's. requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones.y-suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion.de pasivas contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en losTingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se pasan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a losimportes en libros dentro dei ejercicio financiero son ias siguientes:

s Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compaﬁia'.e_n forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros vy evaila si
existen riesgos-sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para‘el deterioro de los mismos.

La Compaﬁi'afcbnsidera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros:para los-activos financieros es razonable.

o Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable -
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacion de los inventarios y en
base a este andlisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotacion cuya
antigliedad es'superior a un afo.

La Compaﬁ;’a considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los inventarios es razonable.
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a Estimacion de las vidas tiles de las depreciaciones de propiedad, planta y equipo.

La propiedad; planta y equipo se contabiliza al costo vy se deprecian por el metodo de linea recta y
en base a:las vidas utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnoiogicos; el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del mefodo
de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La compania considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y existe
evidencia-dé algin deterioro tecnolégico.

o Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar
el valor de-los-activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufrido una:pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del imparte: recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de
uso) de forma:independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece &l activo.

El calculo d_'ei valor en uso requiere que la Compaftia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir-de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente,

En el caso.de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
ia correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando se produce un cambio en {as estimaciones

o Beneficios_pbst‘emp!ec
El calculo-actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de

credito pr'o_y_e'(_:_tada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, £n el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras:

- Suposiciones demogréaficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales vy
pasados.que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (il) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa:inflacion anual, (v) tasa de rendimiento de los activos de plan;

- Supoéigidnes financieras, tienen refacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados vy salarios futuros.

° Estimacion para cubrir litigios

La Compaﬁi'a_‘ reconoce, obligaciones de aquelios sucesos de tipo legal o implicito, para estos
sucesos sonreconocidos cuando:

- La Compafiia tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un sucest pasado.

- Cuando Sea probable que la Comparila tenga que desprenderse de recursos o beneficios
economicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.
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Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en
sultados del periodo.

® impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que fodas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en-el fuluro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos: es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el gue se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios
laborales de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir
ia probabilidad de gue la Compafila pueda generar suficientes ganancias gravables en
ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos.

Las suposiciones sobre ia generacion de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de fos flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en o5 fiujos de efeclivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por
los volimenes de produccién y ventas, precios del petrolea, reservas, costos de operacion,
costos de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del
capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes, En la medida en
que ios flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las
estimaciones; podria verse afectada la capacidad de la Compania de realizar los activos
diferidos netos del impuesto a la renta reportadao.

° Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos’ que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion foda la informacion disponibie a la fecha de cierre, incluyendo la opinidn de
expertos indepéndientes tales como asesores legales y consuitores.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interprefaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (Interational Accounting Standard Board — "IASB” en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2018 son como sigue:

NUF 9 — Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitié la version final de NIIF 9 *Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las

versiones anteriores:de NHF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con 1o
siguiente:

e Clasificacion y medicion

s Deterioro

«  Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacion;

25




POLICOSMOS S.A
Notas a los estados financieros

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con refacion a la NIIC 32 es en la clasificacion y medicion de los

activos financieros, {as cuales se resumen a continuacion.

Politica Gontable Anterior

Clasificacion y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con ia NIC
39 se clasifican.de ‘acuerdo con la intencién
econdmica e inicialmente se regisiran al costo
mas los gastos imputables a ia transaccion y
se clasifican enlas siguientes categorias:

ay Para negociar,

b) Disponibles para la venta;

c) Mantenidas hasta su vencimiento; v,
d) Préstamos y cuentas por cobrar,

Con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento vy los préstamos vy
cuentas por cobrar, las inversiones para
negociar y disponibles para la venta se ajustan
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el
los resuitados del periodo,

Las inversiones - mantenidas hasta su
vencimiento se -registran al costo y las
ganancias se reconocen al momento de su
realizacion, con excepcion def deterioro gue es
considerado  como - permanente  que  se
reconoce en los fesultadoes.

Los preéstamos y.cuentas por cobrar se
reconccen al costo-amortizado y el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de interés
Efectiva.

Deterioro de Activos financieros

Cambio Contable Requerido

En base a la NiIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y la
diferencia con el valor razonable se registra
como en los resultados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores
activo y se clasifican de acuerdo al modelo
de negocio a las caracleristicas de la
generacidon de los flujos de efectivo y los
clasifica en las siguientes categorias:

a) Costo amortizado;

b) Valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales "ORI"; v,

¢} Valor razonable con cambios en los
resuitados.

Los aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 2.

El principat cambio es el registro contabile en
el patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en [os valores razonables con
cambios en el "ORI",

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con
la NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
scondmicas y las garantias obtenidas de los
deudores. '

Cambio Contable Requerido

La NHF 9 requiere que se reconczca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya sea sobre una
medicion del deterioro esperado en los
siguientes 12 meses o por toda la duracion
del activa financiero, sobre un andlisis
individuat o colectivo dei riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).
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Pasivos financieros:

El tratamiento 'coh_%éz__ble para los pasivos financieros entre lo establecido por fa NIF 9 con relacion a la
NIIC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

la Compaﬁia"no.t_iéfn'e instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no
existe impacto en'las operaciones.

Ei analisis efectuado por la Compafiia en base a ia informacion disponible al 31 de diciembre del 2017
y que tiene cambios: derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son
como sigue:

Clasificacion Saldos segun libros
Anterior de acuerde NIC 39 Nueva en base a fa NIF 9 2018 2017
Activos financieros:. - -
Efectiv en caja y bancos Costo amortizado Costo amorizado 66,144 39,2681
Cuentas por cobrar - comerciales Coste amortizado Costo amortizadg 243,174 271,387
Cuentas por cobrar - otras Costo amortizado Cosio amortizado 35,608 76,977
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - prowedores Costo amortizado Costo amortizado 1,128 1,096
Cuentas por pagar olras GCosto amortizado Costo amortizado 2,352 1.286

La Compaifiia a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros,

El efecto del cambio en la politica contabie para el reconocimiento del deterioro se detalla en {a nota
28. '

NHF 15 %ngresoé_bf&inarios de contratos con clientes

La NilF 15 enfro.en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco
pasos para la-coritabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje fa contraprestacion que una Compafiia
espera tener derechio a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva.

La Compafiia realizi:j ia evaluacion preliminar de impactos por la aplicaciéon de esta norma y estos se
detallan a conlinuacién:

(a) Venta de bienes
La compariia de--.écuerdo a su giro del negocio fabrica, comercializa y distribuye hilos de toda
clase de tejidos y textiles en general, el ingreso se reconoce cuando la propiedad de estos

productos es transferido al cliente y no existe incertidumbre de cobro; politica que es similar a fa
vigente al 31 de diciembre de 2017.
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(b} Prestacion de servicios

Los ingresos de la Compafiia en su mayoria provienen de la prestacion de servicios como la de
tinturacion . texturizacion, como parte complementaria de sus actividades y de acuerdo con la
politica contable vigente al 31 de diciembre del 2017 se ajusta a lo requerido en esta nueva
norma, por endé no tiene impacto en la presentacion de sus estados financieros.

(c) Consideracion variable
-~ Derechos de devolucién

El giro del negocio de fa Compania ofrece el derecho de devolucién a sus clientes, los cuales
se da-por-mal estado, productos gue no corresponden a lo pactado y por situaciones de
insolvencia de clientes y distribuidores. Los cuales segun la politica de la compafifa se afecta
directamente -al periodo en el cual se produce dichas devoluciones y no a la venta
directamente no efectuada.

—~ Descuentos por saldos o rebajas

La Compa”ﬁa’a de acuerdo operaciones no ofrece descuentos por saldos o rebajas, los precios
estan . establecidos exclusivamente para cada cliente de acuerdo a las condiciones vy
" acuertdos pactados por Ia Administracion.

(d) Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacidon en el caso de que la Compafiia controle un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Comparnia estima que en todas las
transacciones que realiza la Compafifa cumple con el papel de principal.

La Compafiia de acuerdo al andlisis de esta norma, no ha considerado necesario ajustar en forma
retrospectiva los estados financieros.

Otros cambios o modificaciones en la NiF's.

Existen ofros camb_ibﬁ.o madificaciones a las NIF's. gue no {ienen ninglin cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo uneefecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar o5 estados financieros comparativos de la Compania.

NOTA 6 ~ NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board ~ “IASB" en inglés), que hasta la fecha de emisidn de los
estados financieros de la Compafiia aln no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 16 ~ Arrendamicntos

La NiiF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4
“Determinacion de 'si un contrato contiene up arrendamiento”, SIC ~ 15 “Arrendamientos operativos —~
Incentives” y SIC — 27 "Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopian 1a forma legal de
un arrendamiento” y-esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anficipada, conjuntamente con la NHF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total 0 mediante una transicién
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.
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La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacién a revelar de contratos
de arrendamiento.y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance similar a ta contabilizacidn actual de los contraios de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exencionas en ef reconocimienio de los arrendamientos por los
arrendatarios, los: arrendarmientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arendatarico 2 la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconacera el pasivo tofal por los pagos a realizar v un active por fos derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento v el gasto por la amortizacién del derecho de uso,

Los arrendatarios: también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generaimente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al-activo por el derecho de uso.

La contabilidad. del-arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual-dela NIC 17, ios arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 vy registrardan dos tipos de arrendamiento:
arrendamientios operativos v financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mdas extensas que'las estipwladas en ia NIC 17.

La Compafiia a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnéstico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganangias,

- Modificaciones NIIF 9 - Page Anticipado con Compensacion Negativa.

- Madificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

- Modificaciones NIC 18 - Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan.

- Madificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NItF 17 Contratos de Seguros.

La Compadia no espera que las nuevas normas o modificaciones anies mencionadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos’ financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen activos y pasivos
corrientes cuyo saldo en libros y valor razonable es como sigue:

Valor Razonabie Valor en Libros
2018 2017 2018 2017

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efective 66,144 39,261 66,144 39,261

Cuentas por cobrar - comerciales 224,932 251,029 243,174 271,387

Cuentas por cobrar --otras 33,01 71,202 35,688 76,977
Pasivos Financieros: -

Cuentas por pagar - bproveedores 1,043 1,014 1,128 1,096

Cuentas por pagat otras 2,176 1,180 2,382 1,286
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Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detailan en la nota 3 - ¢).

Valor razonable

Ef valor razonable ‘es definido como el importe por ef cual un activo padria ser intercambiade o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que & Compalfiia es una empresa en marcha.

Las téenicas utitizadas para determinar & valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (a) Resumen de las principales politicas contables.

la Compafila ha ufilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierdo nivel de
fragifidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros,

Los siguientes meétodos y supuestos fueron utllizados para estimar los valores razonables:

- instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar af valor en libros
Los activos y. pasivos financieros liquidos o fienen vencimientos a corto plazo {menor a fres
meses), como efeclivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuenias por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera qué el valor en libros es similar al valor razonable,

- instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos vy pasives financieros que se encuentran a tasas fija v a costo
amortizadg; se’'determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con ias tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de déciembre‘&é‘ 2018 y 2017, et efectiva y sus equivalentes corresponden a:

2018 2017
Efectivo : 25,150 150
Bancos (1) 40,994 38,111
66,144 39,261

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que ta Compahia mantiene en
su cuenta corriente en Banco Pichincha C.A. La categoria de calificacion de la Compariia
financiera de'acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es de
AAA-en el 2018 vy 2017,
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NOTA 9 —~ CUENTAS POR COBRAR ~ COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2018 2017
Relacionadas _.{noia 23) 27,736 26,796
Terceros _ 241,192 270,848
268,928 297,644
Provision para perdidas estimadas
de cuentas por Cobrar {25,754) {26,257)
243 174 271,387

Las cuentas por cobrar corresponden a compafias domiciliadas en el Ecuador y tienen plazos entre
90 vy 160 dias, no generan intereses y los intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se
registran al momento de su cobro.

Un resumen de la antighedad de 1as cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
aperacion de la Coinpahia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Relacionadas

Categoria 2018 2017 2018 2017
Por wencer 56,478 52,614 6,938 4,758
Vencidas
De0a30dias - 10,451 21,274 - 4,769
De 31 a 80 dias - 18,357 37,015 4,739 -
De 61 a 90 dias 20,388 22,743 4,753 4,803
De 91 a 120 dias 8,281 16,283 - -
De 121 a 180 dias - 30,520 34,802 4,777 -
Mayor a 360 dias- . 113,453 72,913 - -
Total cuentas por cobrar 268,928 297 844 21,207 14,330

El movimiento -de -la -provision para pérdidas esperadas de cuentas por cobrar de los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio - 26,257 36,285
Provision para pérdidas estimadas - -
Castigo de cartera (603) (10,029)
Saldo al final del affio- 25,754 26,257
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR ~ OTRAS

Un detalle de fa’_s:cuehtas por cobrar — otras al 31 de diciembre de! 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Anticipos prO\/éé_'dorés . 42,195
Trabajadores ' 32,688 31,782
Otros : 3,000 3,000
‘ 35,688 76,977

NOTA 11 - IMPUESTO$ CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 'dé'éi'ciembre del 2018 y 2017 de los impuestos corrientes por recuperar son como

sigue:
_ 2018 2017
Impuesto ala 's:aiié_éa' de divisas (.S.D) - -
Anticipos y reter}'_c_:i_o_n'gs en la fuente {(LR) 9,967 5,983
Impuesto al valor-f%agregado (LV.A) 23,283 22,180
o 33,229 28,142

Bl IV.A correspdriaﬁdé_a'_la diferencia entre el impuesto generado por fas ventas y compras y el exceso
as compensado en fofma mensual y puede ser acumulado hasta 5 afos y es objeto de la devolucion
previo el reclamo'respectivo para las retenciones del L.V.A; realizadas por terceros.

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas "ISD",
constituye el impuesto. pagado por la Compafia en las transferencias efectuadas al exterior para el
pago de las importaciones y servicios de acuerdo a las disposiciones tributarias, este valor constituye
crédito tributario del impuesto a la renta de la Companiia en los pagos realizados por concepto de
Impueste a ia Salida de Divisas “ISD” en la importacion de materias primas, bienes de capital e
insumos para la produccion de bienes o servicios, importados para la produccién de bienes o servicios
que se detallan en el listade aprobado por Comité creado por Presidente de la Republica.

NOTA 12 ~ INVENTARIOS,NETO DE PROVISION DETERIORO

El inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:

g 2018 2017
Materia prima . - - 89,767 60,469
Producto terminado. - 103,138 106,009
Mercaderias en.t_rén'_s_ito - 2,219

192,904 168,697
Provision para protetcion inventarios (13,031) ;
R 179,873 168,697
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El movimiento de la provision para deterioro para inventario del afio que termino al 31 de diciembre del
2018 como sigue:

2018
Saldo al inicio del afio -
Provision del Afio 13,031
Saldo al final del afio 13,031

NOTA 13 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACION ACUMULDA

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de la propiedad, planta y equipo de la Compaiiia, es
comao sigue:

31 de diciembre del 2018 31 de diciembre del 2017
Costo Depreciacion Neto Costo Depreciacion Neto
acumulada acumulada
Costo :

Edificios & instataciones - 18,048 {16,048} - 16,048 {16,048) -
Maguinaria y Equipo 660,790 {387,615) 273,175 660,790 {358,630) 302,180
Vehiculos 6,000 (6,000} - 6,000 (6,000 -
Equipo de Computacion 2,788 {2,738) - 2,788 {2,788}

485,626 (412,450) 273,175 685,628 (383,466) 302,160

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 ef movimiento de propiedad, planta, vehiculos vy equipe fueron
como sigue:

Edificios &  Maquinaria y Equipo de
inst{alaciones Equipo Vehiculos Computacion Total
Saldos al 1 de diciembre de 2017
Costo 16,048 660,790 6,000 2,788 685,626
Depreciacion acumulada {16,048) (339,645) {6,000) (2,788) (364,481)
Valor neto en {ibros - 321,145 - - 321,145
Movimiento afio 2017
Depreciacion - (18,985) - - {18,985)
Saidos al 31 de diclembre de 2617
Costo 16,048 660,790 6,000 2,788 685,626
Depreciacién acumulada {16,048) (358,630} {6,000} (2,788) (383,465}
Valor neto en libros - 302,160 - - 302,160
Movimiento afio 2018
Depreciacion - (28,085) - - {28,985)
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Costo 16,048 660,790 8,006 2,788 635,626
Depreciacion agumulada (16,048) {387.615) (6,000} (2,788) (412,450)
Valor neto en libros - 2131475 - - 273,175
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NOTA 14 —~ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por pagar de proveedores, son US$1,128
y US$ 1,096 respectivamente, los cuales no devengan intereses y sus plazos son entre 30 y 90 dias.

Los saldos y transacciones con los proveedores corresponden principalmente a compras de materia
prima, repuestos y suministros e insumos para transformacion de sus productos.

NOTA 15 — PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Aportes y reten_cid_ﬁ'es-por nagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "ESS” 2,917 3,042
Otras cuentas por, pagar personal - 480
Provisiones beneficios sociales 4,315 2,474
7,232 5,996

NOTA 16 ~ IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Retenciones en la Fuente del Impuesto a
la Renta por pagar’ 305 408
L V.A. por pagary retenciones 2,205 2,876
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 6,517 1,922
9,027 5,208

NOTA 17 ~ JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Supremade-Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece
el Cédigo de Trabajo; sin perjuicio de ia que les corresponda segln la Ley del Seguro Social Obligatorio.

El Codigo dei Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adiciohalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios o méas y. menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo:del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de'la titima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados
a la misma empresa o'empleador,
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Ei movimiento de: Eas provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Provision
Bonificacion
Jubilacion por Total
o patronal desahucio provisiones
Saldo al 31 de -dic_iéﬁxbre de 2016 54,335 16,087 70,422
incremento en la provision por:
Costo laboral . 5,828 882 6,709
Costo financiero 2,285 558 2,943
Ganancia actuarial
reconocidos O’Ri (2,316) (288) {2,604)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 60,131 17,339 77,470
Incremento en [a provisién por.
Costo laboral:. -~ 4,308 2,535 5,843
Costo financiero. 2,675 828 3,503
Saldo al 31 de diciembre de 2018 57,116 20,701 87,816

El costo Eaboral;e's_.__qcnt_abiiizado en el costo de produccion v en los gastos de administracién y ventas
neto del monto por fa disminucidn de las salidas, el costo financiero es parie de los infereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por la firma de actuarios
consultores ccntratados por la Compafiia. Segdn se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran
la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en ef Codigo de Trabajo.

De acuerdo a-los’ estudios actuariales contratados por la Compafila, los que cubren a todos los
empieados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 - es como sigue:

2018 2017
Trabajadores activos entre 10 y 25
afos de senicio: 65,653 58,891
Trabajadores actzvos con menos de
10 ailos de senicio- 1,462 1,240
' 67,115 60,131

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la obligacion provisiones para jubilacion
patronat y bomﬁcaclén por desahucio de la Compaiiia son los siguientes:
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_ 2018 2017
Tasa de descuento- 8.21% 5.36%
Tasa de rendimientos financieros 3.91% 1.37%
Tasa de incremento salarial 3.91% 1.37%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion (promedio) 0.00% 0.00%
Tabla de mortalidad e irvalidez ™ IESS 2002 TM JESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

El analisis de sens;bmdad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
come sigue:

2018 2017
Variacion en OBD: .
Tasa de descuento -0,5% 66,525 59,569
Tasa de descuento +0,5% 67,711 80,814
Variacion en OBD: -
Tasa de incremento salarial -0,5% 66,525 59,569
Tasa de incremento salarial +0,5% 67,711 60,814

La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre'las tasas y supuestos actuariales utifizados y jos cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base'anual

NOTA 18 ~ PATRIMONIO

Capital Acciones - -

Al 31 de dEciembré’_-.dé}Z{}?S y 2017 las a:cciones ordinarias aulorizadas, suscritas y pagadas son de
50,000 acciones de ' US$1.00.

Reserva Legal - o

laleyde Compamas de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anonimas transfieran
a reserva legal un: porcenta;e no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social dela compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de hqu&dacxon de'la- Compafiia, sin embargo, puede ser uiilizada para aumentos de capital la
porcion que excede aE 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capi |tal'

La reserva de: capltai constitliye el saldo de los ajustes originados en {a conversion de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000.

De acuerdo a ias;-._c_f;sposxcmnes de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser
distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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Resultados .acumulados provenientes de la adopcion por primera ver de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera ~ NIIF’s.

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF’s, se registran en el patrimonio en el rubro
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NiiF's “, separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liguidacion de la Compadia.

Reserva facultativa:

El saido de la resé_zfva facultativa corresponde a las ganancias operacionales después del impuesto y
de la apropiacién:de la reserva legal y estos saldos pueden ser distribuidos a fos accionistas

Resultados acumuladas

Fl saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los accionistas.

NOTA 19 ~ VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre det 2018 y 2017 es como sigue!

2018 2017
Terceros 310,144 420,217
Relacionadas {hotd:23) 62,384 39,517

372,528 458,734

Obtligaciones de desempefio y reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en base a los acuerdos establecidos con el cliente v se reconocen los
ingresos cuarido transfiere el control del bien yfo se otorga el servicio al cliente.

La informacién de las obligaciones de desempefio en los acuerdos con los clientes, y las politicas
contables para el reconocimiento de los ingresos se resumen a continuacion:

Reconocimiontas de ingreses

Obligacion de desempefio y términas [ NIIF 15 {aplicable a partir del 1 de [NC 1y 18 (apticabie antes deld
Strvicio o Produeis de pago enere de 2018} e enero de 2018)

LOS ingresos por bienes s& reconecen Lnsihos INGresos se recondcen guando el La poiica de la compania para el
vez que se entrega el bien se omite lafclients obliene ol conlrol del bien, fo cual [reconocimienta de los  ingresos

{actura que puede ser de forma mmediata) sucede a3l momants de la entrega di sustancialrerte es  similar a ol
o mensual B4t05, recugrido por Ly NIF15,
) Wi Los plazes de pago acordados son entreiEn estos oventos e precio de venta ya
Vetila de bienes - hids 90y 160 dias, incluye este costa,

Mo existen acuerdos con clientes gue les
proporcionen un derscha de devolueidn,
descuenios comerciales o descuentoas por
volurren

Los servicios se reconocen en basa a losllos ingresos so reconocen tuanto &La poflica de 1a cofrpaiia para el
Acuerdos con fos clientes. Una vez que selservicio se otorga al cliente ¥ este hajrecengcimente de los  ingresos
presia ¢ servicio so emie I factura enjaceptado el servicio, sustanciaimente es simfar a o
forra mensual requetida poc ia MIF1S.

Los plazos de page acordados son entrelB ingreso reconocido es en base a fos

Servicios de tinturacion y Textifizacion. -
¥ 30y 90 dias acuerdos cen los clientes,

No existen scuerdos con clientes que les
proporeionen un derechn de devolucidn,
descuenios comarciales o descuentos por
volurren

37



POLICOSMOS S.A
Notas a los esta{i_os' financieros

NOTA 20 — COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los_'cdstos de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

como sigue:
2018 2017
Materiales utilizados 167,437 209,630
Mano de obra 121,001 119,899
Otros costos de fabricacion 90,090 100,463
378,529 429,992

NOTA 21—~ GASTOSDE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los Costos y gastos de administracion y ventas de los

105U afios terminados el 31 de
diciembre del 2018y 2017 es como sigue:

De Adminisfracion De Ventas
2018 2017 2018 20147
Sueldos y beneficios _socEaEes 29377 30,308 - -
Jubilacion patronal vy desahucio 3648 296 - -
Otros - - 300 469
33,025 30,604 300 469

NOTA 22— IMPUESTO A LA RENTA

Cargo a result_adoé

El cargo a resuitados del impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Impuestos a la renta:
Del afio (6,517) 1,922
Diferido 2,586 -
(3,931) 1,922
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Conciliacion tributaria

Ei impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la rerta
2018 2017 2018 2017
Perdida antes de participacion
de empleados eimpliesto a fa renta (42,294) (23,298) (10,574} (5,128)
Gastos no deducébé_és- 24,917 28,976 6,228 8,375
Por otras diferencias temporarias {10,348) - (2,586) -
Base tributaria / Impuesto a la renta (27,722} 5,678 (6,931) 1,249
Anticipo de impues'gé afa renta determinado (6,517) 1,922
Tasa de Impuesto a 1a'tenta efectiva 25% 22%

El impueste a la fenta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a |a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos, estan exentas del pago del zmpuesto a ia renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se reahcen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas dei_'p’a’go gel impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas gue se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los fres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica dé. Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion vy
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el
Suplemento del Regnstro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del lmggesta:alia-rema

Las disposiciones trtbutanas vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos.

- Cuando %a_._--_so_f';ieciad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
simitares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una parttc;pacxon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
sacial.

- Cuando Ea"parti(:épacif)n de los accionistas domicitiados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion- sea menor &l 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre Ia
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento .'d'e‘fque ia sociedad gue incumpla con el deber de informar fa composicién de sus
accionistas; -socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a o que
establezca ia ‘Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de’ Rentas internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

£n caso de que la. Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta:de 10 .puntos porcentuales sobre &l monto reinvertido, siempre y cuando efecttien
el correspondiente aumento de capital hasta ef 31 de diciernbre del siguiente ano.
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Anticipo del impuestoa la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el ;mpuesto a fa renta
causado, siempre'y cuando y no es susceptibie de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la:determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
ia renta reconoce el Codigo Orgénice de ta Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en -efectivo

Los dividendos:y: utshdades calculados después del pago delf impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciiadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencidn de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere 1a
diferencia entre la:maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta previsia para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicifiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencibén adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion - de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que disiribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

ta distribucion an‘{tczpada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero:a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto.de tales pagos. L.a retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones v participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no‘en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

La transferencia o trasiado de divisas al exterior.

»

> Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior:de la persona natural © la sociedad o de terceros.

> Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

> lL.as exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales 0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

> Cuando la-salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.,

Esta exento del impuesto a la Salida de Divisas (18D), entre ofros lo sigulente:

» Transferencia.de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

> Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones -financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones yque devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales

o extranjeras domiciliadas en el Ecuadar, después del pago del impuesio a 1a renta, a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Fcuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica direcla en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en ef Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorpoarados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

A\

impuesto diferido

Un resumen de fas partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2018 2017 2018 2017
Propiedades y squipe:é,fdepreciaciones 312,367 312,267 68,721 68,721
Jubilacion patronal 3,362 - 841 -
Bonificacion por desahucio 6,983 - 1,746 -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 71,307 68,721
Cargo a resultados 2,586 -

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2018 y 2017.
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Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene Ia facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de jos tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compafifa no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2018.

Reformas fiscales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publico la Ley Organica
para el Fomento Productive, Atraccion de inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, fa-cual sstablece ciertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente se
resumen a continuacion:

- Exencidn en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 afios a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Orgéanico de ia Produccion, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o-realizadas por las actuales scciedades, la exoneracion antes mencionada se
amplia entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exoneracion-del Impuesto a la Salida de Divisas "ISD" entre 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas en los pagos por importacién de bienes de capital y materias primas asl
como eh la  distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracion en el impuesto a la renta e “ISD” por la reinversion de uvtilidades de al menos &l
50% en la adquisicion de nuevos activos productivos.

- Elimina el impuesto minimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe excesa en el pagoe
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la
renta causado’en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Gnica entre el 0% vy ef 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Los dividendos y utifidades distribuidos a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras
{excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no
residentes en-el Ecuador se encueniran exentos, esta exencion no aplica cuande ef beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o ia sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujetos a una
retencion del 10% sobre el dividendo efectivo.

- Devolucion del impuesto al Valor Agregado - VA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafifas
refacionadas son comao sigue:

Relacién Tipo de transaccion 2018 2017
Cuentas por cobrar’
indusirial Textilana 5.A. Entidad del Grupo Venta producto 21,207 14,833
Fuad Alberto Dassum Entidad del Grupo Venta producto 6,529 11,963
27,736 26,796
Cuentas por pagar - otras
Ingusiral Textitana S.A. Entidad del Grupo Qompra_de - 268
inventarios
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Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados y son como sigue:

Industrial Textilana

2018 S.A. Lanafit 5. A, Total USS
Compras de productos terminados 635 62,215 62,851
Ventas de productos terminados 37,008 25,378 62,384

Industrial Textilana

12017 S.A, Lanafit S. A, Total US$
Compras de productos terminados 965 79,806 80,771
Ventas de producios terminados 39,517 - 39,5817

NOTA 24 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no presenta compromisos y contingencias futuros.

NOTA 25 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)y  Objetivosy 'p'diiticas de administracion de riesgo financiero

La Compafia por ia naturaleza de sus actividades, esia expuesta a riesgos de mercado, credito,
tasa de interés, fiquidez vy tipo de cambio, Jos cuales son monitoreadoes constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafia.

El proceso de evaluacién y control de 1os riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad v
la Compania-es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas vy la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar fos riesgos en coordinacion con
otras dreas como se explica a continuacion:

(iy  Accionistas

Los accionistas y directorio son fos responsables del enfoque general para el mangjo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para éreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual -proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés; riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{ii}) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafila-en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia.
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b)

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaitan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con-todos os departamentos,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios
que se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones™ cie la fasa de interés, lasa de cambio, competidores, factores climaticos,
tecnolégicas y-otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en
bancos, las. obligaciones con bancos y la comercializacién de su servicio principal por el
incremento de la competencia o cambios en la tecneologia,

Ei sector tfex't_i! ‘ecuatoriano enfrenta alta competencia debido a la importacion legal e ilegal de
productos. similares  de paises asiaticos, de Colombia y Pert; Ja Compafnfa continta
esforzandase.por mantener el mercado y su calidad a bajos costos.

Riesgo de _taSa-de interés

El riesgo de. la:tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en Jas tasas de interés de mercado. La exposicion de fa
Comparila ‘al-riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estad principaimente
refacionada.con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafila evaliia periodicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en lg tasa de interés, considerando sus expeciativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

La Compafiia:al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los activos y pasivos financieros revelados en
la nota 7 no estan expuestos al riesgo de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de trpo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compariia realiza
sus operaciones:principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal enel pais, por fo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados finanhcieros.

Riesgo de liquidez
El riesgo de IiQuidéz es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceras.
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La E;quldez! s controia a fravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, 1o cual le permite a
ia Compania desarm!&ar sus actividades normaimente.

La admmastrac:on del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
fmancnamtento ‘através de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de. hqulcfar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de fa _Compan_fa orfenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
dispon’ibi!ic’fad -"de'ffin'ea's de crédito.

El sagurente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones confraidas por la Compafiia a la
fecha del balance generai y fos importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

G Hasta30 De31ad De®latgd Dedgta o0 200
- TCARQ 2018 ) , . N en Total
TR ' dias dias dias 360 dias
: adelante
Activos Fmanciems
Efectiny. equwa%en&as de efettiv 66,144 - - - - 66,144
Cuentas paz_cqb_rar_ cqmemiales 6,478 44,196 39,802 92,547 20,906 268,928
Cuentas por'cob'rar’ébt{as 35,668 - . - - 35,688
Pasivos Fmancsems_
Cuentas por pagar.—'proveedoras 1,128 . - - - 1,128
Cuentas por pagaratras . 2,352 - - - . 2,352
Am} 281?
Activos Fmancieros :
Efectivo y: equnraleﬂies de efectivo 39,261 . - - - 39,261
Cuentas parccbrar comerclales 82,614 81,031 51,085 42,522 30,39 247,644
Cuentas parccbrar otras 78,977 - - - - 76,977
Pasivos Fmanc;eres 2
Cuentas por pagar proveedores 268 828 - - 1,086
1,288 - - - 1,286

Cuentas por paga_r_qtfas_ S

Riesgo dé géSfiéh de capital

La Compaﬁaa dm:mstra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes 'en "sus act:vedades La adecuacidn del capital de la Compahia es monitoreada
usando, entre otras medsdas los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetwos de ia Companfa cuando maneja capital, que es un concepto méas amplio que el
"Patrsmomo neto que se muestra en el bafance general son:

i Sa%vaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera que
contmue br;ndando retornos a los accionistas y beneficios a 10s otros participantes: Yy

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de d:c:embre de 2018 y 2017, no han existido cambios en Ias actividades y politicas de
manejo de cap:ta! en Ia Compafila.
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El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es como siguiente:

2018 2017
Total pasivo 176,276 159,774
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo 66,144 39,261
Deuda Neta 110,132 120,613
Patrimonio, neto ' 657,594 726,850
indice deuda - patrimonio, neto 17% 17%

Riesgo de crédiio

La Compaiifa esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente
por el efectivo'y equivalentes de efectivo, depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas par cobrar y ofros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que cofresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a traves de ias calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas. y son realizadas por terceros (independientes) especializados v calificados por
jos entes de controtb.

El riesgo crediticio es administrade de acuerdo a las polificas, procedimientos v controles
establecidos por la Compaifiia. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisades. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la-fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia-ha establecido una polftica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que inCluye:

e Revision y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de credito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracién de la Compatiia.
+ Aprobacion por parte de ta Gerencia Financiera y Adminisirativa, del plazo de credito.

La Compariia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
plblico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales,

La Companiia agrupa los clientes por sectores y evalla las dificultades financieras por sectores.
En base a la informacion disponible a la fecha de los estados financieros, la Compafiia ha
reconocido pérdidas por deteriorp.

La antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes y la provision para deterioro es como
sigue:
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2018 2017
Saldosde  Provision Saldosde  Provision
cuenias por para cuentas por para
cobar deterioro  Valor nefo cobar deferiotn  Valor neto
Vigente 66,478 " 66,478 92,614 - 92,614
Vencidn: '
De 0230 dias 10,451 - 16,451 29,274 - 21,274
Dedtadbdas - 18,357 - 18,357 37,015 . 37,015
De 61 a 90 dias 20,368 - 20,368 22743 - 22743
De 81 a 120 dias 9,261 - 9,281 16,283 - 16,283
De 121 a 180 dias - 30,520 - 30,520 34,802 - 34,802
Mayor a 360 dias 113,453 (25,754) 87,699 72,013 {26,257) 46,656

268,928 {25,754} 243,174 257,644 (26,257} 271,387

La estimacion para deterioro de valor representa su mejor estimado de las perdidas a incurrir en
relacién con los activos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito. Esa estimacion
considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion de los mismos.

o} Instrumentos de derivados
La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados financieros.
NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENGIA

El Gobierno Ecuatoriane mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicade en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran at Servicio de
Rentas internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del-exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuse maodificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigenies las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a} Informe lnteqrgi de Precios de Transferencia

Las compaidijas que realicen operaciones o transacciones con una sola compahia por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias gue realicen operaciones o fransacciones con una sola compafia entre US$
3,000,000 hasta US$5, 999,999 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de la
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las compaiijas que realicen transacciones U operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asl también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas guedaran exentos
de la aplicacion del régimen de precios de fransferencia cuando:
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- Tengan uh';im'puesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;

¥,
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos

no renovables,
Las compafifas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con [as: disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 27 - DIFERENCIA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL 2018

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, difieren de los presentados al Servicio de Rentas
internas y los tibrOs-Copt’abfeS. tal como se presenta a continuacién:

Ajustes y reclasificaciones

Saldos at 31 de

diciembre del ;a:::;;';: .
2018, Débito Crédito
ded 2018,
previamente .
informados
) Informados
Estado de Siteacion Flianciera
Activos:
Total activos corrientes 558,108 - B 558,108
Propiedad, planta, vehiculos y equips, nelo de
depreciacion acuroulada 283,175 - 10,060 273,175
Olras cuentas de active né_cm'rfiente 2,588 . - 2,586
Total activos no corrientes 285,762 - 10,006 275,752
Total activos . 843,870 - 10,00Q 833,870
Pasivos:
Total pasivo corriente - 18,739 - - 19,739
Total pasivo no corriente 156,537 - - 156,537
Total pasivo 176,276 - - 176,276
Patrimonio neto de los accionistas:
Chras cuentas de patrimonio 713,818 - - 713,818
Perdidas scurmuladas _ {46,225) 10.000 (56,2285)
Total patrimonto de los accionistas, neto 667,594 10,000 - 657,504
Total pasive y patrimonic de los accionistas 843,870 16,000 - 833,870
Estado de Resultados lntegrérés
Ventas 372,528 - - 372,528
Costo de ventas o (378,529) - - (378,529)
Bastos de operacibn ' {23,325) 10,000 - (33,325)
Otros ingresos (egresas) . . {12,968) » - {12,958)
Impuesto a la renta;
D;e! alﬁo : {8.517) - - (6,817)
Diterido _ . 2,586 - - 2.588
Pérdida neto del aite {46,225) 10,000 - {56,225}
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NOTA 28 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos
de las actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

como sigue:

Conciliacion de los resultados con el efectivo en las
actividades de operacion:

2018 2017
Resultado neto del afio (56,225) (25,220)
Cargos a resultados que no representan efectivo en las
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 28,985 18,985
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en activos
Cuentas por cobrar - clientes, neto provision deterioro 28,213 27,991
Inventarios (24,207) 322
Impuestos por recuperar (1,157) (7. 773)
Pagos anticipados 42,195
Cuentas por cobrar - otras (906) (17,118)
Aumento (disminucién) en pasivos
Cuentas por pagar - proveedores 1,098 (3,917)
Cuentas por pagar - compafiias relacionadas - -
Pasivos laborales 1,236 (5,812)
Obligaciones tributarias (2,696) (10,649)
Cuentas por pagar - otras - 1,159
Efecto de jubilacion patronal y bonificacién desahucio 10,346 9,652
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacion 26,882 (12,380)

NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 02 de julio del
2019, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

0 en sus notas.

Fuad Alberto Dassum Ligia’Ruiz
Representante Legal Contadora General
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