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CRAl César Romero
Auditor Independiente
Debussy N47-14
Telf: (593 2) 2412101
P. O. Box 170410697
Quito - Ecuador
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crai @ agncrai . com

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
POLICOSMOS S. A

. Hemos auditado el balance general adjunto de Policosmos S.A. al 31 de Diciembre del 2008 y

los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujo de caja
por el afio terminado de esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia

de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en nuestra auditoria.

. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

Normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de

los estados financieros. Considero que mi auditoria proveen una base razonable para mi
opinion.

. En el periodo examinado, segiin nota 9 a los estados financieros, la empresa ha dado

cumplimiento a sus obligaciones tributarias como agente de retencion y de percepcion.

. Al 31 de diciembre del 2008, la compaiiia no efectud la toma fisica de los inventarios de

mercaderias, cuyo saldo a esa fecha asciende a US $§ 347,452. En razon de esta circunstancia,
no fue factible satisfacernos a esa fecha de la existencia fisica de los referidos inventarios por
medio de otros procedimientos alternos de auditoria.

. En mi opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido, que podrian

haberse determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de mi
trabajo descrito en el parrafo 4, y excepto por la omision de la informacion mencionada, los
referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Policosmos S. A. al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y los canibios en la posicién financiera y sus-
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador. ( ', -
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6. Tal como se menciona con mds detalle en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el
segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de
emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional vy,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En
virtud los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacion
antes mencionada.

7. La compaiiia prepara sus estados financieros en base a las normas Ecuatorianas de Contabilidad
Las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras. Por lo tanto los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la
posicion financiera, resultado de operacion y flujo de caja de Policosmos S.A. de conformidad
con los principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

8. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administradores
de Policosmos S. A. y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado
para ningun otro proposito.

César Romer
Registro Nacional
Auditor Externo
SC-RN- AE -234
Registro No 6713
Miembro de AIC
Reg ID No 95380

Mayo 7, 2009
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POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2008 Y 2007

Expresado en US Délares

2008 2007
NOTAS IMPORTE IMPORTE
VFNTAS 1.00¢ === ace 44204
POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2008 Y 2007

"Expresado en US délares

EN US Délares
2008 200!

NOTAS IMPORTE IMPOF
ACTI
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 3 82.622 7]
Cuentas por Cobrar 4 430.707 357
Cédito tributarlo a favor de la Empresa 38.961 7]
Inventarios 5 347.452 31¢
Total activos corrientes 899.741 83(
ACTIVO FIJOS:
Propiedades, planta y equipos 6 669.268 66!
Depreciacién Acumulada -484.800  -411
Total propiedades, planta y equipos 184.378 251
TOTAL 1.084.120 1.08

Ver notas a los estados financieros




POLICOSMOS S. A.

BALANCE GENERAL POR LOS ANOS TERMINADOS al 31 de diciembre de 2008 y 2007

"Expresado en US Délares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar

Crédito tributario a favor de la Empresa
Inventarios

Total activos corrientes
ACTIVOS FIJOS:
Propiedades, planta y equipo
Depreciacién Acumulada

Total activos fijos

TOTAL ACTIVOS

2008 % 2007
IMPORTE IMPORTE

82622 8 92.405
430.707 40 357.433
38.961 4 62.004
347.452 32  318.361

899.741 83 830.203

669.268 62 669.268
-484.890 45 -418.727

184.378 17 250.541

1.084.120 100 1.080.744

% AUMENTO
(DISM)

9 -9.783
33 73.274
6 -23.043
29 29.091
77 69.539
62 0
-39 -86.163
23 -66.163
100 3.376
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POLICOSMOS S. A.

BALANCE GENERAL POR LOS ANOS TERMINADOS al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresado en US Délares

2008 % 2007 % AUMENTO
IMPORTE IMPORTE (DISM)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos a Pagar 956.160 88 984.117 91 -27.958
Obligaciones a Pagar 18.503 2 6.062 1 12.441
Total pasivo corrientes 974.663 90 9980.178 91 -15.515

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital 50.000 5 50.000 5 0
Reservas 31.224 3 30.186 3 1.038
Utilidad no Repartidas 9.342 1 0 9.342
Utilidad dei Ejercicio 18.891 2 10.380 1 8.511
Total patrimonio de los acionistas 109.457 10 90.566 8 18.891
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.084.120 100 1.080.744 100 3.376
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POLICOSMOS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Expresado en US Délares

2008 % 2007 % AUMENTO
IMPORTE IMPORTE (DISM)

VENTAS 1.000.807 5.298 856.444 4.534 144.363
(-) COSTO DE VENTAS 937.080  4.960 826.555 4.375 110.525
UTILIDAD BRUTA 63.726 337 29.889 158 33.838
(-) Gastos Generales 28.531 151 13.606 72 14.924
Utilidad (Perdida) Operacional 35.195 186 16.282 86 18.913
15% Participacion Trabajadores 5.279 28 2.442 13 2.837
UTILIDAD LIQUIDA 29.916 158 13.840 73 16.076
25% Impuesto a la Renta 11.025 58 3.460 18 7.565
UTILIDAD DEL EJERCICIO 18.891 100 10.380 100 8.511
e ————
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POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en US Délares

CAPITAL RESERVAS EJERCICIO REPARTIDAS PATRIMONIC

Saldo al 31 de Diciembre 2007 50.000 30.186 10.380 90.566
Utilidad Neta del Ejercicio 18.891 18.891
Menos: Distribucion Utilidades e Impuestos -10.380 -10.380
Disminucion Reservas 1.038 1.038
Utilidad no Distribuidas 9.342 9.342
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 50.000 31.224 18.891 9.342 109.457
PATRIMONIO INICIAL
Capital 50.000
Reservas 30.186
Utilidad del Ejercicio 10.380 90.566
UTILIDAD POR APLICAR
Utilidad Neta del Ejercico 18.891
Utilidad no Distribuidas 9.342
Menos: Distribucion Utilidades e Impuestos -10.380
Disminucién Reservas 1.038 18.891

T109.457



POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA ANOS 2008 Y 2007

Expresado en US Délares

2008 2007
FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO
Utilidad o (Pérdida) del ejercicio 18891 10380
Incremento depreciacion acumulada 66163 64113
Incremento reservas 1038 5864
9342

95434 80357
USOS DE CAPITAL DE TRABAJO
Incremento de propiedades, planta y equipo 0 25000
Utilidad (Pérdida) de ejercicios anteriores 10380 5864

10380 30864
Variacion en el capital de trabajo 85054 49493
Capita de trabajo al inicio del periodo -159975 -209469
Capital de trabajo al final del periodo -74921 -159975

Z



0000000000000 0000000000000000000000000600O0CGOCROIOGOIOGOOY

POLISCOMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Expresado en US Délares

. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Policosmos S.A., es una compaiiia constituida legalmente mediante escritura piblica otorgada ante ¢l Notario
Vigésimo Quinto Metropolitano de Quito, el 9 de mayo del 2000; fue aprobada por la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No. 00.Q. IJ: 1233 de 19 de Mayo del 2000, su Objetivo social es: a) Esta-
blecer y mantener un centro fabril para la produccién de hilos, de toda clases de tejidos y textiles en general,
incluyendo las operaciones de tinturacién y texturizacion b) Ejecutar la comercializacién de hilos, tejidos y
textiles en general; c) Para la consecucion de sus objetivos, la Compafiia podra realizar toda clases de actos y
contratos que guarden relacién con su objetivo social, siéndole por lo tanto permitido la adquisicién de maqui-
narias, materias primas e insumos, que sean necesarios tanto en el mercado local como internacional; d) Esta-
blecer para la distribucion de sus productos almacenes o distribuidoras en el pais o en exterior, para lo cual de
ser preciso deberd tramitar la constitucién de sucursales y corresponsalias. Para el desarrollo de sus fines y ob-
Jetivos, la Sociedad se entender4 facultada para realizar todos los actos, contratos, operaciones, intervenciones
o transacciones permitidos por la Ley Civil y Mercantil, relacionadas al cumplimiento de su objetivo social,
quedando facultada para obtener lineas de financiacion o créditos para su desenvolvimiento social, al 31 de
diciembre del 2008 Y 2007 el capital social es de US $ 50.000.

Durante ¢l segundo semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, esto es reduccién drastica de los precios de exportacién del petréleo ecuatoriano, déficit en la balanza
comercial no petrolera, incremento en la tasa de inflacién, disminucion de 1a remesas que los emigrantes envian
al pais, moratoria en el pago de ciertas partes de la deuda externa piblica; en parte han sido influenciadas por la
crisis financiera mundial. Eventos estos que han afectado las condiciones econémicas del pais lo que incremen-
tado el nivel de riesgos, por lo que podria generar un disminucién consecutiva de las actividades econémicas de
las empresas en el Ecuador.

El Gobiemo ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por los asuntos menciona-
dos precedentemente, entre los cuales, constan reajustes al presupuesto General del Estado, a través de la
emision de bonos del estado se ha financiado ¢l déficit fiscal, restriccion de importaciones de algunos produc-
tos y creacion de nuevos impuestos.

A la fecha de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones que tendrian las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional, principalmente sobre la posi-
cion financiera y resultados futuros de operacién de 1a entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se preparan en US Délares americanos en base a los precios historicos
vigentes a las fechas en que ocurrieron las transacciones, los valores de los ajustes por correccién monetaria, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno. Las politicas de
contabilidad que sigue la Compaflia estin de acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador, las cuales son establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, dichas normas requieren que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de Ia entidad, estos requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice Cierto supuesto para determi-
nar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones
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que se requiere presentar en los mismos con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas par-
tidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la compaiiia, tales estimaciones y supuestos estu-
vieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales, la administracién de la empresa considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron adecuados en las circunstancias. Se resume a continuacién Ias principales pricticas contables seguidas por
la Empresa en la preparacion de sus estados financieros:

Caja - Representa el efectivo disponible.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realize la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segun las condiciones de negociacion de cada operacion.
Es de un valor de US § 417,833.

Provicién Cuentas Incobrables - Las reservas para cuentas incobrables se realizan desde este gjercicio
econémico 2008, no se ha realizado provisiones para cuentas malas en affos anteriores. Ver nota 4.

Ley de Régimen Tributario Interno Art.-10 Deducciones, Numeral 11.- “Las provisiones para créditos incobrables
originados en operaciones del giro ordinario del negocio, efectuados en cada ejercicio impositivo a razon del 1%
anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudacién
al cierre del mismo, sin que la provision acumulada puede exceder del 10% de la cartera total”.

Las provisiones voluntarias asi como las realizadas en acatamientos a leyes especiales o disposiciones de los 6r-
ganos de control no sern deducibles para efectos tributarios en la parte que excedan de los limites antes estableci-
dos.

Valuacion de Inventarios — La Materia Prima, accesorios y repuestos al costo de adquisicion que no
excede a los correspondientes valores netos de realizacién. Valuados al valor nominal, productos ter-
minados, estan valorados al costo promedio, el cual es mas bajo que el valor en el mercado. El prome-
dio establecido no excede el valor de reposicidn corriente. Los costos de produccién terminados se de-
terminan sujetandose a bases acumulativas de los costos y gastos incurridos en el proceso de produc-
cién del periodo (costos historicos) Ver nota 4.

Propiedades. Planta y Equipe - Activos Fijos con los que cuenta la Compaiiia para el cum-
plimiento de sus objetivos, estdn registrados al costo de adquisicion. Los reemplazos, reparaciones
y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. La
depreciacion del costo de adquisicion y de sus revalorizaciones ha sido calculada usando el método de
linea recta en funcidn de los afios de vida dtil estimada 20 afios para intalaciones al 5%, 10 afios para
maquinaria y equipo al 10%, 5 afios para vehiculos al 20%. 3 afios para equipos de computacién al
33,33 %. Los activos fijos se encuentran protegidos contra todo riesgo a través de polizas de seguros,
que para el efecto la Compaiiia tiene contratadas.

Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores _ Estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a la tasas del 25% para impuesto a la renta y 15% para Participacion trabajadores y son regis-
trados en los resultados del afio.

Provisién para Jubilacién Patronal, Desahucio y Otras — El calculo matematico actuarial determi-
nado por un profesional independiente, se lleva a resultados.

La Jubilacién Patronal es una obligacién cuya estructura juridica que la norma y reglamenta, consta en los articulos

No 219, 220, 221, 222, 223 del Codigo de Trabajo. j



Capital Secial - El capital suscrito y pagado, es de quinientas acciones de cien délares cada una, repre-

senta a US $ 50.000.

Reservas — Incluye los valores de las cuentas Reservas US$ 31,224. La Ley de Compaiiias requiere por lo
menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada en su totalidad y no es disponible para el pago

de dividendos en efectivo.

CAJA - BANCOS

Rubro bancos, cuenta corriente # 769252-8 del Banco Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR

En resume de 1a cuenta es como sigue:
Clientes

Otras cuentas por cobrar

Total

Provision incobrables (1)
Cuentas por cobrar netas

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
Materia prima

Productos en proceso

Productos terminados

Mercaderias en transito

Repuestos

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Depreciacién

CUENTAS Y DOCUMENTOS A PAGAR
Proveedores locales

Proveesores del exterior
Préstamos de accionistas

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Las cuentas del patrimonio, han evolucionado asi:

Capital social
Reservas
Utilidad o pérdida

2008 2007
USS 82,622
USS 430,706
417,833 354,231
17,049 3,201
434,882 357,432
-4.176 0

430706 354231

USS 347,452
156,703 185,096
18,757 0
160,615 117,375
6,553 326
4825 15.564
34745 318,361
USS 184,378
669,268 644,268
0 25,000
669,268 669,268
484,890 418,727
184,378 250541
USS 984,118
10,883 10,883
30,000 30,000
943.235 943,235
284,118 284,118
USS 109,457
50,000 50,000
31,224 10,380
28233 10,380
109,457 10,760

@) Provision para cuentas dudosas lo realizan desde el ejercicio econémico 2008.



9.

10.

11.

12.

CAPITAL SOCIAL

USS 50,000

El capital suscrito y pagado consiste de 500 acciones de US $ 100 valor nominal unitario, representa a cin-
cuenta mil délares Norte Americanos, (US $ 50,000). Asi: Maipo Inter Corp US$ 30,000, Albeto Dassum
USS$ 5,000, Alfredo Dassum US$ 5,000, Morice Dassum US$ 5,000 y Francisco Dassum US$ 5,000.

2008
COSTO DE PRODUCCION VENDIDA
Materia prima consumida 678,081
Mano de obra directa 77,360
Costos de fabricacion 243.636
Costo de produccién 999,077
Dif. Inv. Productos en proceso -18,757
Dif. Inv. Productos terminados -43.240
937,080

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

2007

US §$ 999,077

499,078
84,055
259237
842,370
0
~15.816

826,554

A mias de las obligaciones que implican a la compafiia como agente de retencién de impuestos sobre pagos
realizados a terceros, también esta sujeta a la Ley de Régimen Tributario Interno como agente de percep-
cion. En el periodo examinado del 009, la empresa ha dado cumplimiento a todas sus obligaciones tribu-

tanas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y 1a fecha de emision de los estados financieros (mayo 7 de 2009) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los esta-

dos financieros adjuntos.
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