5999799799999997999793I79999DIM99IIINNININIDIDIIDIIII I I

ryT—r——
Debussy N47 - 14
P.O. Box 17-04-10697
D Quito - Boundor
\ “Tel: (593-2) 2412101
Fax: (593-2) 2415109

DE AUDITOR TE

A los sefiores Accionistas de:
POLICOSMOS S. A,

He auditado los balances generales adjuntos de POLICOSMOS S.A., al 31 de diciembre de 2004, los
correspondientes estados de pérdidas y gamancias por los afios terminados en esas fochas; el estado de
wﬂmddmmnmydmdcmm“mhmwnﬁnmmdmmmdﬂldc
diciembre de 2004. Estos estados 1a Compafiia Mi
responsabilidad es Wmmmhmmmﬁmamhmdommmmmm
fue ejecutado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.

Emmmwmmeymmmmmeuﬁlm
estados 1o contienen de carficter significativo. Una anditoria

mcluyeelexmnmabuedemlebm delaevxdencmque
los estados financieros.

estimaciones importantes. asl
de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Enelpuiodoemmmadodnzooa,segnnlaNmNo 10 2 los estados financieros, Ia Empresa ha dado
agente de retencioén y de percepcién.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente, en todos
mwwummmm@smss& al 31 de diciembre de 2004, los
mkmmmkmhﬂmdﬂmmﬂomymwmmmhmmﬁm
por el afio terminado en esa de conformidad con principios y normas de contabilidad.

SC-RN-AE-234

Quito, 26 de Abril det 2005

5~ WAYD 2005 |
Me:
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POLICOSMOS S.A.
ESTADO DE SITUACION
AL 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares
2004 2003 Aumento

IMPORTE __% __ IMPORTE %  (Disminuciones)
ACTIVOS
CORRIENTE
Caja 89.383 8,31 19653 1,82 69.730
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 383.114 35,61 253301 234 126.614
Credito tributario a favor de ta empresa (Nota 3) 68620 6,38 92339 853 -23.719
Inventarios (Nota 4) 172,082 16,00 299.758 27,70 127,675
TOTAL ACTIVO CORRIENTE TR B30 _ 665050 616 48149
FIJOS: (Nota 5)
Propiedades, planta y equipo 504.268 5524 587.028 5433 6.340
Depreciacion Acumulada -233.659 -21,72 -174.805 -16,15 -58.853

TOTAL PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

DIFERIDOS Y OTROS:

Gastos de Constitucién y Organizacion 8809 091 9.802 091 1]
Amortizacion Gastos de Constitucién -7.847 0,73 -5.885 0,54 -1.962
TOTAL DIFERIDOS Y OTROS oo 1962018 3823 038 -1962
TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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POLICOSMOS S.A.
ESTADO DE SITUACION
AL 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares
2004 2003 Aumento
Importe % Importe % __(Disminuciones)
PASIVOS
A CORTO PLAZO
Cuentas y Documentos a Pagar (Nota 6) 1.011.056 9398  1.018.887 94,18 -7.831
Obiigaciones a Pagar 2.447 023 704 007 1.743
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO 1.010.501
PATRIMONIO (Nota 7}
Capital (Nota 8) 50.000 485 50000 4,62 0
Reservas 14.715 137 7.5t 070 7.184
Pérdidas Ejercicios Anteriores -3.085 -0,28 6130 -0,57 3.085
Utilidad del Ejercicio 617 0,06 11.085 1,02 -10.487
TOTALPATRIMONIO | 82267 ! S78 ___.. 62506 578 ___ ___.: -238,
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.075.770 100,00 _ 1.082.097 100 -6.326

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




57393939979999399999395939539337399973999933333300) 9

’

POLICOSMOS 8. A.

ESTADO DE SITUACION
AL 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares
2004
imy %
VENTAS <o 7E9:378 100,00
{-) COSTO DE PRODUCCION VENDIDA (Nota 9) 748764 97,32 432,782 94,77 315.982
UTILIDAD BRUTA : T 20618268 29809 525 0285
{-) Gastos Generales 18258 _237_ 12814 281 5.444
UTILIDAD OPERACIONAL ) 2356031 3729

Amortizacién Pérdidas Afios Anteriores

25% Impuestio a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. @
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POLICOSMOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares

PATRIMONIO INICIAL .-

Capita 50.000

Reservas 7.551

Pérdida Ejercicios Anteriores -8.130

Utilidad en el Ejercicio 2003 11.085 62.508
UTILIDAD POR APLICAR

Reservas 7.164

incremento Ejerciclos Anteriores 3.065

Disminucion de la Utilidad en relacion

al ejercicio anterior -10.467
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ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO.-
Utilidad del Ejercicio 2004

D

Gastos de C

Incremento Reservas

Disminucién Pérdidas Ej

USOS DE CAPITAL DE TRABAJO.-

Incremento Equipo de Computacion
Incremento Vehiculo

Utilidad del Ejercicio 2003

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO :
‘CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO:

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO:

POLICOSMOS S.A.
617
58.853
1.962
7184
3.085

71.862
340
6.000
11.085

17.425

54.237

-354.541

-300.304
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POLICOSMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003

En US Délares
[o N TIVE
Y D} -

1.1 Constitacion y Objetivo Social:

POLICOSMOS S.A., es una Compaftia constituida legalmente reediante escritura piiblica OTORGADA
ANTEELNmemQumvapnhtmdean el 9 de mayo del 2000; fue aprobada por la
mediante

Resolucién No. 00.Q. 1J: 1233 DE 19 de Mayo del 2000, su
Wmﬂs;a)MmymmmmMmhpoﬁm&ndehﬂmd:mmde
tejidos y textiles en i b)Ejeumrh

sean
local como i i d parala ién de sus productos almacenes o distribuidoras en el
pais o en el exterior, para lo cual de ser preciso deberd tramitar la constitucién de sucursales o
m«mmmmammmmmﬁmymmmwmwmmm

todos los actos, contratos, la Ley Civil y

mmmmammm«mwmmmmmmmmu
para su

1.2 Bases de Presentacién:

La Empresa registra sus operaciones de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Repiblica del Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, las Normas Internacionales de
Contsbilidad NIC, yquxuamwmdehlcydeGmmﬁas,Cédlgquﬂ ydeleeychégxmzn
Tributario Interno y su reglamento, cuya ejecucion y

Compailias,

1.3 Registro de Operacioncs.-
Los estados financieros de la Compafifa se preparan en US Délamsnm:r_mnnsycnbmabspeaos

histéricos vigentes a las fechas en que ocurricron Ias transacciones. Las politicas de contabilidad que sigue la
de acuerdo con los principios de ilidad acepiados en el Ecuador, reguieren que la
gerencia efectie estimaciones y utilice cierto supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
incluidas en los estados financieros efectuar las revelaciones que presentar en los
mismos. Aim cuando pucden Hegar a diferir de su efecto final 1a administracién de la empresa considera que
las estimaciones y supuestos wtilizados los adecuados en las
1.4 Provisiéa Cucutas Incobrables:

La Compafiia no realiza provision para cubrir los créditos incobrables originados en operaciones del giro
ordinario del negocio. Ver nota 2.1.

1.5 Valuacién de Inventarios:

Los inventarios de materia prima y repuestos estan valorados al costo promedio, nlmmlasnésbagnqn:el
valor del mercado; este método se incluye en todos fos niveles de inventarios; el promedio establecido no
excede ¢l valor de reposicién corriente. Los costos y gastos incurridos en el proceso de produccién y
productos terminados en el periodo son costos y gastos histéricos. Ver nota 4. /v@
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POLICOSMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares

1.6 Activos Fijos:

I..aspmpledm phmquwsmqmmmh&nmhmdmmmkwsdum&
estin con ¢l costo de Los y que no

extienden la vida Gtil de los activos, sc cargan a gastos cuando se incurren. La depreciacion del costo de
adgquisicién ha sido calculada usando ¢l método de linea recta, de acuerdo con Ias vidas wtiles estimadas asi:

Afios Porcentaje
y 20 afios 5.00%
Instalaciones . 10 afios 10.00%
Maquinaria y Equipo 5 afios 20.00%
VM“; o 3 afios 33.33%
1.7 Jubilacién Patronat:

La Jubilacién Patronal es una obligacion cuya estructura juridica que la norma y reglamenta, consta en los

Articulos No. 219, 220, 221, 222 y 223 del Codigo del Trabajo.

NOTA 2 -CUENTAS POR COBRAR .-

/Al 31 de Diciembre de 2004, las cuentas por cobrar es por un valor de US § 383,114, comresponde a clientes.

US § 348.314, préstamos a empleados US § 4.400 y otros US § 30.400. No se realizaron estimaciones para
cuentas dudosas, ver Nota 2.1 Provisién cuentas incobrables.

2.1 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

lgyd:RégzmmmmnmmmAnloDmmm Numeral ll-“Lasplwlsmnsmaednos
del

de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder
del 10% de la cartera total.

asi como las i de los
mummmmmmmmhmumammm

Se ig realizar las provisi para créditos de acuerdo a lo que indica el Numeral 11
del Art. 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 3.~ CREDITO TRIBUTARIO.

La compadiiz al 31 de diciembre del 2004 tienc un crédito tributario asi:

2004 2003
Impuesto al valor agregado IVA 53.054 81.727
Tmpucsto a la Renta

15.566 10.612 ;

E




POLICOSMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares

NOTA 4 - INVENTARIOS.-
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los inventarios se forman de la siguiente manera:

2004 2003
Materia Prima 15.892 157.190
Productos en Proceso 0 2.058
Productos Teminados 113.740 96.184
Repuestos 41.920 33.563
Mercaderfas en Transito 530 10.763
172.082 299.758
~
NOTA 5-ACTIVO FUIO.-
Las diferencias cuentas de propiedadcs, plantas y equipos muestran la siguiente clasificacion al 31 de
diciembre 2004.
En délares de E.U.A.
Activo Fijo Aumentos y Activo Fijo
Al 31-12-2004 A justes Al 31-12-2003
COSTO ACTIVO FIJO:
Instalaciones 16.048 16.048
Magquinaria y Equipo 570.580 570.580
Equipo de Computacién 1640 340 1.300
Vehiculos 6.000 6.000 ]
594.268 6.340 587.928
DEPRE.ACUM.ACTIVO FIJO:
~— instalaciones 6.419 1.605 4.814
Magquinaria y Equipo 225.853 57.058 168.795
Equipo de Comptitacion 1.388 181 1.185
Vehiculos ] 0
233.658 58.854 174.804
ACTIVO FIJO NETO:
Instalaciones 9.629 -1.605 11.234
Maquinaria y Equipo 344.727 -57.058 401.785
Equipo de Computacién 254 149 105
Vehiculos 8.000 6.000 0
360.610 -52.514 413124

179793999999733937339737599399959753933993393939 95 00
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POLICOSMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
En US Délares

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS A PAGAR.-
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, las cuentas pendientes de pago estan clasificadas en los

siguientes conceptos:

2004 2003
Proveedores Locales 67.821 24.332
Proveedores del Exterior 0 51.320
Préstamo de Accionistas 943235 943.235

NOTA 7- PATRIMONIQ.-

Las cuentas que el Patrimonio, han i durante ¢l afio terminado ef 31 de diciembre de
2004, de la siguiente manera:

2004 2003
Capital Social 50.000 50.000
Pérdida en Ejercicios Anteriores -3.085 -6.130
Reservas 14.715 7.551
Utilidad en el Ejercicio 617 11.084
82.267 62.505

NOTA 8- CAPITAL SOCIAL;

El Capital Social - Quinientas accioncs de cien délares cada una que representa CINCUENTA MIL
DOLARES 00/100 NORTEAMERICANOS DE CAPITAL (US § 50,000,00)

NOTA 9 - COSTQ DE PRODUCCION VENDIDA. -

El costo de produccién vendida, at 31 de diciembre de 2004 muestra 10s siguientes datos:

2004 2004
Consumo de Materias Primas 484.963 277.846
Mano de Obra Directa 95.421 82478
Gastos de Fabricacién 183.868 108,838
Costo de Produccién 764.252 469.163
Dif.inv.Prod.en Proceso 2,058 ~521
Dif.inv.Prod.en Teminado -17.546 -35.860
Costo de Producci6n Vendida 748.764 432.782

NOTA 10 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.-

A més de las obligaciones que implican a la Compafila como agente de retencién de impuestos
sobre pagos realizados a terceros, también estéd sujeta a la Ley de Régimen Tributario Intemo
como agente de i6n. En ef periodo i de 2004, la Empresa ha dado cumplimiento
a todas sus obligaciones tributarias.




