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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seiiores accionistas y Junta de Directores de
Policosmos S. A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Policosmos S. A., que comprende el balance ge-
nera al 31 de diciembre del 2010 y los comrespondientes estado de resultados, de cambio en el patrimonio
y estado de flujo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de Policosmos S.A. por los estados financieros

La gerencia de la Empresa es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la impiementacién, y el mantenimiento de controles intemos que son relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error, la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la
elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi auditoria. Ex-
cepto por lo que menciona e los parrafos 5 al 7, mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intema-
cionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si fos estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados depen-
den del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién deil riesgo de errores importantes en los estados finan-
cieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los con-
troles intermos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de Poli-
cosmos S.A. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabifidad utiliza-
dos son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que la evidencia de audi-
toria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Bases para calificar la opinién

No estuve presente en la toma fisica de inventarios efectuadas al 31 de diciembre del 2010, esta fecha fue
anterior a mi contratacién como auditor. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de esta cuenta asciende a
US$209.mil. En razén de esta y debido a la naturaleza de los registros contabies, no fue factible satisfa-
cerme de las cantidades de los referidos inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria.

No fue factible ia confirmacién de saldos de cuentas por cobrar de US$660.mil, la empresa no proporciono
oportunamente un listado de clientes con direcciones y valores individuales, en razén de esta circunstan-

cia y en virtud de Ia naturaleza de los registros contables, no me fue factible satisfacerme de la razonabili-
dad del referido saldo a esa fecha.
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Bases para calificar la opinién ..... continuacién

No fue factible la confirnacién de saldos de obligaciones por pagar a Bancos de US$150.mil, la empresa
no proporciono un listado con direcciones y valores individuales, en razén de esta circunstancia y en vir-
tud de la naturaleza de los registros contables, no me fue factible satisfacerme de la razonabilidad del re-
ferido saldo a esa fecha.

Opinién con salvedades

En mi opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran resultar de no haber
existido las limitaciones descritas en los parrafos 5 al 7 y excepto por los efectos del asunto mencionado
en el parrafo 9, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos impor-
tantes, la posicién financiera de Policosmos S.A., al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus opera-
ciones y sus flujo de caja por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad ge-
neraimente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Resoluciéon No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011, Articulo décimo.- “Sin perjuicio de lo
sefialado anteriormente, cualquiera de las compaiiias calificadas como PYMES podran adoptar NIIF com-
pletas para la preparacién y presentacion de sus estados financieros, decision que comunicara a la Super-
intendencia de Compaiiias, debiendo posteriormente cumplir con las respectivas disposiciones legales.”

Articulo décimo primero.- “aquellas compailias que por efectos de la presente Resolucién deben aplicar las
NIIF completas, preparardan la infoomacién contenida en el articulo segundo de la Resolucién No.
08,G.DSC.0a0 del 20 de noviembre de 2008 y remitirén a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo de
2011 el cronograma de implementacién aprobado en junta general de socios o0 accionistas, o por el orga-
nismo que estatutariamente estuviere facuitado.”
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POLICOSMOS S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Notas 2010 2009
ACTIVO (en miles de U.S. délares)
ACIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 162 179
Cuentas por cobrar 3 624 527
Inventarios 4 209 160
Crédito tributario 13 21
Total activo corriente 1.008 887
FIJO:
Planta y equipo 5 670 670
Menos (-) Depreciacién acumulada -624 =551
Total propiedades, planta y equipo - neto 46 119
TOTAL 1.054 1.006
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PASIVOS Y PA NIO DE 10S ACCIONIST.
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos a pagar 6 838 867
Obligaciones a pagar 72 41
Total pasivo corriente 910 908
PASIVO A LARGO PLAZO: 7 22 S
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 8
Capital social 9 50 50
Reserva legal 9 6
Reserva facultativa 8 8
Utilidad o (Pérdida) del ejercicio 55 34
Patrimonio de los accionistas 122 98
TOTAL 1.054 1.006

Ver notas a los estados financieros

' Li uiz Haro
GERENTE CONTADOR




POLICOSMOS S. A.

ESTADQ DE RESULTADOS

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009

VENTAS

(-) COSTQO DE VENTAS:
UTILIDAD BRUTA

GASTOS GENERALES

UTILIDAD DEL EJERCICIO

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

2010 2009

(en miles de U.S. dédlares)
1.278 1.142

1.101 1.014

177 128
77 65
100 63
15 9
30 20
35 34

GERENTE

uﬁf%

CONTADOR



POLICOSMOS S. A.

ESTADQO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en miles de U:S: délares)
Resultados  Utilidades
Capital : Reserva Reserva Ejercicios o (Pérdida) Total
Social : Legal Facultativa Anteriores del Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31de diciembre del 2008 50 2 29 9 19 109
Distribucién utilidades e impuestos 19 -19 0
Transferencia Reserva Legal 4 -4 0
Transferencia Reserva facultativa 21 10 -11
Saldo al 31de diciembre del 2009 restablecidos 50 6 8 34 0 98
Utilidad distribuidad -31 -31
Apropiacidn para reservas 3 -3 0
Utilidad neta del periodo 55 55
Saldo al 31 de diciembre de 2010 50 9 8 s 55 122

Ver notas a los estados financieros

Ligia Rtiiz Haro

GERENTE CONTADOR



POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de U.S. délares)

Flujo de efectivo en actividades operativas:

Efectivo recibido de clientes 1.210
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otras cuentas por pagar -1.185
Participacién a trabajadores, pagado -9
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 16
Flujo de efectivo en actividades de inversion 45
jo de efectivo en activida e financiamie
Efectivo recibido por deuda con instituciones financieras 150
Efectivo pagado por obligaciones con socios y terceros -197
Efectivo utilizado par pago de dividendos -31
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -78
Disminucién del efectivo en caja y bancos -17
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al 1 de enero 179
162

Saldo al 31 de diciembre

Lig uiz Haro
CONTADOR




POLICOSMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

1. Constitucion y Objetivo Social

POLICOSMOS S.A. es una compaiiia constituida legalmente mediante escritura ptiblica otorgada ante el
Notario Vigésimo Quinto Metropolitano de Quito, el 9 de mayo del 2000; fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 00.Q. IJ: 1233 de 19 de Mayo del 2000, su
Objetivo social es: a) Establecer y mantener un centro fabril para la produccion de hilos, de toda clases
de tejidos y textiles en general, incluyendo las operaciones de tinturarian y texturizarian b) Ejecutar la
comercializacion de hilos, tejidos y textiles en general; ¢) Para la consecucion de sus objetivos, la
Compaiiia podra realizar toda clases de actos y contratos que guarden relacién con su objetivo social,
siéndole por lo tanto permitido la adquisicion de maquinarias, materias primas e insumos, que sean
necesarios tanto en el mercado local como internacional; d) Establecer para la distribucion de sus
productos almacenes o distribuidoras en el pais o en exterior, para lo cual de ser preciso debera tramitar
la constitucién de sucursales y corresponsalias. Para el desarrollo de sus fines y objetivos, la Sociedad
se entenderd facultada para realizar todos los actos, contratos, operaciones, intervenciones o
transacciones permitidos por la Ley Civil y Mercantil,. Relacionadas al cumplimiento de su objetivo social,
quedando facultada para obtener lineas de financiacién o créditos para su desenvolvimiento social, al 31
de diciembre del 2010 el capital social es de US $50.000.

2. Principales politicas contables

La empresa registra sus operaciones de acuerdo con principios de Contabilidad generalmente aceptados
en la republica del Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, disposiciones vigentes de la Ley
de Compailias, Cédigo Civil y de la Ley de Régimen Tributario Intemo y su reglamento, cuya ejecucion y
cumplimiento es controlado por la Superintendencia de Compaiiias.

2.1. Registro de Operaciones

Los Estados Financieros de la Compafiia se preparan en US d6lares americanos y en base a los precios
histéricos vigentes a las fechas en que ocurrieron las transacciones. Las politicas de contabilidad que
sigue la compaiiia estan de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, estos requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final la administracion de la empresa considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

2.2. Cajay Bancos
Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
2.3. Ventas y Costo de Ventas

Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.



2.4. Cuentas por Cobrar

Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados
al cierre del periodo segin las condiciones de negociacion de cada operacién, es de un valor de US
$660.mil..

2.5 Provision Cuentas Incobrables

Las reservas para cuentas incobrables se realizan desde el ejercicio econémico del 2008, no se han
realizado provisiones por este concepto en arios anteriores, ver nota 3.

Ley de Régimen Tributario Interno Art.- 10 Deducciones, Numeral 11.- "Las provisiones para créditos
incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocio, efectuados en cada ejercicio
impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se
encuentran pendientes de recaudacion al cierre del mismo. Sin que la provision acumulada pueda
exceder del 10% de la de la cartera total".. Las provisiones voluntarias asi como las realizadas en
acatamiento a las Leyes especiales o disposiciones de los érganos de control no seran deducibles para
efectos tributarios en la parte que excedan de los limites antes establecidos.

2.6 Valuacion de Inventarios

La Materia Prima, Accesorios y Repuestos al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes
valores netos de realizacion al costo promedio, el cual es mas bajo que el valor del mercado; este método
se incluye en todos los niveles de inventarios; el promedio establecido no excede el valor de reposicién
corriente. Los costos y gastos incurridos en el proceso de produccién y productos terminados en el
periodo son costos y gastos historicos. Ver nota §

2.7 Activos Fijos

Las plantas y equipos con que cuenta la Compaiiia para el cumplimiento de sus objetivos, estan
registrados al costo de adquisiciéon. Los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la
vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. La depreciacién del costo de adquisicion
ha sido calculado usando el método de linea recta, de acuerdo con las vidas dtiles estimadas asi:

Aios Porcentaje
Instalaciones 20 afos 5,00%
Maquinaria y Equipo . 10 afios 10,00%
Vehiculos 5 afos 20,00%
Equipo de Computacion 3 afos 33,33%

2.8 Provision para Participaciéon de Empleados e Impuesto a la Renta

Estan constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para la participacion de
trabajadores y 25 por ciento para Impuesto a la Renta y son registrados en los resultados del afio.

2.9 Provision para Jubilacion Patronal

La Compaiiia lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico actuarial de la
Jubilacién Patronal.
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La jubilacién Patronal es una obligacién cuya estructura juridica que la norma y reglamenta, consta en los
Articulos No. 219, 220,221,222, y 223, del Cédigo del Trabajo.

2.10 Capital Social

El capital suscrito y pagado es de quinientas acciones de cien dolares cada una, representa a US$50mil.

3. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

En resumen la cuenta es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2010 20009

(en miles de U.S. dolares)

Clientes 552 491
Oftras cuentas por cobrar 108 52
Total 660 543
Provisién incobrables (_36) (16)
Cuentas por cobrar netas 624 527

Se debe calcular la provisién incobrables segtin Art. 10 Deducciones, Numeral 11, al 1% anual sobre los
créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudar al cierre
del ejercicio econdmico, sin que la provisién acumulada exceda del 10% de la cartera total.

En este caso la provision cuentas malas deberia ser aéi: US $ 660mil - US $ 543mil saldo del afio 2009 =
US $ 117mil el 10%° US $12mil mas 16mil afio anterior igual a US $ 28mil, diferencia US $ 8mil.



4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios:
....Diciembre 31 ....
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Materia prima 23 18
Productos en proceso 0 14
Productos terminados 40 53
Total 63 85
Mercaderias en transito 146 75
Total inventarios 209 160
5. PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue:
....Diciembre 31 ....
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Maquinaria y equipo 646  Adquisicion 646
Instalaciones 16 16
Vehiculos 6 6
Equipo de computacidn 3 1 2
Suma 671 1 670
Depreciacion -624 -73 -551
47 -72 119
6. CUENTAS Y DOCUMENTOS A PAGAR
Un resumen de cuentas y documentos por pagar
....Diciembre 31 ....
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Prestamos bancario 150
Proveedores locales 26 7
Préstamos de accionistas 662 860
838 867
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7. PROVISION PARA UBILACION Y DESHAUCIO

Un resumen de L provision para la ubilaciéon e como sigue:
....Diciembre 31 ....
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Provisidn fondo de jubilacién 16
Provision indemnizacion laboral 6 5
Total 22 5

Parovision Fondo de Jubilacion

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabaadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
peruicio de la jubilacion que le corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, al 31 de diciembre del 2010, la
Empresa tiene registrada una provision por dicho consepto.

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de cuentas y documentos por pagar
....Diciembre 31 ....
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Capital 50 50
Reserva Legal 9 3 6
Reserva Facultativa 8 8
Utilidad 6 pérdida 55 21 34

122 24 98
9. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado consite de US $ 100 valor nominal unitario, representa
a cincuenta mil délares Norte Americano, (US $50mil) asi: Sr. Fuad A. Dassum A. US
$30mil, Ing. Alberto Dassum A. US $5mil, Ing. Alfredo Dassum A. US $ 5mil, e Ing.
Fransisco Dassum A. US $5mil.



10. COSTO DE PRODUCCION VENDIDA

Un resumen del costo de produccién vendida:
....Diciembre 31 ....
2010 2009
(en miles de U.S. délares) ‘

Materia prima 657 556
Mano de obra 117 93
Costos indirectos.de fabricacion 300 252
Costo de produccion 1074 901

Dif. Inv. Productos en Proceso 14 5
Dif. Inv. Productos Terminados 13 108
1101 1014

11. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A mads de las obligaciones que implica a la Compafiia como agente de retencién de im-
puestos sobre pagos realizados a terceros, también esta sujeta a la Ley de Régimen
Tributario Interno como agente de percepcién. En el periiodo examinado del 2010,

la Empresa ha dado cumplimiento a todas sus obligaciones tributarias.

12, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de presentacién de los Estados Financieros.
No se produeron eventos en que la opinién de la administracién de la Compafiia que
pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




