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Presente ‘ QJ}
AUDITOZIA ADTERIOR E CALA 7{4/461

De mis consideraciones:

La presente es en relacién al Oficio No. SC.ICL.DAILQ.10.28341, del 24 de Diciembre de 2010 en la que me indican
que, el articulo 2 de la resolucién No. 06.Q.IC1.003 de 21 de agosto de 2006, publicada en el registro Oficial 348 de-4
de septiembre del mismo afio, disposicién que quienes ejercen funciones de auditoria, estan en la obligacién de aplicar
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAAs", a partir de enero de 2009.

Habiendo dado cumplimiento con este requerimiento debo indicar a usted que anexo informes de auditoria externa por
el ejercicio econémico de 2009 de las siguientes compaiifas:

EXPEDIENTE NOMBRE
190 Comercial Inmobiliaria Dassum S.A. CIDSA
672 Industrial Textilana S.A.
769 Lanafit S.A.
89112 Policosmos S.A.

De esta forma justifico y enmiendo esta situacién.

Atentamente,

sar Romero P.,
CPA LIC 6713
Registro Nacional
Auditor Externo
SR-RN.AE-234
Miembro de AIC
Reg.ID N*9-5380

Quito, Febrero 4, 2011
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AGNCRALI, Asesorfa Gerencial Nacional
César Romero Auditor Independiente
Debussy N47-14 y Becthoven
Teléfono (593 2) 2415109
P. O. Box 17-04-10697
agncrai@hotmail.com
Quito - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seiiores accionistas y Junta de Directores de
Policosmos S. A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Policosmos S. A., que comprende el balan-
ce genera al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados resultados, de cambio en el
patrimonio y de cambio de la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de Policosmos S. A. por los estados financieros

La gerencia de Policosmos S. A. es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador nor-
mas ecuatorianas de contabilidad.. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razona-
ble de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por
fraude o error, la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de esti-
maciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi audito-
ria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria so-
bre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccio-
nados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes

.en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor to-

- ma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razona-
ble de los estados financieros de Policosmos S.A. a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectivi-
dad del control interno de Policosmos S.A. Una auditoria también comprende la evaluacion de

que los principios normas de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones con-

tables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general

de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.
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Base para opinar con salvedades

Al 31 de diciembre de 2009 Policosmos S.A. no efectu6 la toma fisica de inventarios en mi presencia, cuyo saldo as
esa fecha asciende a US$ 84.661,00, nota 4 en razén de esta circunstancia no fue factible satisfacerme a esa fecha de la
existencia fisica de los referidos inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria.

Opinién con salvedades

En mi opinién , excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hay, que pudieran haberse determinado como nece-
sarios si hubiera podido quedar satisfecho en cuanto las cantidades del inventario fisico, 1a presentacion de las reserva
matemética del célculo actuarial de la jubilacion patronal y provisiones, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera de Policosmos S. A. al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones, estado de patrimonio de los accionistas y estado de cambio en 1a posicién finan-
ciera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios y normas ecuatorianas de contabilidad.

César Romero P.,
CPALIC 6713
Registro Nacional
Auditor Externo
SR-RN.AE-234
Miembro-de AIC
Reg.ID N#9-5380

Quito, Febrero 4, 2011



POLICOSMOS S.A.

RUC: 1791731190001

'ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2009

ACTIVO

DISPONIBLE

Caja-Bancos 179,409.38 179,409.38
EXIGIBLE

Cuentas x Cobrar Clientes : 490,559.24

Provision Incobrables -16,250.74

Otras Ctas. X Cobrar 52,232.86

Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA)

Crédito Tributario a favor de la Empresa (I.Renta aifios

anteriores) 10,289.96

Crédito Tributario a favor de la Empresa (I.Renta afto

corriente) 10,556.60 547,387.92

REALIZABLE

Inventario Materia Prima 17,539.65

Inventario Productos Proceso 14,160.35

Inventario Productos Terminados 52,980.58

Mercaderia en Transito 74,931.87

Inventario de Repuestos 159,612.45 $886,409.75

ACTIVO FIJO

ACTIVO FIJO TANGIBLE

Maquinaria y Equipo 645,580.38 534,969.64 110,610.74

Instalaciones 16,047.59 14,442.84 1,604.75
" Vehiculos 6,000.00 6,000.00

Equipo Computacién 2,155.00 1,754.44 400.56

669,782.97 551,166.92 .$118,616.05
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constitucién y Organizacién 9,808.60 9,808.60 $0.00

TOTAL DEL ACTIVO US. $1,005,02_v5.80




'POLICOSMOS S.A.

RUC: 1791731190001

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2009

PASIVO

CORRIENTE

CuentasxPagar Locales 6,766.43

Préstamo de Accionistas 859,475.20

OBLIGACIONES

Con IESS 742.59

Con Adm.Tributaria 5,280.14

IR por Pagar del ejercicio 19,688.81

Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 9,473.12

Otras Pasivos 382.47

Provision Indemnizacion Laboral 5,188.57 906,997.33
SRRSO PRSI

PATRIMONIO

Capital : 590,000.00

Reserva Legal 5,945.71

Reserva Facultativa 8,090.57

Utilidad del Ejercicio $33,992.19 98,028.47
B ————————

(
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO US$. $1,005,025.80

CONTADOR




POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBARE 2009 Y 2008

Expresado en US délares
2009 % 2008 % AUMENTOS

NOTAS  IMPORTE IMPORTE (DISMINU.)
ACTIVO
CORRIENTE
Caja-Bancos 179.409 17,85 82622 7862 96.787
Cuentas por Cobrar 3 542792 54,01 434882 40,11 107.910
Reserva Incobrables -16.261 -1,62 4176 -0,39 -12.075
Inventarios 4 84681 843 340899 31,44 -256.218
Mercaderias en Transito 74932 748 65563 060 68.379
Crédito Tributario a Favor de Empre 20.847 207 38962 359 -18.115
Total activo corriente 886410 88,20 -899.742 82088 -13.332
FIJOS
Planta y equipo § 669.783 6064 ©69.268 61,73 515
(-)Depreciacion Acumulada -551.167 -54,84 -484.800 44,73 -66.277
Total planta y equipo 118616 11,80 184378 17,01 -65.762

Total 1.005.026 100 1.084.120 100 -70.094

Ver notas a los estados financieros

GERENTE | CONTADOR



POLICOSMOS S.A.

VENTAS

RUC- 1791731190001

menos: COSTO DE VENTAS
Inventario Inicial de Materia Prima

(+) Compras

MATERIA PRIMA DISPONIBLE

() Inventario Final
MATERIA PRIMA CONSUMIDA
(+) Mano de Obra

COSTO PRIMO

{+) Gastos de Fabricacién
COSTO DE PRODUCCION

(+) Inventario Inicial Productos Praceso

(-) Inventario Final Productos Proceso

(+) Inventario Inicial Productos Terminados

(-) Inventario Final Productos Terminados

- COSTO DE PRODUCCION VENDIDA

UTILIDAD BRUTA

' GASTOS GENERALES

UTILIDAD EL EJERCICIO

15% TRABAJADORES

25% IMPUESTO RENTA

UTILIDAD

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2009

$1,141,622.26

156,702.64
416,431.43
573,134.07
17,539.65
-+ 555,594.42
93,460.46
649,054.88
_...252,075.19
901,130.07
18,756.78
919,886.85
. 14,160.35
905,726.50
_.. 160,614.82
1,066,341.32
..52980.58

1,013,360.74 1,013,360.74

128,261.52

65,107:40

63,154.12

9,473.12

19,688.81

$33,992.19

CONTADOR



" POLICOSMOS S.A.

RUC: 1791731190001

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBARE 2009 Y 2008

(Expresado en U.S. dblares) -

ACTIVO

CORRIENTE

Caja-Bancos

Cuentas por Cobrar

Reserva Incobrables

Inventarios

Mercaderias en Transito

Crédito Tributario a Favor de Empresa
Total activo cofiente

FiJo

Planta y equipo
(-)Depreciaciéon Acumulada
Total planta y equipo

Total

PASIVOS

A CORTO PLAZO

Cuentas y documentos a pagar
Obligaciones a pagar

Total pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

Reserva Legal
Reseva facultativa
Utilidad no repartidas
Utilidad del ejercicio

Total del patrimonio de ios accionistas

Total

— ————— a———

2009 2008
IMPORTE IMPORTE
179.409 82,622
542.792 434.882
-16.251 -4.176
84.681 340,699
74.932 6.553
20.847 38.662
886.410 899.742
669.783 669.268
-551.167 -484.890
118616 184.378
1.005.026 1.084.120
——n
2009 2008
MPORTE IMPORTE
866.242 956.160
40758 18.503
906.998 974.663
50.000 50.000
5.946 2.076
8.091 20.148
0 9.342
33.002 18.891
8,028 700.457
1.005.026 1.084.120



POLICOSMOS S.A.

RUC: 1791731190001

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
Del 1 de Enerao al 31 de Diciembre 2009 y 2008

2009 ‘ 2008

IMPORTE IMPORTE
VENTAS ' 1.141.622 1.000.807
(-) COSTOS DE VENTAS 1.013.361 937.080
UTILIDAD BRUTA 128.262 63.727
(-) Gastos Generales 65.107 28.531
Utilidad (Pérdida) Operacional 63.154 35.186
15% Participacion Trabajadores 9.473 5.279
UTILIDAD LIQUIDA 53.681 29.917
25% Impuesto a la Renta , 19.689 11.025
UTILIDAD DEL EJERCICIO  33.992 18.892

GERENTE CONTADOR




POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBARE 2009 Y 2008

Expresado en US délares

2009 % 2008 % AUMENTOS

NOTAS  IMPORTE IMPORTE {DISMINU.)
PASIVO
A CORTO PLAZO
Cuentas y documentos a pagar 6 866.242 86,19 ©056.160 8820 -89.918
Obligaciones a pagar 40.756 4,06 18.503 1,71 22.253
Total pasivo corriente 906.998 80,26 974.663 8990 -67.666
PATRIMONIO DE LOS ACCIO! 7
Capital 8 50000 497 50.000 461 0
Reserva Legal 5.946 0,59 2076 0,19 3.870
Reseva facultativa 8.081 0,81 29.148 269 -21.057
Utilidad no repartidas 0 0,00 9.342 0,86 -9.342
Utilidad del ejercicio 33.992 3,38 18.801 1,74 15.101
Total del patrimonio de los accionistas 98.028 9,75 109457 10,10 -11429
Total 1.005.026 100 1.084.120 100 -79.094
Ver notas a los estados financieros
GERENTE CONTADOR



POLICOSMOS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS

Al 31 de Diciembre 2009 y 2008
En US Délares
2009 % 2008 % AUMENTO
NOTAS IMPORTE IMPORTE {DISMINU.)
VENTAS 1.141.622 100 1.000.807 100 140.815
(-) COSTOS DE VENTAS 9 1.013.361 88,76 937.080 93,63 76.281
UTILIDAD BRUTA 128.262 11,24 63.727 6,37 64.535
(-) Gastos Generales 65407 570 28531 285  36.576
Utilidad (Pérdida) Operacional 63.154 553 36196 3,62 27.958
15% Participacion Trabajadores 9473 0,83 5279 0,53 4.194
UTILIDAD LIQUIDA 53681 470 29917 2,99 23.764
25% Impuesto a la Renta 19689 1,72 11.025 1,10 8.664
UTILIDAD DEL EJERCICIO 33992 2988 18.892 1,89 15.100

e — 3

Vera notas a los estados financieros

GERENTE CONTADOR



POLICOSMOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

En US Délares

Constitucién y Objetivo Social

POLICOSMOS S.A. es una compafifa constituida legalmente mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Vigésimo
Quinto Metropolitano de Quito, ¢l 9 de mayo del 2000; fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante
Resolucion No. 00.Q. 1J: 1233 de 19 de Mayo del 2000, su Objetivo social es: a) Establecer y mantener un centro fabril para la
produccién de hilos, de toda clases de tejidos y textiles en general, incluyendo las operaciones de tinturacion y texturizacién b)
Ejecutar la comercializacién de hilos, tejidos y textiles en general; ¢) Para la consecucién de sus objetivos, la Compafifa podra
realizar toda clases de actos y contratos que guarden relacién con su objetivo social, siéndole por lo tanto permitido la
adquisicién de maquinarias, materias primas ¢ insumos, que sean necesarios tanto en el mercado local como internacional; d)
Establecer para Ia distribucién de sus productos almacenes o distribuidoras en el pais o en exterior, para lo cual de ser preciso
debera tramitar la constitucién de sucursales y corresponsalias. Para el desarrollo de sus fines y objetivos, la Sociedad se
entendera facultada para realizar todos los actos, contratos, operaciones, intervenciones o transacciones permitidos por la Ley
Civil y Mercantil,. Relacionadas al cumplimiento de su objetivo social, quedando facultada para obtener lineas de financiacién o
créditos para su desenvolvimiento social, al 31 de diciembre del 2009 el capital social es de US $50.000.

Principales politicas contables

La empresa registra sus operaciones de acuerdo con principios de Contabilidad generalmente aceptados en Ia republica del
Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, las Normas Internacionales de Contabilidad, disposiciones vigentes de la
Ley de Compafifas, Cédigo Civil y de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento, cuya ejecucién y cumplimiento es
controlado por la Superintendencia de Compafiias.

Registro de Operaciones.

Los Estados Financieros de la Compatfiia se preparan en US délares americanos y en base a los precios histéricos vigentes a las
fechas en que ocurrieron las transacciones. Iasmﬁuwsdeemtabﬂtdadqnesgmlawmpaﬂfaesténdeacuerdoalosprmclpxos
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, estos requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
clermswmmmspmadaannwhvaluacmndealgmasdehsmdasmlmdasmbswmdosﬁlmwwrosypamefecmaﬂas

revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aén cuando pucden llegar a diferir de su efecto final la administracién de

Ia empresa considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

éaia y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en periode en que se reallza la
transferencia de dominio de los productos.

ngntas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre del perfodo segfin las condiciones de negociacién de cada operacion, es de un valor de US $490.559;

Proyisién Cu entas Incobrables - Las reservas para cuentas incobrables se realizan desde el ejercicio econémico del 2008, no se
han realizado provisiones por este concepto en afios anteriores, ver nota 3.

Ley de Régimen Tributario Interno Art.- 10 Deducciones, Numeral 11.- “Las provisiones para créditos incobrables originados en

operaciones del giro ordinario del negocio, efectuados en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la
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provisién acumulada pueda exceder del 10% de la de la cartera total”.. Las provisiones voluntarias asf como las realizadas en
acatamiento a las Leyes especiales o disposiciones de los érganos de control no serdn deducibles para efectos tributarios en la
parte que excedan de los limites antes establecidos.

Valuacién de Inventarios — La Materia Prima, Accesorios y Repuestos al costo de adquisicion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién al costo promedio, el cual es més bajo que el valor del mercado; este método se
incluye en todos los niveles de inventarios; el promedio establecido no excede el valor de reposicién corriente. Los costos y
gastos incurridos en el proceso de produccién y productos terminados en ¢l periodo son costos y gastos histéricos. Ver nota 5

Activos Fijos - Las plantas y equipos con que cuenta la Compafiia para el cumplimiento de sus objetivos, estdn registrados al
costo de adquisicién. Los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida atil de los activos, se cargan a
gastos cuando se incurren. La depreciacién del costo de adquisicién ha sido calculado usando el método de linea recta, de
acuerdo con las vidas dtiles estimadas asi:

Affos Porcentaje
Instalaciones 20 afios 5,00%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10,00%
Vehiculos 5 aflos 20,00%
Equipo de Computacién : 3 aflos 33,33%

Provisi6n para Participacion de Empleados ¢ Impuesto a la Renta — Estén constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las
tasas del 15% para la participacién de trabajadores y 25 por ciento para Impuesto a la Renta y son registrados en los resultados
del affo.

Provisién _para Jubilacién Patronal - La Compafifa no realiza la reserva matemética del célculo actuarial de la Jubilacién
Patronal, desde el préximo afio la empresa deberd realizar la provisién para la Jubilacion Patronal este célculo actuarial serd
determinado por un profesional independiente, se llevara a resultados, la compaiifa cample m4s de diez afios de existencia

Tiene derecho a que la Provisién para Jubilacion Patronal sea deducible del impuesto a la renta.

La jubilacién Patronal es una obligacién cuya estructura juridica que la norma y reglamenta, consta en los Articulos No. 219,
220, 221,222, y 223, del Cédigo del Trabajo.

Capital Secial - El capital suscrito y pagado es de quinientas acciones de cien délares cada una, representa a US $50.000

3. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES US $ 526.541

En resumen la cuenta es como sigue:

2008 2008

Clientes 490.559 417.833
Otras cuentas por cobrar 52.233 17.049
Total 542,792 434.882
Provisi6n incobrables (_16.250) (4.176)
Cuentas por cobrar netas 526.541 430.706

Se debe calcular la provision incobrables segin Art. 10 Deducciones, Numeral 11, al 1% anual sbre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudar al cierre del ejercicio econémico,
sin que la provisién acumulada exceda del 10% de la cartera total.

Erreste caso la provision cuentas malas deberfa ser asf: US $ 490.559 — US $ 417.833 saldo del afio 2008 = US $ 72.726
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Sobre este valor se deberia calcular el 1% , US $ 727 mas US $ 4.176 = 4.903 saldo al 31 de diciembre del 2009, segin la
compafifa tiene provisionado US $16.251 esta cuenta esta en mas US $ 11.348, Este valor no debe exceder del 10% de la cartera

total.

4. INVENTARIOS | US § 84.681
2009 2008
Un resumen de inventarios:
Materia prima 17.540 156.703
Productos en proceso 14.160 18.757
Productos terminados 52.981 160.615
Repuestos - 4.825
Total 84.681 340.800
Mercaderias en transito 74.932 6.552
169.612 347.452
5. PLANTA UIPO US $ 159.612
Aumentos
2008 {Oiminucion) 2008
Magquinaria y equipo 645.580 645.580
Instalaciones 16.048 16.048
Vehiculos : 6.000 6.000
Equipo de computacié 2.155 515 1.640
669.783 515 669.268
Depreciacién acumulada 551.167 66.277 484.890

118,616 (65.762) 184.378

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS A PAGAR US $866.242
2009 2008 :
Proveedores locales 6.766 10.883
Proveedores del exterior - 30.000
Préstamos de accionistas 859.475 043.235
866.242 984.118
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7. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS US $ 98.028

Aumentos
2009 (Diminucién) 2008
. Capital social 50.000 50.000
Reserva Legal 5.946 1.889 4.057
Reserva Facultativa 8.091 (19.077) 27.167
Utilidad o (Pérdida) 33.992 5.759 28.233

98.028 (11.428) 109.457

8. CAPITAL SOCIAL ' US $ 50.000

Elcapital suscrito y pagado consiste 500 acciones de US $ 100 valor nominal unitario, representa a cincuenta mil d6lares Nort¢
Americano, (US $ 50.000) asf: Sr. Fuad Alberto Dassum Armendariz US $ 30.000, Ing. Alberto Dassum Aivas US $ 5.000, Ing
Alfredo Dassum Afva US $ 5.000, Ing. Morice Dassum Aivas US $ 5.000, e Ing. Francisco Dassum Aivas US $ 5.000.

9. COSTODE PRODUCQIOH VENDIDA US $1.013.361
2009 2008

Materia prima consumida 555.594 678.081
Mano de obra 93.460 77.360
Costos de fabricacion 252.075 243.636
Costo de produccién 901.130 999.077
Dif. Inv. Productos en Proceso 4.596 (18.757)
Dif. Inv. Productos Terminados 107.634 (43.240)
1.013.361 937.080

10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A més de las obligaciones que implican a la Compafifa como agente de retencién de impuesto sobre pagos realizados a terceros,
también esta sujeta a la Ley de Régimen Tributario Intemo como agente de percepcién. En el periodo examinado de 2009 Ie
Empresa ha dado cumplimiento a todas sus obligaciones tributarias.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de presentacién de los Estados Financieros. No se produjeron eventos en que le
opinién de la administracién de la Compatfiia que pudicra tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros..




