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coMpnñÍe MAREJAL s.A.

l. TNFoRMAc¡ón GENERAT

La compañía fue estabtecida bajo las leyes ecuatorianas el g de marzo año 2000. Desde su
creación la compañía está dedicada al cultivo, producción y comercialización de productos
agrícolas, principalmente del caucho y palma para su comercialización el mercado nacional.
Además la agroindustr¡a en el campo agrícola, ganadero, avícola, florícola. lmportación y
exportación de toda clase de productos agrícolas y en general de insumos necesarios para tal
actividad' La promoción, venta o comercialización de hosterías o fincas vacacionales.

Para el cumplimiento de su objet¡vo la compañía podrá realizar toda clase de actos y
contratos, tanto civiles como mercantiles. Participar como socia o accionista en toda clase de
compañías existentes o futuras.

Del total de las ventas el 64,3L% son tar¡fa 0% y el g5,6g%son de tarifa L2%vendidos aclientes diversos.

2. POIÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2'r Bases de presentación y decraración de cumprimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Los estados financieros de compañía MARETAL s.A., fueron preparados deacuerdo con principios de contabiridad generarmLnte aceptados en elEcuador.

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIFrequiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezcaalgunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con elpropósito de determinar la valuación y presentación de algunas part¡clas queforman parte de ros estados financieros. En opinión de ra Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela información disponibre ar momento, ros cuares podrían ,egar a diferir desus efectos finales.
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3. ESTADOS FINAilCIEROS

A continuación presentamos los estados financieros de la
enero al 31 de diciembre 2013

ESTDO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2013Y 2012
(Expresados en dólares estadunldenses)

compañía

31t1A2012ACTÍVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
lmpuestos Conientes
NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo

31t12t2013
43.037
3.374

24.278
9.609
5.776

633.575
2r3.959
419.6',17

20.994
4.886
6.470
5.418
4.220

e50.799
219j82
431.617

Activos
TOTAL ACTIVOS 676.613 671.793

PASIVO
PASIVO CORRRIENTES
Cuentas y documentos por pagar proveedores
Obligaciones con lnstituciones Financieras
Otras cuentas por pagar
lmpuestos a la Renta por pagar
Participación Trabajadores por pagar
Crédito Mutuo (pÉstamos de accionistas)
PASIVO NO CORRRIENTES
Obligaciones con lnstituciones Financieras

173.805
23.264
15.147
33.733

7.653
4.193

89.816
36.512

Hiootecas
TOTAL PA
PATRIMONIO

200.864
43.7U
32.618
73.270
10.058
2.487

38.668
13.337

GapitalSoctat
Reservas
Resultados acumulados

6.600
39.523

416.288

6.600
28.879

425.998
TOTAL PATRIMONIO '.^ ..,-------;#ror¡l. peilvoT parn¡monp Te.ere 6zl.7e3



ESTDO DE RESULTADOS INTEGRAL
FOR LOS AÑOS TERMINAOOS AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI3 Y 2OI2

(Expresados en dólares esta<lunldenses)

lngresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utiliclad bruta en ventas

Gastos de administración Y ventas

Utilidad oPeracional

Otlos ingresos (egresos):
lntereses ganados

Otros

Utilidacl antes de participación de los trabajadores e

impuesto a la renta

Participación de los tnabajadores

lmpuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Acclones comunes otdlnarlas
Ganancia por acción ordinaria US$

Número de acciones

2013

320.771

-201.46

119.336

-'to2.758

16.578

0
0

16.578

-2.487
-5.156

8.935

1,35
6.600

2012

401.354

-133.407

267.947

-246.877

21.O70

0
6.880

27.950

4.193
-5.',|14

18.644

2,82
6.600

ESTADO DE FLUJO DEL E.'ECTN'O

I.IETODO D¡RECTO

PON IOS ¡ÑOS TER,rIÍ{ADOS EL 31 DE DICIEiIERE DEL 2013 Y 2012

(ExPresados en U'S. dólares)

FLUTOS DE EFECTryO PROCEDENTES DE (UT¡LIZADOS Ef{) ACTnTIDADES DE

opemc¡ór

Gla¡c¡ de cobro¡ por activilladcs dc opcración

cobros proc€dentes de las ventas de blenes y prestación de sewicios

Otros cobros por act¡vldades de operación

Cla¡e¡ de pagoe por acwideder de opcración

2013

43.501

375.239
322.0t7

53.222
-331.738

m12

8.4.454

451.209
438.4U
t2.745

-366.755

-3-
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Pagos a proveedores por el suminlstro de bienes y servlc¡os
Pagos a y pór cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operación
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDET{TES DE (UTILIZADOS EN) ACTTWDADES DEINVERSIóN
Adquisiciones de propiedades, planta y equ¡po

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DEFINAT{CIACIóN
Pago de préstamos

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

EFEcros DE l-A vARrAcroN EN lÁ TASA DE cAMBro soBRE EL EFEcrfvo yEQUMLENTES AL EFECTTVo

INCREMENTO (DISIIIII{UCIóN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALEFECTN'O

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTryO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FIilAL DEL PERTOfX)

-2I2.L72
-97.534
-t6.9]-7
-5.1 14

0

o
0

-¿[5.O14
-37.014

-8.000

0

-1.512

-t.st2
4.886
3.374

-228.236
-132.t52

-442
-5.925

0

-4.s22
-4.522

-7f3.194
-73.394

-4.800

0

1.734

r.738
3.14a
4.886

3.1 Efectlvo

Corresponde a los valores mantenídos por la Compañía en efectivo en fondos
reembolsables y de camb¡os y en bancos.

3.2 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no líquidados por parte de los clientes. Los deudores
comerciales y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valorrazonable y se valoran posteriormente al costo amoft¡zado mediante el
método del tipo de interés efect¡vo.

3.3 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios económicos que surjan de las actividades ordinarias sean recibiclos
por la Compañía MAREJAL S.A. Los ingresos se valoran al valor razonable de
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3.4

la contraprestación recibida o por recibir ruego de deducir cuarquier
descuento o rebaja.

Los ingresos por la venta de bienes en estado natural, se reconocen en baseal grado de realización de la transacción, y siempre y cuanclo puedan ser
medidos de manera fiable, del 100o/o de las ventas el 64,3!0/o tarifa 0olo y el
35,690/o corresponde a tarifa 12olo

Impuestos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año. Lautilidad gravable difiere de la reportada en el Estado oé Resultados Integralporque excluye ítems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles enotros años y además excluye partidas que nunca son gravabres o deducibles.

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando lastasas impositivas que han sido promulgadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Propiedad, planta y equipo

Los muebles, equipos, maquinaria y vehícuros se decraran ar costo menos sudeprecíación acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, er resto de activos se deprecian utirízando ermétodo de línea recta, para ro cuar se considera como importe depreciabre ercosto histórico menos los valores residuales asignados, considerando lasvidas útiles que se indican a continuación:

3.5

Grupo
Muebles

Equipo agrícola
Equipo electrónico
Vehículo

Tiempo
10 a 12 años
10 a 12 años
3 años
5 años
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PROPIEDADES, PTANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2OL3 y 2012 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo de
acuerdo a las políticas detalladas son los siguientes:

Saldoal 31de
dicbmbre Del

2ALZ Adiciones

u9$ uE$

Saldo al 31
de diciembre Vida ritll

Transferenclas DelZll3 añosus$ us$

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres

Maquinaria y equipos

Equipos de Computación

Vehfoulos

Otros Activos fijos

Menos: Depreciacíón Acumulada

Suman: US$

ACTIVOS BIOLOGICOS

-11.506 -5.224

197.998

700

747

2.t22

5.364

23.757

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

197.998

7@

747

2.L22

5.364

23.757

0

20

10

10

3

0

0

0

0

230.688

-11.506

0

-s.224

230.688

-L6.729

-t6.729

2L9.L82 -5,224 213.959

Plantaciones Producción Palma Ma h Asunción

Plantaciones de palma en producción HdaSanb Mar¡an

Saldoal 31de
dldembrc flel

2Ot,2 Adidones

urs uss

118.884

66.576

Sd&al 31de
dichmbrc Del Vida útil

Transfercn.cias 2Ot3 años

uss uss

118.884

\L\76
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Plantaciones de C¡ucho en producc¡ón Hda.NlñA
RAYDET

Plantaciones crecimiento Melina, teca, y cedro

Plantaciones de teca en Crec¡miento

Animales vivos en producción

Menos; Deoreciación Acumulada

236.953

10.9s4

40.000

765

474.r32

-42.515

-12.000

0

236.953

10.954

40.000

765

462.132

42.515

Suman: USS 431.617 -12.000 479.6L7

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de propiedades, planta y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en
libros del activo, y es reconocida en resultados.

3. GESTIóN DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Gestión de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía MAREJAL s.A., la exponen a var¡os riesgos
financieros: riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerenc¡a General y Financiera de la
compañía, los mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los
riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas operativas de la
compañía MAREJAL s.A., de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor económ¡co de sus flujos y activos y, en consecuencia de
los resultados.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
compañía MAREJAL s.A., una caracterización y cuantificación de éstos y una
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía.

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las paftes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
compañía MAREJAL S.A. mantiene una política de otorgar crédito únicamente
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a cl¡entes que han cumplido con las políticas establecidas por la Compañía
mediante su departamento de cartera, además de invotucrarse únicamente
con partes solventes y obtener garantías, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

La Compañía MAREJAL S.A., no mantiene cuentas por cobrar importantes con
riesgo.

Riesqo de liquidez

La Gerencla de la Compañía es la responsable de la gestión de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez
que tiene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Administración maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestión del caoital

El objetivo principal de la Compañía MAREJAL S.A., en relación a la gestión
de su capital es asegurar que estará en capacidad de mantener su negocio
en marcha, y proporcionar a los accionistas el máximo rendimiento esperado.

4. IMPUESTOSCORRIENTES

Los saldos presentados en impuestos corrientes corresponden principalmente a
retenciones en la fuente efectuadas por ctíentes, mismas que no han sido
compensadas con el impuesto a la renta generado del período.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,la Administración espera compensar el valor total
de las retenciones con el pago de impuesto a la renta.

La compañía no tiene ningún reclamo que hacer por pago indebido ni en exceso con la
Ad min istración Tributaria.

2013

5.776

2012

4.220Impuestos corrientes



5. II,IPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
para el año 2013, se calcula en un 2Iolo sobre las utilidades sujetas a distribución
y Oel fsoZo sobre las utilidades sujetas a capitalización. Hasta el año 2009' los

dividendos en efectivo que se declan n o distribuyan a favor de accionistas

nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A
pá,t¡r del año ZStó, de acuerdo con las últimas reformas tributarias aprobadas,

ios divldendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en

el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones

de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la

renta,

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Anüclpo calcutado - A paftir del año 2010, se debe considerar como impuesto a

la renia mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma

matemática del 0.4olo del activo, O.2o/o del patrimonio, O.4o/o de ingresos gravados

y O.2o/o de costos y gastos deducibles.

Durante el año 2OL2,la Compañía MAREJAL S.A., generó un anticipo de impuesto

a la renta a pagarse en el 20i3 de USD $ 5.156,43; sin embargo, el impuesto a la

renta causado-rlel año es de USD$ 2.927,46. Consecuentemente, la Compañía

régüVO en resultados USg 5.156,43 equivalente al impuesto a la renta mínimo .

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto

están abiertos para revisión los ejercicios del período fiscal 2009 al201-2.

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento de! Registro

Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el

mismo que inctuye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a

la renta para'sociedades, asítenemost 24o/o para el año 2011, 23o/opara el año

2OL2 y 22o/o d Partir del año 20L3.

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro

Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del

Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la

base de datos del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor.

9



/-

cambio en la forma de imposición del IcE para los cigarrillos, bebidas
alcohólicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del2o/o al 5olo.
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendosa compañías o personas naturales que no estén Oomic¡i¡aáas en paraísos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el'Comité
de Política Tributaria y que sean utilízados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava
en función del cilindraje y del tiempo de antigüedad de los vehícuíos.
Se establece el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plásticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohólicas, flo alcohólicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador será su desaduanización.

6. PARTICIPACIóNATRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15olo aplicable a las utilidades
líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajaáórér fu"ron
como sigue:

Saldos al inicio del año
Provisión del año
Pagos efectuados
Saldos al fin del año

7. PATRI}IONIO DE LOS ACCIONISTAS

Canital Social- El capital social autorizado de la Compañía asciende a USg 6.600
divido en seis mil seiscientos acciones nominativas y ordinarias de un dólar(US$1) cada una.

Reserva leoal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10o/o de la
utilidad anual sea apropiada como reserua legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50o/o del capital social. Esta reserua no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas, el saldo es de USg 7.296,22

-10-
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Reserva Facultativas- Los socios en actas de junta general de accionistas
aprueban destinar de las utilidades a repaÉir un porcentaje para reservas
facultativas el mismo que puede ser capitalizada o para disposición de los mismos,
el saldo es de US$ 32.226,91

NIIF'S- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción
por primeravez de las NIIF. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación
sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía
MAREJAL S.A., el saldo es de US$ 4O2.LL9
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