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EXTERNAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

2.1

2.2

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

External S.A., es una Compafiia constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas
en la ciudad de Quito el 14 de abril de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 22
de mayo de 2000 y tiene un plazo de duracién de 50 afos.

La compafia es gobernada por la junta general de accionistas y es administrada por
el Presidente gue tiene la representacion legal, judicial y extrajudicial por un
periodo de cinco afios y puede reelegirse indefinidamente.

Objeto Social: es |la prestacion de servicios de logistica de aprovisionamiento y
distribucion, control de calidad, almacenamiento, bodegaje, administracion de
inventarios, distribucion, importacién, exportacién y comercializacién de unidades y
productos terminados, partes, piezas, repuestos, equipos, materias primas e
insumaos para la industria, comercio y servicios.

Domicilio Principal y Fiscal: En el Canton Quito, parroquia San Antonio, Av.
Manuel Cordova Galarza kilometro doce y medio.

Aumento del capital social: El capital de la Compafia fue aumentado fijando el
capital social actualmente en US$ 852.000,00 mediante escritura publica celebrada
el 6 de marzo de 2014 y aprobacion de la Superintendencia de Companias segun
Resolucion No, SC.IRQ.DRASD.SAS.14.001967 del 20 de mayo de 2014 e inscrita
en el Registro Mercantil del Canton Quito el 30 de julio de 2014,

Las politicas contables que utiliza la Compania son consistentes en la preparacion
de sus estados financieros.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia v han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparaciéon - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
gue son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion,
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

MNivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

MNegocio en marcha

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que External
S.A. continuard como empresa en marcha, situacion que prevé la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de los negocios. Como esta
indicado en los estados financieros, la Sociedad ha incurrido en pérdidas netas de
US$ 226.926 durante el ejercicio terminado el 31 diciembre de 2014 y que, a esa
fecha, el pasivo corriente excedia a sus activos corrientes en US$ 550.400. La
importancia de estos sucesos van a ser atenuados con los planes de la
administracion orientados a mantener flujos adecuados de efective mediante la
disposicion de activos, la reestructuracion de pagos de préstamos adeudados a la
CFN, o la obtencion de capital adicional de inversionistas y que dentro de los planes
operacionales del 2015, se dedicaran decididamente a diversificar los servicios
logisticos y por consiguiente sus ingresos. Ver notas 17.1.3 ; 17.1.4; 17.1.5; 22 y
23.

La Compania se ha presentado a la licitacion de su principal cliente General Motors
y Omnibus BB (empresas ensambladoras de la industria automotriz), sin embargo
gue los resultados obtenidos no han sido favorables para l|la entidad, la
administracién contempla las siguientes estrategias:

Iniciar un plan de marketing de servicios de logistica automotriz dedicado a los
Importadores de Autos y Casas Administradoras de marcas en el Ecuador.

Mantener y repotenciar los servicios vigentes con los concesionarios Ecua auto 5.
A., Proauto y Autoconsa S. A.

La administracion ha considerado la posibilidad de fraccionar parte del inmueble, en
caso de ser necesaria la precancelacion de la obligaciéon financiera con la CFN,
inversion incurrida para montar la infraestructura y prestar los servicios
inicialmente contratados por General Motors y Omnibus BB.
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo
incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Nota 4.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado
de resultados integrales y se calculan utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se
revelan en la Nota 5.

Otros cuentas por cobrar - Corresponde a préstamos entregados a empleados de
acuerdo a las politicas internas de la Compaiia asi también como anticipo a
terceros, cheques en garantias y otras cuentas por cobrar. Nota 6.

Propiedades y equipos

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,

muebles y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, muebles y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
v la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Los activos de

propiedades, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de
adquisicion, menos la depreciacion acumulada y si aplica, menos las posibles
perdidas por deterioro de su valor.

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios,
tanto internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de depreciacion en
proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente o
valor residual, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

2.7.3. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor

revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas (Utiles y valores residuales usadas en el caiculo de la

depreciacion:
Tipo de Activo Vida atil
(en afios)

Edificios 20

Muebles y enseres 10

Maquinaria y equipo 10

Equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5

2.7.4. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso o venta,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.
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Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias. El valor razonable
de las cuentas comerciales por pagar se revelan en la Nota 10.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a |la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impeonibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 9.

2.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
termporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. 5Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Nota 9.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a |la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.12 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una

obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten
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beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valar actual de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2.12.1. Contratos onerosos - Si la Compafia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas vy
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La
Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes,
El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.13.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otargar.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los
cuales tiene lugar la prestacién del servicio.

2.14.1 Venta de servicios — Se reconocen ingresos por la prestacion de servicios,
cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad,
considerando el grado de terminacion de la prestacion a la fecha del
balance. El resultado de una transacciéon puede ser estimado con fiabilidad
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de

tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes y servicios.

o La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

o El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

o Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién:

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccion

pueden ser medidos con fiabilidad.

(5]

Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
active durante un periodo gue generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al wvalor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amaortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor

razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
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venta. La clasificacion depende del propoésito con el gue se adqguirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un
"instrumento de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la
definicion de “patrimonio” para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion) excepto por ciertos instrumentos no derivados con opcion a venta
presentados como patrimonio para el emisor. Todos los demas activos financieros
no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.17.1 Activos financierps al valor razonable con cambios en resultados - Los

activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la
Compania.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y
los cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor
razonable se determina de la forma descrita en la Nota 19.1

2.17.2 Activos financieros mantenidos hasta su wvencimiento - Los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compadia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2.17.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interées efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre actividades de
logistica para la produccion industrial es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion, Dicha provisidn se constituye en funcion
de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.17.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta

categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones,
Al momento de disponer del activo, la ganancia o perdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion
pretenda enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del
estado de situacion financiera.

2.17.5 ri i inanci t morti - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.17.6 PBaja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia
no transfiere ni retiene sustanclalmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ila
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasives financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la

Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.18.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son
pasivos financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al
momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida
de la remedicién del valor razonable se reconoce en el estado de
resultados.

2.18.2 Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente
a su valor razonable; neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
metodo de interés efectivo.

2.18.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

La Companfia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre-acordados.

2.18.4 Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

o el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

o el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.1

2.18.5 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18.6 Instrumento rimonio - Un instrumento de patrimonic consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversion Enero 1, 2014
v NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Enero 1, 2014

activos Financieros

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el ano 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compainiia, los resultados de sus operaciones o sus

flujos de efectivo.
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Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas
gue han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF ' Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con

MNIIF 15 cliantes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos aceptables Enero 1. 2016

16 y la NIC 38 de depreciacion y amaortizacién :

Modificaciones a la NIC Planes l:lie beneficios definidos: Julio 1, 2014

19 Aportaciones de los empleados

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitic otra wversion revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

= Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

* Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gque son unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de actives financieros, ¥ que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
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mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,

* En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de la transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

La Administracion de la Compaiia no ha determinado el posible impacto sobre los

importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por |a
aplicacién de la NIIF 15,
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipoc basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de
gue el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

= Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
* Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gque
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafia usa el metodo de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, muebles y equipos, vehiculos y bienes intangibles. La Administracion
de la Compania considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respectivos activos,
por lo tanto, la Administracion de la Compaiia no ha determinado el posible
impacto en los estados financieros por aplicacién de estas modificaciones a la NIC
16 y la NIC 38.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones
de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los
planes de beneficios definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios
dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niumero de afos de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las
aportaciones gue dependen del numero de afos de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de l|la Compania no prevé gue la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre
los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la Compafdia no
mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de empleados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
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periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimacienes y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia realizé un analisis de
deterioro de activos y no se identificd indicios de deterioro que requieran una
provision.

3.2, Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valar presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la administracion de la Comparfia. La tasa de
descuento es |la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3. Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maguinaria v equipo - La estimacion

de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.7.3.

3.4, Impuesto a la renta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Pagina 14 de 32



4.

5.

EXTERNAL S. A.

Ante las limitaciones tributarias en el reconocimientc de los impuestos
diferidos, ya que los activos y pasivos por impuestos diferidos constituirian un
crédito tributario a favor de la empresa que no se podria compensar y los
valores en cuenta seran solamente acumulativos en el tiempo o hasta cuando
se permita la compensacion, y considerando su cuantia estimada por la
Compaifiia, la cual es poco significativa, no se reconocen y tal hecho no influye
materialmente las decisiones econdmicas.

3.5. Provision de ingresos y costos relacionados - La Compafia ha realizado la
estimacion de sus servicios prestados y los costos incurridos necesarios para
los servicios prestados, con suficiente fiabilidad, bajo el criterio del devengo,
reconociendo los ingresos vy los costos cuando se producen, con independencia
de la fecha de la factura.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Dalares En US Ddlares
Cajas 1.602,98 1.699,98
Bancos 358.934,41 241.533,97
Total 360.537,39 243.233,95

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

En US Dolares En US Ddlares

Clientes locales 777.140,12 1.234.468,67
Clientes por facturar 58.187,58 -
Provision cuentas incobrables (12.344,69) (12.344,69)
Total 862.983,01 1.222.123,98

Clientes por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los
saldos son clasificados comoe activos corrientes.

Clientes por facturar - Las cuentas comerciales corresponden a servicios
prestados estimados con suficiente fiabilidad al cierre del periodo economico.

Antigiiedad de cartera - La Compafia revisa la antigledad de cartera

mensualmente una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la
rotacion de la cartera.
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Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Saldo al Inicio del afio {12.344,69) (76.751,00)
Reverso provision - 76.751,00
Provision - (12.344,69)
Saldo al Final del afio (12.344,69) (12.344,69)

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo acumulado comao provision
de cuentas incobrables es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes
por cobrar, en tal virtud se realizo la valoracién adecuada de una provision por
incobrabilidad, dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos
Financieros- Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los
siguientes factores:

» No se requiere incrementar provisiones, considerando que el proceso de
Confirmin establecido con el Banco de Guayaquil, garantiza los pagos de las
cuentas por cobrar antes del vencimiento (45 dias) con General Motors una

vez aprobadas las facturas por el cliente.

» Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado
en consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al
vencimiento.

« La Compafiia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 90

dias de vencimiento. La politica en lo que corresponde a la cartera se
provisionara en la totalidad el saldo que supere los 90 dias de vencimiento.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Dolares En US Dolares
Préstamos empleados 2.319,21 9.861,27
Anticipo a terceros - 345,44
Cheques en garantia 1.576,84 1.576,84
Relacionadas por cobrar 38.793,26 35.297,11
Otras cuentas por cobrar - 28.891,17
Total 42.689,31 75.971,83
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ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos disponibles para la venta NIIF ‘s, es como sigue

Diciembre 31,

2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Vehiculos - 10.269,35
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen propiedades y equipos bajo NIIF 's, es comao sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Ddlares
Costo 7.872.301,59 7.744.520,43
Depreciacion acumulada {312.695,76) (217.451,17)
Total neto 7.559.605,83 7.527.069,26
La clasificacion neta, es como sigue:
Diciembre 31,
s e
En US Ddlares En US Dalares
Terreno 6.000.000,00 6.000.000,00
Planta Industrial / construcciones 1.424,323,98 1,342.198,39
Magquinaria y equipo 28.111,97 36.252,02
Vehiculo 58.366,68 90.958,72
Computador 28,497 .84 35.213,71
Licencias 4,371,34 4,371,34
Muebles y enseres 15.934 02 18.075,08

Total neto 7.559.605,83

7.527.069,26

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terreno
Obra en Curso

Planta Industrial
Maquinaria y Equipo

Vehiculos
Computador
Licencias

Muebles y Enseres

433 - 2018 Adiciones Activacion A
6.000.000,00 6.000.000,00
1.342.198,39 109.341,98  -1.451.540,37 !

0,00 1.451.540,37  1.451.540,37
81.400,59 81.400,59
162.960,18 162.960,18
110.063,08 16.069,18 126.132,26
4.962,90 4.962,90
42.935,29 2.370,00 45.305,29
7.744.520,43 WO - 7.872.301,59
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Depreciacion acumulada

D A Planta Industrial

D A Maguinaria ¥ Equipo
D A \Vehiculo

D A Computador

D A Licencias

D A Muebles y Enseres

Total

AL 3511%?3%%13 Gasto Depreciacion AL 351%3?251’}14
- (27.216,39) (27.216,39)
(45.148,57) {8.140,05) (53.288,62)
(72.001,48) (32.592,04) (104.593,50)
(74.849,37) (22.785,05) (97.634,42)
(591,56) - (591,56}
(24.860,21) (4.511,06) (29.371,27)
(217.451,17) {95.244,59) (312.695,76)

8.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afo 2014, la

Compania no genero una pérdida por deterioro.

8.2 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el terreno signado
como sublote nimero tres, ubicado en San Antonio de Pichincha con un saldo
en libros de aproximadamente seis millones ; ha sido hipotecado para
garantizar los préstamos de la Compania (Nota 11). La Compania no esta
autorizada a hipotecar este activo como garantia para otros préstamos ni para
venderlos a otra Compafia sin autorizacion de la CFN.

IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afic corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
Activos por impuestos corrientes: En US Ddlares En US Ddlares
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) i 28.352,14
Crédito tributario a favor de la empresa (I R) 189.730,27 147.810,24
Total 189.730,27 176.162,38
Diciembre 31,
2014 2013
Pasivos por impuestos corriente: En US Ddlares En US Ddlares
Retenciones (IVA) por pagar 48.978,03 2:232,65
Retenciones (I.R.) por pagar 6.547,84 6.6356,91
IVA en ventas por pagar 85.020,14 133.754,31
Total 139.646,01 142.623,87
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9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion

entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2014 2013

. En US Dolares En US Dolares
Resultado del periodo segun estados
financieros antes de impuesto a la renta (157.317,79) 142.057,47
15% de participacion a trabajadores = 21.308,62
Otras deducciones - -
Gastos no deducibles 12.210.45 23.528,27
(Pérdida tributaria) Utilidad Gravada R0 Ha.aldide
Impuesto a la renta causado (a) - 790
Anticipo determinado (b) 69.608,94 54.696,01
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (el mayor entre causado y (a)o (b) 69.608,94 54.585,01
anticipo)
{-) Anticipo impuesto renta pagado - -
{-) Retenciones en la fuente afios anteriores 110.221,79 110,92, /4
(-} Retenciones en |a fuente del afio 2013 37.288,50 101.984,51
{-) Retenciones en la fuente del afio 2014 111.528.97
Saldo a favor del contribuyente (189.730,27) (147.810,24)

(a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

(b) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo,
0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles,

(c) En los afos 2014 y 2013, el impuesto causado por la Compaiiia fue menor al
valor de anticipo minimo calculado, por tal motivo, para los referidos
periodos, la Compafiia registré como gasto impuesto a la renta del ano el
anticipo determinado del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias

hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009
al 2014,
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9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos
de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Saldo inicial 64.696,01 53.527,00
Provision del ano (69.608,94) 64.696,01
Pagos efectuados (64.696,01) (53.527,00)
Saldo al final del afio (69.608,94) 64.696,01

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.

9.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por
impuestos diferidos fueron como sigue

Saldos al : Reconocido ]
comienzo del T‘EW"DC"S%E” directamente en Saldusa:;fm del
afo HFTESURAROS €l patrimonio
Afio 2014 En US Ddlares En US Ddlares En US Ddlares En US Dalares
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:
Provision jubilacion patronal 3.409,00 (3.409,00) -
3.409,00 (3.409,00) s )

9.5 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF 's, es como sigue

Diciembre 31,
2014 2013
En US Dolares En US Dolares
Activos por impuestos diferidos - 3.475,09

9.10 Aspectos Tributarios

Precios de transferencia

El 21 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutive 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitié la normatividad en materia de
Precios de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Adicionalmente,
durante el afio 2008, la normatividad fue modificada mediante Resolucion NAC-
DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abril del 2008,
sefialando e/ Contenide del Anexc y del Informe Integral de Precios de

Transferencia.
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En enero 16 del 2013, la Administracidon Tributaria emitié la Resolucion No. NAC-
DGERCGC 13-00011, a través de la cual se modifico la Resolucion NAC-DGER2008-
0464 y se determino cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones
para que sea obligatoria la presentacion del anexo e informe de precios de
transferencia. En la Resolucién mencionada se establece, entre otros aspectos, los
siguientes:

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes gque han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado
superior a US% 3 millones.

Deben presentar ante el SRl el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado
superior a US$ 6 millones,

Durante el ejercicio 2014, la Compafiia no realizé transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior ni locales, dentro de lo establecido en la
normatividad mencionada en los dos parrafos anteriores, por lo que no esta en la
obligacion de presentar el anexo e informe integral de precios de transferencia.

Adicionalmente, de acuerdo con disposiciones legales, la Compafia se encuentra
exenta de presentar un estudic de Precios de Transferencia, en razén de que
cumple con los siguientes criterios:
« Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;
= No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes.
« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

Facturacién electronica

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 257 publicado el 30 de mayoc de
2014, el Servicio de Rentas Internas - SRl emitid la Resolucion No.
NACDGERCGC14-00366 que reforma a la Resolucion 13-00236 respecto del inicio
de la obligacién de facturacion electronica. Los puntos importantes a destacar sobre
este acto administrativo corresponde a la ampliacion del plazo para contribuyentes
que Iniciaron su facturacion electronica en el 2014 como son las instituciones
financieras bajo el control de la Superintendencia de Bancos y Seguros,
contribuyentes especiales que realicen, segun su inscripcion en el RUC, actividades
economicas correspondientes al sector telecomunicaciones y al subsector: television
pagada, los exportadores calificados por el SRl como contribuyentes especiales; y
ratifica el inicio de la facturacion electronica para el resto de contribuyentes
especiales a partir del 1 de enero del 2015, grupo dentro del cual se encuentra
External S, A.

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a
la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:
« Se elimina la exencién tributaria sobre los depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones
en valores de renta fija para las sociedades.
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Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
economicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de
10 afios contados a partir del primer afic en que se generen ingresos
atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afos
sobre las remuneraciones y aportes gque se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al
pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

5e permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables v financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la farmula el valor del revallio de los activos por aplicacion de las
MIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta gue reconoce el Codigo de la
Produccion.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue

Diciernbre 31,
2014 2013
En US Dolares En US Ddlares
Proveedores locales 1.129.403,45 719.548,17
Proveedores por facturar 76.573,70 E
Tarjeta de crédito 8.302,39 -
Total 1,214,279,54 719.548,17
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11. OBLIGACIONES CON BANCOS
Un resumen de préstamos bajo NIIF s, es como sigue
Diciembre 31,
2014 2013
En US Délares En US Ddlares
Préstamos bancarios corto plazo 436.507,08 60.642,00
Intereses por pagar corto plazo 40.518,89 -
Total a corto plazo 477.025,97 60.642,00
Préstamos bancarios largo plazo 2.663.511,26 3.350.555,56
Los préstamos fueron concedidos con las siguientes condiciones:
Banco Uﬁ:{:gl';n Inicio Vencimiento ]—:t?rf: Valor Original S-al::;f:l‘tu sal:,’.;;:rgn
CFN 10491141  08-ago.-13  22-jun,-22 B,93% 2.500.000,00 277.777.76 1.875.000,04
CFN 10492468 04-sep.-13 19-jul.-22 8,92% 920.000,00 115.000,00 776.250,00
Banco Guayaquil 11502 11-ago.-14  07-feb.-15 9,96% 30.000,00 30.000,00 -
Banco Guayaquil g/n 02-dic.-13 15-dic.-16 11,23% 36.462,00 13.729,32 12.261,22
Total saldos 436.507,08 2.663,511,26
12. OBLIGACIONES CON EL IESS
Un resumen de obligaciones con el IESS bajo NIIF ‘s, es como sigue
Diciembre 31,
2014 2013
En US Dalares En US Dalares
Aporte personal por pagar 6.002,03 9.126,94
Préstamos IESS empleados 4.444,09 2.866,92
Aporte patronal por pagar 7.626,92 10.694,21
Fondo de reserva 1,288,111 8.107,28
Total 19.361,15 30.795,35
13, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Un resumen de obligaciones con empleados bajo NIIF ‘s, es como sigue
Diciembre 31,
2014 2013
En US Dolares En WS Ddlares
Sueldos por pagar - 50.145,23
Décimo tercer sueldo 5.247,83 14,538,93
Decimo cuarto sueldo 10.752,95 11.579,20
Provision vacaciones 24.876,05 10.592,56
Participacion trabajadores B - 21,308,62
Total 40.876,83 108.164,54
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13.1 Participacion trabajadores -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Los
movimientos de la” provision para participacion a trabajadores fueron como

sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Saldo al Inicio del afio 21.308,62 12,149,000
Provision del afio 0 21.308,62
Pagos efectuados de afios anteriores  (21.308,62)  (12.149,00)
Saldo al Final del afio - 21.308,62
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar bajo NIIF s, es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
En U5 Dolares En U5 Dolares
Preéstamos de terceros 115.150,00 117.170,00

Corresponden a obligaciones a cancelarse en el corto plazo.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Un resumen de préstamos adeudados a los accionistas bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Daolares En US Dalares
Dra. Peralta Maria Augusta - 12.916,47
Dr. Lasso de la Torre Francisco 726.342,13 913.832,09
Total 726.342,13 926.748,56

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados bajo NIIF 's, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Provision Desahucio 48.955,89 56.734,03
Provision Jubilacion patronal 162.501,37 162.501,37
Total 211.457,26 219.235,40
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16.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron camo sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Ddlares
Saldos al comienzo del afio 56.734,03 34.092,00
Costo de los servicios del periodo corriente  (a) . 22.642,03
Pagos realizados (7.778,14) -
Saldos al final del afio 48.955,89 56.734,03

(a)

Al 31 de diciembre del 2014, a criterio de la administracion, las provisiones
para cubrir la bonificacion por desahucio son suficientes y, considera que los
beneficio por terminacion que surjan posteriormente en la terminacién
laboral, se reconoceran como un gasto y un pasivo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable con la rescisién y no puede retirarse de
la misma.

Las provisiones constituidas se ijran dando de baja a medida que los
empleados se retiren de la entidad.

Las provisiones para desahucio corresponden a los calculos actuariales del valor
presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos realizados
al 31 de diciembre del 2013 por un actuario independiente. El valor presente de la
obligacion por concepto de desahucio y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

proyectada,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2013

%

Tasa (s) de descuento 7,00
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,00

16.2 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Diciernbre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Ddlares
Saldos al comienzo del afo 162.501,37 82.530,00
Costo de los servicios del periodo corriente (b) - 79.971,37
Pagos realizados a -
Saldos al final del ano 162.501,37 162.501,37

(b) La administracion de la Compania considerando que el contrato de servicio de
logistica suscrito con su principal cliente debe ser nuevamente ofertado y
renovado en los primeros dias del afio 2015, y ante este evento existe un
escenario de incertidumbre en la mencionada renovacion y por ende la
permanencia del personal operativo, bajo el criterio de prudencia cree
conveniente no incrementar las provisiones para beneficios definidos, y
mantener la provision constituida hasta el periodo anterior.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipatesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
praobabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2013

%

Tasa (s) de descuento 7,00
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,00

Véase pagina siguiente
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestion de riesgos financieros - En &l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados,

La Companiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Presidencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

3 fi7, 0 I

17.1.2

¥7:1:3

Ri n_la i - La Compaiiia se encuentra
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.
El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable,

Analisis de sensibilidad para las tasas de interés - La
Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor
razonable a través de resultados y no entra en transacciones de
derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no
afectaria significativamente el valor registrado de los activos vy
pasivos financieros a tasas de interés fija o los resultados de la
Compania.

Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia unicamente realiza transacciones
con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo,

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ninguna contraparte con
caracteristicas similares,

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que la Compaifia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es asegurarse, en la
mayor medida posible, de contar con los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compafia.
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La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compaiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras vy de préstamo  adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La Compafia monitorea el nivel de entradas de efectivo de cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar junto con los
saldos de efectivo esperados para cubrir las cuentas por pagar y
préstamos bancarios. El principal acreedor financiero de la
Compafiia es la Corporacion Financiera Nacional CFN con
vencimientos trimestrales,

La Presidencia de la compafia, ante eventuales requerimientos de
liguidez y dificultades de obtener fondos de fuentes comerciales,
ha considerado la posibilidad de la venta parcial de su principal
inmueble (sublote numero tres, ubicado en San Antonio de
Pichincha) de la parte que no es esencial para el normal
funcionamiento de la actividad empresarial.

17.1.4 Respaldo de endeudamiento - Para el financiamiento de las
actividades e inversiones la C-::-mpaﬁfa ha obtenido fondos a través

de financiamiento bancario. Con respecto a estas obligaciones la
Sociedad garantiza sus obligaciones con sus principal activo
terrenos con un valor en libros de US$ 6 '000.000.

17.1.5 in i6 - - La politica de la Compania es

mantener un nivel de capital sélido de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado, ¥
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios, con este propoésito
se legalizé ante las autoridades de control societario la
capitalizacién de US$ 851.200 que se mantenian en aportes para
futuras capitalizaciones. El capital se compone del patrimonio total,
Mo hubo otros cambios en el enfoque para la administracién de
capital durante el afioc 2014.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacidn:
indices
Capital de trabajo uss (550.399,52)
indice de liquidez s
Pasivos totales / patrimonio 1,65 veces

Deuda financiera / activos totales 34,83%

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados pueden ser mitigados en forma y tiempo apropiados
permitiéndole a la Sociedad continuar como negocio en marcha.
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17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos vy
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

Diciembre 31, 2014

Diciembre 31, 2013

- No Mo
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financiercs medides al valar
neminal;

Efectivo y equivalentes de efectivo 360.537,39 243.233,85
Activos financieras meadidos al costo
amortizado:

Cuantas comerciales por cobrar 852.583.01 1.222.123,98

Otros activos, neto 42 689 31 75.971,8B3
Total activas financiercs 1.266:209,71 1.541.329.76
Pasivos financieros medidos al costo
amartizado

Acreedores comerciales 1.214.279.54 719.548 17

olros pasivos 115.150,00 T26.342.13 117.170.00 926.748,56
Total pasivos financieros 1,320,429 54 T26.342,13 B35.T1BAT 926,748 56

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de
la Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

Diciembre 31,

Capital social 852.000,00

2014
En US Dblares

2013
En US Ddlares

800,00

Total 852.000,00

800,00

18.1 Capital Social - El capital social consiste de 852 acciones ordinarias vy
nominativas de US$ 1.000 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto

por accion v un derecho a los dividendos.
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18.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
En US Dolares En US Dalares
Saldo al 31 de diciembre del 2012 200,00 800,00
Saldo al 31 de diciembre del 2013 800,00 800,00
Saldo al 31 de diciembre del 2014 852,00 852.000,00
RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dalares
Utilidades retenidas - distribuibles 230.773,64 457.700,37
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las (31.950,086) (31.950,06)
NIIF
Reservas segun PCGA anteriores:
Reservas 2.357.072,08 2.357.072,08
Total 2.555.895,66 2.782.822,39

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez
de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun
Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre
del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere,

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores,
solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiia.
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EXTERNAL S. A.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dalares
Ingresos provenientes de la
prestacion de servicios 5.385.486,46 5.149.052,18
Total 5.385.486,46 5.149.052,18

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

En US Dalares En US Ddlares

Costo de ventas 4,801.963,38 4,354.230,59
Gastos de administracion 326.305,21 509.439,84
Gastos financieros 344.628,03 235.191,07
Participacion trabajadores - 21.308,62
Otros gastos / ingresos netos 69.,907,63 {91.866,79)
Gasto impuesto a la renta corriente 6960894 = 64.696,01
Total 5.612.413,19 5.092.999,34

CONTRATOS MANTENIDOS POR LA COMPANIA

221 Contrato de prestacion de servicios de logistica y administracion de
inventarios - Hasta el 31 de diciembre del 2014 estuvo vigente el contrato
de servicios de administracion, almacenamiento, reparaciones menores,
alistamiento y  prechequeoc de vehiculos terminados, ampliado
posteriormente al servicio de transporte y entrega a concesionarios
autorizados suscrito con General Motors y Omnibus BB (empresas
ensambladoras de la industria automotriz). Para el cumplimiento de lo
establecido en los términos contractuales, la Compafia invirtid en
infraestructura propia, sistemas de control, equipos y recursos humanos
necesarios.

22.2 Contratos de prestacion de servicios de logistica y administracion de
inventarios Concesionarios automotrices- En el mes de enero del 2014
la Compafiia y los concesionarios Ecuaauto S. A. y Automotores Continental
Autoconsa S. A. suscribieron los contratos para la prestacion del servicio de
almacenamiento, movilizacion interna para parqueo, control y seguridad de
llaves, informacion de inventarios y recepcion de ordenes de entrega. A la
presente fecha dichas contrataciones se encuentran renovadas.
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EXTERENAL 5. A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 17 de abril del 2015 la Junta de Accionistas de External S. A. resuelve la
reestructuracion de la deuda con la Corporacion Financiera Nacional a fin de
convenir el pago con un vencimiento anual para lo cual la Junta faculta la venta
parcial del terreno propiedad de la Compafia, en este sentido se autoriza al
Presidente de la Compafiia gestione y suscriba los documentos, contratos y
obligaciones necesarias para alcanzar la reestructuracion de deuda. El presidente
ha iniciado dialogos con los Directivos de la CFN y prepara la documentacion
requerida por la entidad financiera. El resultado final de esta reestructuracién no se
puede determinar actualmente.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |la fecha de emisidn de los estados financieros
(abril 21 del 2015) no se produjeron otros eventos posteriores que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por el Presidente de la Compafia en abril 21 del 2015 y seran
presentados a los Accionistas y Gerencia para su aprobacion. En opinion de la

Presidencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
acclonistas sin modificaciones. /

/

At/

Dr. Frantisco Lasso
Presidente |
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