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DIRECCION DE TECNOLOGIA
A los Sefiores Accionistas DE INFORMACION Y COMUNICACIONES

External S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de External S.A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basadas en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren-que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los pnnmpnos de contabilidad utilizados y de las_ estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de ia present n_general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras audltonas proveen uﬁa ba 3@ razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados f nanc|eros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de External S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios

terminados en esas fechas, AW@R@S’S pr@@?ﬂcé @ﬁ?@gad generaimente aceptados

en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados ﬂg@g % (iase a I@dn’nas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la
posicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja de External S.A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Reptiblica del Ecuador.
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EXTERNAL S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2007 2006

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 4 34,479 54,380
Cuentas por cobrar comerciales 5 889,140 1,091,176
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 94,114 112,268
Total activos corrientes 1.017.733 1,257,824
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7

Magquinaria y equipo 38,900 38,900
Equipos de oficina 9,874 9,874
Equipo de computacion 78,217 52,065
Vehiculos 44 877 41,611
Muebles y enseres 36,658 36,253
Total 208,526 178,703
Menos depreciacion acumulada 113,484 73,194
Propiedades y equipo 95,042 105,509
TOTAL 1.112,775 1,363,333

Dr. Frangisco Lass¢g De la Torre
Presidgfite

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

12

Lic. Esthela Grijalva
Contadora General

2007 2006
51,656
344,788 700,824
52,615 74,078
74,747 109,289
389,531 89,306
861.681  _1.025.153
800 800
400 400
26,488 26,487
223,406 310.493
251,094 338,180
1112776  1.363.333




EXTERNAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. dblares)

Notas 2007 2006
INGRESOS NETOS 5,624,463 6,982,885

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos administrativos 503,126 588,089

Gastos de ventas 4,768,855 5,899,792
Gastos financieros 1,714 1,144
Total 5,273,695 6.489.025
UTILIDAD DE OPERACIONES 350,768 493.860
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 350,768 493,860
MENOS:
Participacién a trabajadores 9 52,615 74,079
Impuesto a la renta 10 74,747 109,288
Total 127,362 183,367
UTILIDAD NETA
Dr. Frantisco Lassg De la Torre .

Presidghte Contadora General

Ver notas a los estados financieros




EXT LS.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Distribucién de dividendos

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Distribucién de dividendos

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social Legal Facultativa Retenidas Total
800 400 26,487 273,514 301,201
(273,514) (273,514)
310,493 310,493
800 400 26,487 310,493 338,180
(310,493) (310,493)
223,406 223,406
_800 400 26,487 223,406 251,093




EXTERNAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacidn...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. dblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Provision para cuentas ducdosas
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
impuesto a la renta
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2007

223,406

40,290
9,218

192,818
18,154
(356,036)

(21,463)

(34,542)
300,226

372071

2006

310,493

16,481
10,959

(83,532)
13,684
203,308

9,855
18,464
(306,522)

193,190




EXTERNAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. dblares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 5,817,281 6,899,353
Pagado a proveedores y trabajadores (5,260,129) (6,551,115)
Intereses pagados (1,714)
Participacion a trabajadores (74,078) (64,224)
Impuesto a la renta (109,289) (90.824)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 372,071 193,190

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo (29,823) (77,132)
Precio de venta de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (29,823) (77,132)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos (51,656) 51,656
Distribucién de dividendos (310,493) (273,514)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (362,149) (221,858)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio (19,901) (105,800)
Comienzo del afo 54,380 160,180
FIN DEL ANO 34479 54,380

(Continda...)




EXTERNAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

External S.A., fue constituida el 18 de julio del 2000, teniendo por objeto principal la
prestacion de servicios especializados de asesoria empresarial y administracion de
personal, supervisién, control calidad y logistica para la produccién industrial y
agroindustrial, importacion, exportacién, comercializacion instalacion y montaje, distribucion
de bienes, equipos y materias primas, insumos repuestos, partes, piezas y productos
terminados para la industria y la agroindustria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
altamente liquidos.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcion
a la prestacion del servicio.

Valuacion de propiedades y equipo - Al costo de adquisicién. Las renovaciones las
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento, que nc mejoran el activo y no alargan la vida util, se cargan al gasto a
medida que se efectuan.

El costo de los activos fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo
contable, de acuerdo con el método de linea recta en funciéon de los afios de vida atil
estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:




Porcentajes

Activos depreciables Afos de depreciacién
Maquinaria y equipos 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del
afio en funcion a su devengamiento (Ver Notas 9 y 10).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados
en U.S. délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

Afio Terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual

2003
2004
2005
2006
2007

ObhOAN®D

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Caja 2,100 2,600
Bancos 32,379 51,780

Total 34,479 54,380




5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
General Motors 207,073 397,866
Omnibus 710,645 714,792
Infricsa 2,122
Provision para cuentas dudosas (30,700) (21,482)
Total 889,140 1.091,176
Los movimientos de la provisiéon para cuentas dudosas fueron como sigue:
2007 200
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 21,482 10,289
Provisiéon del afio 9,218 11,193
Saldos al fin del afio 30.700 21,482

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dodlares)
Retenciones 69,154 71,993
Empleados 13,759 29,548
Otras cuentas por cobrar 11,201 524
Ofras cuentas 5,203

Gastos pagados por anticipado 5,000

Total 94114 112,268




7'

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dédlares)
Saldos neto al comienzo del afio 105,509 44 858
Adquisiciones 29,823 77,132
Depreciacién (40,290) (16.481)
Saldos neto al fin del afio _95.042 105,509

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 344,788 700,091
Compaiias relacionadas 733
Otras cuentas por pagar
Total 344,788 £00.824

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad rieta considerada para efectos
del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 64,224
Provision del afio 52,615
Pagos efectuados (64,224) 64,224
Saldos al fin del afio 52,615 _64,224




10.

11.

IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.
Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
... Diciembre 31, ...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros, neta de participacion 298,153 419,781
a trabajadores
Gastos no deducibles 834 17,375
Utilidad gravable 298,987 437,156
Impuesto a la renta cargado a resultados 14,747 109,289
Los movimientos de la provisiéon para impuesto a la renta fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 109,289 90,824
Provision del afio 74,747 109,289
Pagos efectuados (109,289) (90.824)
Saldos al fin del afio _ 74747 109,289
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Retenciones de impuesto a la renta 82,480 9,148
Obligaciones laborales 30,237
Beneficios sociales 7,994 21,043
Empleados 30,996
Otras cuentas por pagar accionistas 237.824 59,115
Total 389,531 —89.306




12. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compadia, al 31 de diciembre del 2007, se
detallan a continuacion:

Contrato de Provisiéon de Servicios - La Compaiiia tiene celebrado un contrato de
provisién de servicios con General Motors Ecuador — OBB Omnibus, de acuerdo al cual, se
mantiene el 100% de la prestacién de servicios de la Compariia. Un detalle de los servicios:

Releasing - que es el servicio de tomar bajo la custodia y responsabilidad un bien para
que sea entregado a un tercero.
. Inspeccion - Se desarrolla:
» En puertos - recepcion de vehiculos importados
» En planta - recepcion de vehiculos locales
» Oftros - movimientos de vehiculos : Reparaciones
Reproceso (nuevas inspecciones)
. Almacenamiento - cada vehiculo que ingresa a las instalaciones y que ya esta
inspeccionado, viene a ser la custodia fisica, por lo cual tiene una tarifa de parqueo

. Administracién de transporte - Entregas a concesionarios, se lo conoce como entregas a
tiempo.

Mediante este convenio la Compaiia se compromete a proveer los servicios bajo las
instrucciones de General Motors.

13. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes

(abril 16 del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.




