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¡ASSURANCE 8 SERVICES 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

Informe de los Auditores Independientes 

A los accionistas de 

DANAYMA S.A. 

1. Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de Danayma S.A. al 31 de 

diciembre de 2008, y de los estados conexos de resultados, estado de cambios en el 
patrimonio y flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía Danayma S.A. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base 

en nuestra auditoría. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 fueron 
examinados por otros auditores externos, cuyo dictamen, de fecha Febrero 15 de 2008, se 

presenta sin salvedades; los saldos al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2007 son 

presentados únicamente con propósitos comparativos y no emitimos una opinión sobre los 

mismos. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 

Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una 
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores 
significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que 
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoría incluye 

evaluar tanto los principios de' contabilidad utilizados y las estimaciones significativas 

hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente 

la situación financiera de Danayma S.A. al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus 

operaciones, los cambios en su posición financiera y los flujos de efectivo por el año que 
terminó en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y 
normas o prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la 

República del Ecuador. 

ASSURANCE € SERVICES 

AUDITORES INDEPENDIENTES 

R.N.A.E. 00603 

    
Edison Páez 

Representante Legal 

Marzo 6 de 2009 

Quito, Ecuador 
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DANAYMA S.A. 

Balance General 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Activos 2008 2007 

Activos circulantes 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) US$ 248,132 27,637 

Cuentas por cobrar, neto de provisión para 

cuentas de dudosa cobrabilidad, US$ 43,528 

en el 2008 y US$ 35,795 en el 2007 (Nota 5) 3,186,993 3,315,480 

Pagos anticipados (Nota 6) 197,268 63,060 

Inventarios (Nota 7) 125,852 88,975 

Total activos circulantes 3,758,245 3,495,152 

Activos ño circulantes 

Propiedad, planta y equipo neto de depreciación 
acumulada de US$ 857,295 en el 2008 y 

US$ 795,924 en el 2007 (Nota 8) 738,552 691,840 

Otros activos (Nota 9) 30,968 2,330,968 

  

Total Activos US$ 4,527,765 6,517,960 
 



  

DANAYMA S.A. 

Balance General 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2008 2007 

Pasivos circulantes 

Obligaciones financieras (Nota 10) US$ 1,573,875 3,056,709 

Cuentas por pagar (Nota 11) 539,968 845,648 

Pasivos acumulados (Nota 12) 53,456 24,424 

Total pasivos circulantes 2,167,300 3,926,781 

Pasivos a largo plazo 

Obligaciones financieras (Nota 10) 1,875,372 2,273,830 

Préstamos accionistas 0 29,642 

Total Pasivos 4,042,672 6,230,253 

Patrimonio de los accionistas 

Capital - 173,000 acciones ordinarias y 

nominativas de US$ 1 cada una, 173,000 

suscritas y pagadas. (Nota 13) 173,000 173,000 

Reserva legal Nota 13) 49,833 30,095 

Resultados acumulados 262,260 84,612 

Total patrimonio de los accionistas US$ 485,093 287,707 
  

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 4,527,765 6,517,960 
 



DANAYMA S.A. 

Estado de Pérdidas y Ganancias 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 

  

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos operativos 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos operacionales 

Gastos de venta y administrativos 

Utilidad en operación 

Otros ingresos / (Gastos) 

Ingresos / gastos financieros, neto 

Ingresos / gastos no operaciones, neto 

"Total otros ingresos / (gastos), neto 

Utilidad del ejercicio antes de la participación de los 

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 

Participación de trabajadores (Nota 14) 

Impuesto a la renta, estimado (Nota 14) 

Reserva legal 

Utilidad líquida del ejercicio 

Utilidad neta por acción 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

16,093,501 11,208,838 
14,777,499 10,294,173 

1,316,002 914,665 

605,016 539,454 

710,985 375,211 

-401,281 -266,858 
-11,652 13,460 

-412,933 -253,398 

298,052 121,813 

44,708 18,272 
55,959 26,822 
19,738 7,672 

177,648 69,047 

1 0 
  

197,385.94
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DANAYMA S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros 

Hfectivo pagado a proveedores, empleados y otros 

lifectivo provisto / (utilizado) en las operaciones 

Efectivo utilizado otros, neto 

Efectivo acto provisto / (utilizado) en las actividades 
de operación 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Adiciones de propicdad, planta y equipo 
Otros activos 

Efectivo neto provisto / (utilizado) cn las actividades de inversión 

lujos de efectivo por las actividades de financiamiento 
Accionistas 

Obligaciones financieras 
Préstamo de accionistas 

Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades de inversión 

Aumento / (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Eifectivo y equivalentes al inicio del año 

Ifectivo y equivalentes al final del año (Nota 4) 

Conciliación de la utilidad ncta al efectivo neto provisto en 
las actividades de operación 

Utilidad líquida del ejercicio 

Ajustes: 

Provisión para cuentas incobrables 

Depreciación de propiedad, planta y cquipo 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

Reserva legal 

Otros ajustes 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Disminución / (aumento) cn cuentas por cobrar 

Aumento / (disminución) en inventarios 

Aumento en pagos anticipados 

Disminución / (aumento) en cuentas por pagar 

(Disminución) en pasivos acumulados 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

008 2007 

16,214,255 8,991,719 
-15,780,507 -10,386,856 

433,748 -1,395,137 

-412,935 -305,252 

20,813 -1,700,389 

-189,384 -119,875 
0 -2,300,000 

-189,384 -2,419,875 

2,300,000 0 
-1,881,292 4,208,905 

-29,642 -92,861 

389,066 4,116,044 

220,494 -4,220 

27,637 31,857 

248,132 27,637 

177,648 76,719 

7,733 0 
142,675 140,551 
44,708 18,272 
55,959 26,822 
19,738 0 

3 0 

120,754 2,217,119 
-36,877 11,426 

-134,209 -44,445 
-361,638 287,385 
-15,675 0 

20,813 -1,700,389 
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DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de di::iembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Constitución y objeto 

Mediante escritura pública celebrada el 25 de abril de 2000, mediante resolución de la 
Superintendecia de Compañía No. 00.Q.1.J.1234 de fecha 19 de mayo de 2000 e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Ou'nindé el 25 de mayo de 2000, se constituyó la Compañía 
Danayma S.A. cuyo objeto social es la actividad agroindustrial en todas sus fases, 
espectalmente la extracción, industrialización y comercialización de aceite rojo de palma; el 
desarrollo y la explotación agrícola en todas sus fases, desde el cultivo y su extracción hasta 

su comercialización tanto interna como externa; la construcción y ensamblaje de plantas 
industriales procesadoras de aceite. 

Mediante resolución de la Superintendencia de Compañías No. 01.Q.I.J 3059 del 21 de Junio 
de 2001 y escritura pública celebrada el 10 de Julio de 2001 se procedió al aumento de capital 
de la Compañía. 

Mediante escritura pública de fecha 13 de febrero de 2007 y resolución de la 
Superintendencia de la Superintendencia de Compañía No. 07-P-DIC.2004 de fecha 7 de 
marzo de 2007 se autoriza la Reforma a la Codificación del Estatuto Social de la Compañía. 

Principales políticas contables 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC's), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compañías 
de la República del Ecuador y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 
que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Las NEC's emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC*“s) promulgadas en años 
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de los 
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para 
aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las NEC's, se siguen las 
políticas o prácticas de cohitabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's, 
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados 
en la República del Ecuador. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha definido 
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.



  

DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares «¿Je :0s Estados Unidos de América — US$ 

5 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a 
resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas 
irrecuperables. 

Inventarios.- 

Los inventarios que corresponden a repuestos, materiales y suministros se encuentran 

registrados al costo de adquisición, el cual no supera el calor de mercado, los inventarios de 
producto terminado se encuentran registrados al costo de producción, el cual no supera el 

* 
valor de mercado. : 

Propiedad, planta y equipo.- 

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciación acumulada y están 
contabilizados al costo histórico. 

El gasto por la depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo a los 
resultados del período y es calculado mediante el método de línea recta utilizando las 
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en 
función de la vida útil estimada: 

Edificios 5% 

Instalaciones 10% 

Maquinaria y equipo 10% 

Muebles y enseres 10% 

Equipos de oficina - 10% 

Equipos de laboratorio 10% 

Instalaciones 10% 

Equipos de comunicación 10% 

Vehículos 20% 

Equipo de computación 33%



DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de dí.:iembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Reserva para jubilación patronal y desahucio.- 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 
años en una misma institución. 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de 
servicio cuando la relación laboral :ermina por desahucio. 

Durante los años 2008 y 2007 la Administración de la Compañía ha decidido no efectuar 
provisión alguna por conceptos de Jubilación Patronal o por Bonificación por Desahucio. 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la 
prestación efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causación. 

a 

Participación de los empleados en las utilidades.- 

Al término de cada ejercicio económico la Compañía reconoce con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga el 15% de participación de los empleados en las utilidades, de 
conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

Provisión para impuesto a la renta.- 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 

renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas 
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente).
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DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de 
Contabilidad (NEC's), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la 
presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el período 

correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la 
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el 

mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sín embargo, los 

resultados reales podrían variar en relación con los estimados originales debido a la 

ocurrencia de eventos futuros. 

Transacciones con partes telacionadas 

  

  

008 2007 

Cuentas por cobrar US$ 

Agroeart del Ecuador S.A. 176,416 12,782 

Accionistas 2,090,891 413,009 

Aexav Cía. Ltda. 13,386 13,386 

Agroparaíso S.A. 4,768 0 

Davila Napoles Davnagrup Cia. Ltda. 2,244 0 
Otras partes relacionadas 63 0 

Inmopal S.A. 0 8,653 

Total cuentas por cobrar 2,287,768 447,830 

Cuentas pot pagar 

Otras partes relacionadas 219,075 0 

Agroearth del Ecuador S.A. 42,000 0 
Servicios Agrícolas Integrales Serviagro Cía. Ltda. 328 0 

Accionistas 0 573,804 

Total cuentas por pagar 261,403 573,804
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DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la cuenta se halla conformada por: 

  

2008 2007 

Fondos rotativos US$ 60 60 

Bancos 248,072 21,577 

US$ 248,132 27,637 
  

Cuentas por cobrar 

A131 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente 
detalle: 

  

2008 2007 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes no relacionados US$ 808,053 2,810,380 

Compañías relacionadas 164,568 0 

Partes relacionadas 
Partes relacionadas 32,308 447831 

Accionistas 2,090,892 0 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipo de compras de bienes y servicios 106,714.29 80,946 

Préstamos empleados 10,035 12,118 

Otras cuentas por cobrar 17,950 

Provisión para cuentas de dudosa cobra bilidad (43,528) (35,795) 

US$ 3,186,993 3,315,480 
  

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses.
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LANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de di.:iembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Pot los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de la cuenta de 
provisión para cuentas de dudosa cobrabilidad, se muestra a continuación: 

  

  

2008 2007 

Saldo al incio del año US$ (35,795) (8,155) 

Provisión cargado al gasto (7,733) (27,640) 

US$ (43,528) (35,795) 

Pagos anticipados 

El rubro se halla conformado por: 

2008 2007 

Administración tributaria 

Impuesto al valor agregado US$ 132 0 

Retenciones Impto. a la renta años anteriores 0 17,775 

Retenciones en la fuente de Impto. renta 69,889 430 

Anticipos de impuesto a la renta 93,245 12,959 

Otros pagos anticipados 
Programas de computación 2,903 6,701 

Seguros pagados por anticipado 31,099 25,195 
  

US$ 197,268 63,060



DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

0) Inventarios 

Al131 de diciembre de 2008 y 2007, la cuenta se halla conformada según el siguiente detalle: 

  

2008 2007 

Producto terminado US$ 53,466 39,772 

Repuestos, materiales y suministros 72,386 49,068 

Importaciones en tránsito 0 135 

US$ 125,852 88,975 
  

(8) Propiedad, planta y equipo 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composición de propiedad, planta y equipo es como se 
muestra a continuación:



Costo 

Terrenos 

Edificios e instalaciones 

Maquinaria y equipo 

Vehículos 

Mucbles y enseres 

Equipos de oftcina 

[iquipos de computación 

[iquipo de laboratorio 

Construcciones en curso 

Maquinaria en montaje 

Depreciación Acumulada 

Edificios c instalaciones 

Maquinaria y cquipo 

Vehículos 

Mucbles y enseres 

Equipos de oficina 

Hquipos de computación 

Equipo de laboratorio 

Depreciación acumulada 

Propiedad, planta y equipo, neto 

de depreciación acumulada 

DANAYMA S.A. 

Notas a lns Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólare: de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

Saldo al o. Retiros / Saldo al o. Retiros / Saldo al 

1/12/2006 “diciones bajas 31/12/2007 Adiciones bajas 31/12/2008 

6,731 0 0 6,731 0 0 6,731 
269,188 102,446 0 371,634 18,559 0 390,193 

1,017,200 0 -38,4092 978,708 82,768 -24,504 1,036,972 

41,860 0 0 41,860 76,471 -41,000 77,331 
27,117 8,286 0 35,403 1,522 -1,805 35,120 

11,413 209 0 11,622 0 -556 11,066 

30,248 8,626 -9,812 29,062 9,895 -12,692 26,265 
12,436 0 0 12,436 0 -743 11,693 

0 308 0) 308 0 0 308 

0 0 0 0 169 0 169 

1,416,193 119,875 -48,304 1,487,764 189,384 -81,299 1,595,849 

Saldo al o. Retiros / Saldo al o. Retiros / Saldo al 

1/10/2008 Adiciones bajas 31/12/2007 Adiciones bajas 31/12/2008 

-105,298 -18,774 0 -124,072 -24,128 0 -148,200 
-521,736 -98,312 38,492 -581,556 -99,172 24,504 -656,224 

-32,446 -8,372 0 -40,818 -5,231 41,000 -5,049 
14,637 -3,106 0 17,743 -3,576 1,805 19,514 
-6,591 -1,159 0 7,750 -1,132 559 -8,323 

-16,184 -9,582 9,812 -15,954 -8,235 12,692 -11,497 

-6,185 -1,246 0 -8,031 -1,202 743 -8,491 

-703,677 -140,551 48,304 -795,924 "142,675 81,302 -857,297 

691,840 738,552 
 



(9) 

DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de dir :embre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares «ic los Estados Unidos de América — US$ 

Otros activos 

Un detalle del rubro de otros activos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sígue: 

  

2008 2007 

Inversiones en otras compañías 

Aexav Cía. Ltda. (1) US$ 16,744 16,744 

Alfaseguridad Segurialfa S.A. (11) 8,000 8,000 
Inmopal (iii) 0 2,300,000 

Otros activos 

Garantías entregadas 6,224 6,224 

US$ 30,968 2,330,968 
  

60) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden a 4,186 participaciones 
equivalentes al 4.60% de participación. 

(11) A131 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden a 4,166 acciones equivalentes al 
10% de participación. 

(111) Al 31 de diciembre de 2007, corresponden a 800 acciones equivalentes al 100% de 
participación
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DANAYMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Obligaciones financieras 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las obligaciones financieras se encuentran conformadas 
como se indica a continuación: 

2008 2007 

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo 

Sobregiros bancarios 

  

Banco Internacional 0 0 15,071 0 

Préstamos bancarios 

Banco del Pichincha 889,984 1,594,836 567,511 1,907,277 

Banco Internacional 652,852 222,696 2,789,742 366,553 

Banco Bolivatíano 0 0 128,400 0 

Banco del Austro 12,466 24,382 0 0 

Otras obligaciones financieras 16,725 33,458 0 0 

Intereses pot pagar 1,348 0 5,985 0 

US$ 1,573,875 1,875,372 3,506,709 2,273,830 
  

La Compañía, mantiene operaciones de crédito, las cuales se hallan garantizadas a través de 
hipotecas abiertas de bienes inmuebles de uno de los accionistas, así como mediante prenda 
industrial sobre las instalaciones y maquinarias de la planta. 

El crédito del Banco del Pichincha por el capital de US$ 1,800,000 fue garantizado a su 
apertura mediante hipoteca de las propiedades de la Compañía Inmopal S.A., sin embargo al 
31 de diciembre de 2008, dichas propiedades fueron transferidas a la Compañía Agroearth 

S.A.
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(4) Cuentas por pagar 

A131 de diciembre de 2008 y 20U7 el rubro de cuentas por pagar se halla conformado pot: 

  

  

  

  

  

2008 2007 

Proveedores 

Fruta US$ 123,982 135,527 

Bienes y servicios 52,379 60,386 

Partes relacionadas 261,403 573,804 

437,764 769,717 

Servicio de Rentas Internas 

Impuesto al valor agregado - IVA 1,646 726 

Retenciones en la fuente 7,433 12,429 

Impuesto a la renta por pagar 55,959 26,822 

- 65,038 39,977 

Aportes al TESS 14,184 10,783 

Otras 22,982 25,171 

US$ 539,968 845,648 
  

(12) Pasivos acumulados 

Un detalle de la cuenta es como se muestra a continuación: 

2008 2007 

Provisiones beneficios sociales US$ 8,128 5,532 

Participación trabajadores 45,328 18,892 
  

US$ 53,456 24,424
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A131 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de los pasivos acumulados, es como se 

indica a continuación: 

  

Saldo al Cargos al Saldo al Cargos al Saldo al 

31/2/2006 — Gasto Pagos 31/12/2007 Gasto Pagos 31/12/2008 

Beneficios sociales 5,376 19,908 — (19,752) 5,532 31,432 (28,836) 8,128 

Participación trabajadores 19,106. , 18,272 (18,486) 18,892 44,708 (18,272) 45,328 

244482 .. 38,180 (38,238) 24,424 76,140 (47,108) 53,456 
  

(13) Patrimonio de los accionistas 

Capital 

El capital social de la Compañía es de US$ 173,000, dividido en 173,000 acciones ordinarias 

y nominativas de US$ 1 cada una. La Compañía tiene un capital autorizado de US$ 346,000. 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución 

a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las partidas conciltatorias que 
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participación de los trabajadores, así 
como la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta de dichos años fueron: 

  

  

  

008 2007 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
e impuesto a la renta US$ 298,052 121,813 

Más gastos no deducibles 38,439 6,029 

Ingresos excentos (4,646) (2,283) 
Otras partidas 697 0 

Utilidades a reinvertir (160,000) 0 

172,542 125,559 

Participación de los trabajadores en las utilidades (44,708) (18,272) 

Utilidad tributaria : 127,834 107,287 

Impuesto a la renta, estimado US$ 55,959 26,822. 

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los años terminados el 31 

de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente: 

  

  

2008 2007 

Saldo al inicio del año US$ 26,822 26,391 

Provisión cargada al gasto 55,959 26,822 

Pago de impuesto a la renta año anterior (26,822) (26,391) 

Saldo al final del año US$ 55,959 26,822 

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las 

declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2004 al 2008. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 
produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.


