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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Industria Pesquera Santa Lucia S. A. (INPELSA):

1. Hemos auditado el balance generai de Industria Pesquera Santa Lucia S.A.(INPELSA} al 31 de
diciembre de 2000 y los correspondiente estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de cambios en la posicidn financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados .
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opiniodn sobre éstos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada
para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de las normas
contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Enrazon de la falta de documentacion sustentatoria y de lo inadecuado de los controles intermos y
registros contables de la Compaiiia, no nos ha sido posible satisfacernos de la razonabilidad de los
importes registrados en la cuenta inversiones permanentes por US$1.7 millones.

4. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador, identificadas en el desarrolio de nuestra auditoria de los estados financieros
adjuntos:

4.1 Al 31 de diciembre del 2000, la cuenta cargos diferidos, incluye US$1.7 millones
correspondiente al diferimiento de pérdida en cambio proveniente de 1999. De acuerdo con
disposiciones legales, la pérdida en cambio de 1999, puede ser amortizada hasta en cinco afios,
en razén de lo comentado, durante el afio 2000, la Compafiia registré US$2.3 millones en los
resultados del afio por concepto de amortizacion. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador, establecen que la diferencia en cambio debe ser reconocida como
gastos en el periodo en que se originan.
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4.2 Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no registré intereses de obligaciones con instituciones
bancarias y financieras por US$2.7 millones, debido a que la propuesta de arreglo de pago
planteada por la Compatfiia en el Concurso Preventivo de Acreedores contempla la condonacion
de intereses por las obligaciones contraidas con los acreedores y en razon de que sus principales
acreedores Filanbanco S.A. y Filanbanco Trust and Banking Corp., han indicado que aprobarian

) ésta propuesta previo al cumplimiento de ciertas condiciones. Los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador, establecen que los gastos por intereses sean registrados
en base al método del devengado.

4.3 Si se hubieran aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, por
los asuntos indicados en los numerales 3.1 y 3.2, cargos diferidos hubiera disminuido en
US$1.7 millones, gastos acumulados hubiera aumentado en US$2.7 millones, con lo cual la

. utilidad del ejercicio se hubiera convertido en pérdida de US$434,000 y el déficit acumulado se
hubiera incrementado en US$4.4 millones.

5. [En nuestra opinién debido a la importancia de los efectos sobre los estados financieros adjuntos, de la
limitacidén en el alcance de nuestro trabajo comentada en el parrafo 3 y de los asuntos mencionados en
los parrafos 4.1 y 4.2 y resumidos en ¢l parrafo 4.3, los estados financieros no presentan .
razonablemente, 1a situacion financiera de Industria Pesquera Santa Lucia S.A.(INPELSA) al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y
cambios en la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compatfiia continuara
operando como negocio en marcha, como estd demostrado en la nota 3, la deficiencia en su capital de
trabajo y la dificil situacién econdémica que atraviesa la Compafiia, origina dudas sustanciales sobre la
continuidad de sus operaciones. Los planes de la gerencia con respecto a este problema se describe en
la nota 3. Los estados financieros no incluyen ajuste que podrian resultar de esta incertidumbre.

. 7. Tal como se menciona més ampliamente en la nota | a los estados financieros, el 12 de marzo del
2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacién oficial de la economia, €l cual
contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluye la conversidn de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares. .
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA LUCIA S. A. (INPELSA)

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS U.S. délares . |
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 29,813
Cuentas por cobrar 26,770
. Inventarios 69,332
Gastos anticipados _74.859
Total activos corrientes 200,774
PROPIEDADES: 5
Terrenos y mejoras 88,650
Edificios e instalaciones 15,379
Maquinarias y equipos 11,586,439
Muelles 335,913
Equipos de laboratorio — 86,200
Total 12,112,581
Depreciacién acumulada {L.637,801)
Propiedades, neto 10,474,780 .
INVERSIONES PERMANENTES 6 1,682,113
. CARGOS DIFERIDOS 7 _1.697,290
TOTAL 14,054,957

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS U.S. délares

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 8 1,320,330
Cuentas por pagar : 9 2484619
Total pasivos corrientes 3,804,949 .
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 10 4,061,761
‘}‘gﬁf) . '—)} O
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social 200
Aporte para aumentos de capital 16,274
Reservas 6,202,146
Déficit acumulado —(30,373)
Patrimonio de los accionistas 6,188,247
TOTAL 14,054,957 .




INDUSTRIA PESQUERA SANTA LUCIA S. A. (INPELSA)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

U.S. délares
VENTAS NETAS 5,390,851
. . COSTO DE VENTAS 3,112,159
. MARGEN BRUTO ' 2,278,692
GASTOS DE ADMNISTRACION 3,975.363
PERDIDA DE OPERACION (1,696,671) .
GASTOS FINANCIEROS (128,550)
PERDIDA EN CAMBIO (1,106,293)
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION 1,854,780
OTROS INGRESOS _1.083,773
UTILIDAD NETA 2039

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA SANTA LUCIA S. A, (INPELSA)

ESTADO D_E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes
para
Capital aumento Déficit
. social de capital Reservas  acumulade
. U. S. délares
. ENERO 1, 2000, nota 11 200 15,674 945,313 4958
Ajuste de afios anteriores . (533)
Saldos ajustados 200 15,674 945,313 4425 .
Cambios:
Utilidad neta 7,039
Aporte para aumento de capital 600
Transferencia a reserva legal 443 (443)
Efectos de aplicacion — NEC 17 . 5,256,390 (41,394)
DICIEMBRE 31, 2000 200 16,274 6,202,146 (30.373)

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIA PESQUERA SANTA LUCIA S.A. (INPELSA)

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

U. S. délares
FUENTE DE FONDOS:
Utilidad neta 7,039
' Gastos e ingresos que no requieren desembolsos:

. Depreciacién de propiedades 547,444
Amortizacién de cargos diferidos 2,294,319
Resultado por exposicién a la inflacién (1,854,780)
Diferencia en cambio del afto 1,106,293

Total a operaciones 2,100,315
Aporte para aumento de capital 600 .
TOTAL 2100915
APLICACIONES DE FONDOS :
Caja y bancos 52,141
Cuentas por cobrar 1,603,420
Inventarios 21943
Aumento en propiedades 144,387
Cargos diferidos 58,227
Cuentas por pagar 210,587
. Obligaciones bancarias y financieras —10.210
TOTAL 2100915

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA SANTA LUCIA 8. A, (INPELSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en marzo 3 de 1977 y su actividad principal es la produccion
y venta de atin.

En los dltimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada por el deterioro de la capacidad
productiva de los sectores econdmicos, debido principalmente al congelamiento de los depdsitos
monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos y altas
devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones
adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econémica y un consecuente incremento de las .
tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el Gobierno
Ecuatoriano, con el propésito de lograr un controt de la estabilidad monetaria, aprobé un proceso de
dolarizacién de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario,
laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del pais, al délar de
los Estados Unidos de América y fija para la conversidn del sucre ecuatoriano el tipo de cambtio del délar
de 5/25,000. No es posible ain establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto
los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Las'politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del

Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en
. Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. ddlares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 “Conversién de Estados .
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, emitida por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversién de las cifras contables en sucres ecuatorianos al

31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes
procedimientos:

« Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y bancos,

cuentas por cobrar y cuentas por pagar), fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.




« Activos No Monetarios y Patrimonio

» Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacidén correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

+ Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marze del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen {en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

+ Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice especial
. de correccién de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando
el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicidn a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los
resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién. La ganancia o pérdida por la .
aplicacién del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de cambios en la posicién financiera no estuvieron
sujetos a ajuste.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se utilizaron
los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos vy los tipos
de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la compra, publicados por el
Banco Central del Ecuador.

. Valuacion de Inventarios e Inversiones Permanentes - Al costo de adquisicién.

Propiedades - Los saldos hasta el 31 de marzo del 2000, fueron registrados al costo de adquisicion

ajustado, las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién, nota 6. El costo

reexpresado de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los

afios de vida util estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 y 20 para maquinarias y equipos, muetles .
y equipos de laboratorto.

Cargos Diferidos — Estin registrados al costo ajustado, nota 7. Esta cuenta registra la pérdida en cambio

originada por la actualizacién de activos y pasivos en moneda extranjera del afio 1999 que es amortizada
en un periodo de cinco afios.

2. CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES

La Compafiia ha presentado a la Superintendencia de Compafias del Ecuador solicitud para la admision a
Concurso Preventivo de Acreedores, el cual permite lo siguiente:




« La celebracién de un acuerdo o concordato con los acreedores de la Industria Pesquera Santa Lucia
S.A. (INPELSA) y de dieciséis compafiias que conforman el Grupo Jambeli, tendientes a facilitar la

extincion de las obligaciones de 1la Compaiiia, a regular las relaciones entre los mismos y a conservar
la empresa.

¢ La cesacion de los pagos de las obligaciones durante el tiempo que duren los tramites para obtener un
acuerdo o concordato con las partes.

« La Compaifiia no podré ser declarada en quiebra mientras se agoten los tramites de acuerdo o
concordato con sus acreedores.

En el marco de la ley de concurso preventivo de acreedores, la Compafiia ha planteado como propuesta de
. arreglo con sus acreedores lo siguiente:

*+ Celebracién de un Fideicomiso de Administracién y Pago, que se dedicaré a la administracion de los
flujos provenientes de las actividades productivas de Industria Pesquera Santa Lucia S.A. (INPELSA)
y de dieciséis compafifas que conforman el Grupo Jambeli.

+ + Constitucion de un Fideicomiso de Garantia por cada acreedor que tenga garantias hipotecarias y .
prendarias.

*+ Consolidacion de la deuda de Industria Pesquera Santa Lucia S.A. (INPELSA) y de dieciséis
compaflias que conforman el Grupo Jambeli y el refinanciamiento de la deuda a 7 afios plazo con un
ballon payment al final, por el saldo. La tasa propuesta es la libor y los pagos se harin en dividendos
semestrales. Sin embargo, constituido el fideicomiso y, de haber disponibilidad de fondos, la
administradora deberd entregar a los acreedores, a prorrata de sus acreencias, abonos mensuales,
trimestrales o cuatrimestrales que se imputaran al dividendo semestral.

* « Condonacién de los intereses que mantienen las compafiias por las obligaciones contraidas con los

. acrecdores.

i La compafifa firmé un acuerdo con sus principales acreedores Filanbanco S.A. y Filanbanco Trust and
Banking Corp., en el cual establecieron entre otros aspectos, principalmente la condonacion de los

intereses de las obligaciones, siempre que sea aceptada por las otras entidades del sistema financiero que
son acreedores de la Compaiiia.

Al 15 de mayo del 2001, la Compafiia no ha sido admitida al Concurso Preventivo de Acreedores.

3. OPERACIONES

Los estados financieres adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafifa continuara operando

como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal de los negocios.

Industria Pesquera Santa Lucia S. A. (INPELSA) forma parte de las diecisiete compafiias que conforman
el Grupo Jambeli, cuya actividad principal est sustentada en la captura y venta de atin y procesamiento
de harina de pescado, la cual ha tenido una disminucién sustancial en sus ingresos operaciconales debido a
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la ausencia de especies marinas durante el afio 2000. Esta situacién no le ha permitido al Grupo Jambeli
generar los ingresos establecidos en el presupuesto durante el afio 2000, los cuales fueron inferiores en
US$ 7.3 millones a los ingresos estimados, ademads el resultado neto de operacién fue inferior al resultado
proyectado en US$ 6.4 millones.

La situacién comentada precedentemente ha afectado significativamente la situacion financiera y los
resultados de operacion de la Compaiiia, lo cual al 31 de diciembre del 2000 originé lo siguiente:

« Pérdida operacional por US$1.7 millones y déficit acumulado por US$30,000. La Ley de Compaiiias
establece que si las pérdidas acumuladas superan el 50% de capital social de la Compaiiia, ésta se
encuentra en causal de disolucidn, sin embargo, como se explica ampliamente en la nota 2, la Compafiia
ha presentado solicitud para ser admitida al trdmite de Concurso Preventivo de Acreedores, el cual no

. permite que la Compaiiia sea declarada en quiebra mientras se agoten los tramites de acuerdo o
concordato con sus acreedores.

« Deficiencia de su capital de trabajo por US$3.6 millones.

+ Elregistro de pérdidas en cambio de obligaciones bancarias y financieras por US$1.4 millones como .
cargos diferidos, para ser amortizados durante el perfodo de cinco afios.

+ La falta de registro de intereses originados por obligaciones con instituciones bancarias, financieras y
proveedores por US$2.7 millones.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha si los accionistas y acreedores no capitalizan la Compaiiia
mediante aportes de efective o compensacion de acreencias, si la Compaiiia ne obtiene refinanciacion de
las obligaciones con sus acreedores como estd planteado en el concurso preventivo de acreedores y si no
logra obtener operaciones rentables que permitan absorber todos sus costes y gastos operativos.

. La administracion de la Compafiia, considera que la Compaiiia podra continuar operando como negocio en
marcha mediante los siguientes planes:

» El disefio de diferentes estrategias de negocios que le permitan continuar con la operacién de la
Compaiiia, para lo cual ha contemplado las siguientes opciones:

« + Mantener el convenido de operacién con una Compaiiia dedicada a la venta de atin, el cual .
determina la integracion de sus actividades mediante el proceso de pescado, nota 13. Este convenio
tiene vigencia hasta el afio 2003,

« » Analizar propuestas de varias compafifas intemacionales, interesadas en firmar convenios de
operacion con la Compaiiia.

+ Realizar los trdmites para obtener la condonacién de los intereses de obligaciones con instituciones
bancarias y financieras.
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« La generacion de flujos de efectivos de Industria Pesquera Santa Lucia S.A. (INPELSA} y de
Compafiias relacionadas que conforman e! Grupo Jambeli, que permitirén tener los ingresos de
operacién necesarios para poder cumplir con la cancelacion de las obligaciones durante los afios 2001 al
2006, como se indica a continuacidn:

.. Financiamiento . .
. « Flujos de Operaciones . . Pago de Flujo neto
Aflos Ingresos Egresos Neto Préstamo Obligaciones acumulado
(en miles de US délares)

2001 23,303 (15,812) 7,491 (6,268) 1,687
2002 25,627  (17216) 8,411 (8,348) 1,750
2003 25,045 (16,728) 8317 (7,534) 2,533
. 2004 24,734  (16,524) 8210 (7,263) 3,480
2005 23,966  (16,034)  7.932 (6,879) 4,533
2006 23458  (15,695) 7,763 43227  (54,056) 1,467

Para propésito de este flujo de efectivo, en el afio 2006 se ha considerado, la contratacion de

obligaciones bancarias y financieras por US$43.2 millones que permitirdn cancelar el saldo de las .
obligaciones incluidas en el concurso preventivo.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparade por el Instituto Nacional de Estadistica v Censos:

Afio terminado Variacién
diciembre 31 porcentual
. 1997 30
1998 43
- 1999 61
2000 91
5. PROPIEDADES .

El movimiento de propiedades durante el afio 2000, fue el siguiente:
(sucres en miles)

Saldo al inicio del aito 115,041,503
Adquisiciones 2,204,976
Efectos de aplicacion - NEC 17 156,964,645
Gasto de depreciacion (1.675.076)
Saldo ajustado a marzo 31, 2000 272,536,048

Conversion a dolares a la tasa de cambio de 5/25,000 10,901,442
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U. S. délares

Saldo ajustado 10,901,442
Adquisiciones 56,188
Ajuste de afios anteriores (2,410)
Gasto de depreciacion _ (480,440}
Saldo a final del afio 10,474,780

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2000, representan aportes entregados a compafiias relacionadas para futuro
aumento de capital, de acuerdo al siguiente detalle:

U. S. délares

Industria Pesquera Jambeli C.A. en Concordato 1,439,161 .
Procuton S.A. en Concordato 137,525
Barpesa, Barcos Pesqueros S.A. _105.427
Total 1,682,133

Al 15 de Mayo del 2001, la Compaiiia no ha emitido acta de Junta General de Accionistas que
certifique la aportacion realizada por parte de sus accionistas en las Compafiias relacionadas antes
indicadas; sin embargo se encuentra realizando las gestiones pertinentes para la obtencion de este
documento.

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000, representa pérdida en cambio originado por el ajuste de las obligaciones
bancarias y financieras en moneda extranjera del afio 1999, los cuales son amortizados a cinco afios.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2000, representan préstamos con instituciones bancarias, financieras y personas
naturales, con intereses promedios del 12% al 18% anual. Estas obligaciones se encuentran vencidas desde
el afio 1997 y estan garantizadas por las propiedades de ia Compaiiia.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

U. S. délares
Compaiiias relacionadas, nota 12 1,506,903
Anticipos de clientes 470,060
Proveedores 421,033
Otras __86,623
Total 2,484,619

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000, representan préstamos con instituciones bancarias y financieras, con

intereses promedios del 12% al 14% anual. Estas obligaciones estin garantizadas por las propiedades de la
Compailia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS . .

Saldos iniciales de cuentas patrimoniales al 1 de enere del 2000.- Los saldos al 1 de enero del 2000,
han sido convertidos a U. S. ddlares para reflejar los efectos de aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, como sigue:

Aportes
Capital para Déficit
Social aumento Reservas acumulado
de capital
(sucres en miles)
Saldos al 1 de enero del 2000 5,000 391,840 23,632,836 123,944
U.S. délares

Conversi6n a U.S. délares al tipo
de cambio de cierre (8/21,052) 238 18,613 1,122,593 5,888 .

Efectos de la NEC 17
(variacidn del tipo de cambio

a marzo 31 del 2000) (38) (2.939) (177,280} {930}
Saldos convertidos a U.S. délares 200 15,674 945313 4,958

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, estd representado por 5,000 acciones comunes de valor
nominal unitario de US$ 0.04.
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Reserva de Capital — Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de ésta cuenta de US$ 6.2 millones incluye los
valores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria transferidos al 31
de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de ésta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la constitucion de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de ésta
cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a
las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra
en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo det 2000, ajustado por correccién monetaria y

. por los correspondientes indices de brecha fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al
tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresidn Monetaria — Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias
incluidas en €l Balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicacion del
indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000,
ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre
del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, fue
convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y
transferido a la cuenta Reserva de Capital.

12. SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2000, los saldos con Compaiiias relacionadas, son los siguientes:

U.S. délares

Cuentas por pagar:

Industria Pesquera Jambeli C.A. en Concordato 1,280,344

Armagusa, Armadores del Guayas S.A. 111,243

Industrial Maritima Vidaco C.A. 67,868

Barisa, Barcos Independientes S.A. en Concordato 47,448 .
Total 1,506,903

Al 31 de diciembre de 2000, los saldos de estas cuentas no devengan intereses y no tienen fechas de
vencimiento.

13. CONTRATOS

Fideicomiso Mercantil Irrevocable: En agosto 14 de 1996, la Compafiia suscribié contrato de
fideicomiso mercantil irrevocable con una institucién bancaria, beneficiaria del fideicomiso, la cual es
una de los principales acreedores de la Compafiia. Este contrato contempla la transferencia total de las
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acciones de la Compaflia a la fiduciaria y tiene un plazo de duracién de treinta y seis meses, a partir de
agosto 1ro. de 1996.

Convenio de Operacidn: Desde el afio 1998, la Compafiia mantiene suscrito Convenio de Operacion

con una Compaftia dedicada a la venta de atin, con el propésito de integrar sus actividades mediante el
proceso de pescado.

Los términos del Convenio estipulan que la Compafiia entregard en arrendamiento la Planta industrial
ubicada en la parroquia rural Posorja del Cantén Guayaquil en la que se procesara pescado, para lo cual
es necesario que la Compafiia proporcione los activos necesarios para el normal funcionamiento y
desarrollo de las actividades propias. De igual forma se estipula que la Compafiia arrendataria
efectuari pagos semanales por e! arrendamiento de la Planta, pago que se realizard en base a las

toneladas de pescado procesada cuya utilidad bruta ascenderia a U$30 cada una de ella. El Convenio
de Operacidn tiene vigencia de 5 afios.

* kN % Kk X
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