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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA SA,, al
31 de Diciembre del 2006 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de EQUIPOS Y PAPELE
al 31 de Diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y de flujgf de efegtivo por el ario
terminado e?fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritg 3
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EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 134,095.37
Cuentas por cobrar (nota 5) 2,615,313.44
Compaiiias relacionadas (nota 6) 57,622.97
Inventarios (notas 2y 7) 646,008.69
Pagos y gastos anticipados (nota 8) 35,693.44
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,488,733.91
INVERSIONES PERMANENTES 2,838.86
PROPIEDADES, NETO 91.84
TOTAL ACTIVO 3,491,664.61

Ver notas a los estados financieros




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (nota 9)

Impuestos por pagar (nota 10)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (notas 1y 11)
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 12)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2,763,275.33

78,437.15

2,841,712.48

2,841,712.48

1,600.00
800.00
29.19
460.73
358.68

646,703.53

649,952.13

3,491,664.61




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas netas 9,282,124.95
Costo de ventas 8,385,264.65
UTILIDAD BRUTA 896,860.30
Gastos de ventas 14,365.20
Gastos de administracion 19,441.80
TOTAL DE GASTOS 33,807.00
Otros ingresos/egresos 158.53
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 863,211.83
Impuesto a la renta (notas 2y 12) 216,508.30
UTILIDAD DEL EJERCICIO 646,703.53

Ver notas a los estados financieros




CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo final

EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

1,600.00

1,600.00

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio
Impuesto a la renta
Saldo final

TOTAL

800.00
800.00

29.19
29.19

460.73
460.73

358.68
358.68

828,991.54
-828,991.54
863,211.83
216,508.30

646,703.53

649,952.13

Ver notas a los estados financieros




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:
Gastos que no constituyen desembolsos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucion en compafiias relacionadas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en pagos y gastos anticipados

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en compaiiias relacionadas por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en inversiones permanentes
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos en efectivo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

863,211.83

863,211.83

763,520.89
37,586.81
-336,670.87
54,980.19
-303,195.38
-28.34
-141,457.57

937,947.56

-1,834.84

-1,834.84

-828,991.54

-828,991.54

107,121.18

26,974.19

134,095.37




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compaiiia esta constituida el 30 de Diciembre de 1976, simultaneamente de acuerdo con
las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la compra, venta,
alquiler y explotacion de bienes inmuebles y toda clase de actividades relacionadas directa o
indirectamente con las antedichas, actuaimente se dedica a la venta al por mayor de papel.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversién contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacioén de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

(o} Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a
los valores de mercado, (nota 7)

Las importaciones en transito: Al costo de adquisicion.

d. Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada. Son activos de
control.




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

e. Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por io menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacién de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

f. Impuesto a |a Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

g. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2006 fue de 2.87%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.95
2005 4.36

2006 2.87




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2006, el saldo es el siguiente:

Caja US. § 100.00
Bancos 133,995.37
TOTAL Us. ¢ 134,095.37
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2006, es como sigue:

Clientes — C.A. El Universo Us. s 2,590,988.56
Depésitos en garantias 11,600.00
Anticipo a proveedores 3,074.69
Otras cuentas por cobrar 9,650.19

TOTAL Uus.$ 2,615,313.44




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Inversiones y Predios Selbor S.A. Uus. s 25,876.95
Corint S.A. 25,438.92
Laucats S.A. 3,231.87
Unidiario S.A. 1,395.58
Unipartes S.A. 591.70
Inversiones Americanas Inamsa S.A. 362.71
Corporacion Grafica Popular Sociedad Anénima Cograpsa 225.43
Unigréaficas S.A. 174.90
Fundacién Ciudad Deportiva 157.92
Fundacién El Universo 56.05
Flavie S.A. - 20.28
Dugan S.A. 19.64
Unioro S.A. 19.33
Editorial Nueve S.A. Edinueve 14.29
Carmot S.A. 12.30
Cecani S.A. 12.02
Unieditorial S.A. 5.33
Ecualere S.A. 5.00
Inmobiliaria Cetero C.A. 275
TOTAL Us. ¢ 57,622.97

Las transacciones con compariias relacionadas, se respaldan y efectuan en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.




EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Importaciones en transito Us. § 646,008.69

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Crédito tributario Us. s 35,423.42
Retencién en la fuente IVA 268.67
Retencién en la fuente a favor 1.35
TOTAL Us.$ 35,693.44

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacién principal
es como sigue:

Proveedores del exterior US. $ 2,723,865.90

Proveedores locales 39,409.43

TOTAL us.$ 2,763,275.33




10.
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EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006,

€es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2005 DEBITOS CREDITOS 31/12/2006
Impuesto a la renta Us. $ - 207,314.89 282,623.30 75,308.41
Otros 3,383.17 154,338.90 154,084.47  3,128.74
TOTAL Us. $ 3,383.17 361,653.79 436,707.77 78,437.15
CAPITALSOCIAL
El capital social esta conformado de la siguiente manera:
VALOR DE SALDO
ACCIONISTA No. ACCIONES % ACCION Us.$
Cecani S.A. 1.599 99.94 1.00 1,599.00
Prensacorp S.A. 1 0.06 1.00 1.00
TOTAL 100.00 1,600.00




12.

EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes del impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducible

Base Imponible

Porcentaje

Impuesto a la renta causado

Anticipo impuesto a la renta

Retenciones en la fuente, 2006

Impuesto a la renta

US.$ 863,211.83

2,821.36
866,033.19
25%

216,508.30
48,378.62
92,821.27

Uus.$ 75,308.41

—— e

Los estados financieros de EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A., no han sido fiscalizados
por las autoridades de impuesto hasta el afio 2006. De acuerdo con disposiciones legales,
las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de Ia fecha de presentacién

de la ultima declaracion presentada.




13.

14.

EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2006, y la fecha del informe de los auditores independientes
Marzo 26 del 2007, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EQUIPOS Y PAPELES EQUIPASA S.A, no cuenta con trabajadores en relacién de
dependencia, no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2006.




