PONTE SAN PIETRO S.A. PONTEPIETRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

PONTE SAN PIETRO S.A. PONTEPIETRO, la Compaiiia, fue constituida en
Quito, Ecuador, el 5 de noviembre de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de
Abril del 2000, con el objeto social de realizar inversiones mobiliarias e inmobiliarias
de cualquier clase.

La actividad principal de la Compaiiia es el arrendamiento de inmuebles y estd
concentrada en los servicios prestados a su compafia controladora Industria Piolera
Ponteselva S.A.

Situacion financiera mundial y entorno regulatorio

El Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha
servido para solucionar las necesidades de liquidez y cumplimiento de obligaciones,
durante el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera
vez durante la etapa de dolarizacion una inflacion anual negativa. Eso ha determinado
que la tasa de empleo pleno haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el
desempleo total se ubique en 3.8% cifra también superior a la de diciembre de 2018. Si
bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, pero no han
contado con el apoyo de la Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a
través de violentas protestas lograron vetar los intentos de reforma econémica
profunda. Tal es asi que al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene
en un monto cercano al 4% del PIB.

Durante los primeros meses del afio 2020, se presento una pandemia ocasionada por el
virus COVID-19. La Presidencia de la Republica declaré mediante el Decreto Ejecutivo
N° 1017 del 17 de marzo de 2020 el Estado de Excepcion para prevenir el contagio y la
expansion del virus en todo el territorio nacional, suspendiendo las jornadas normales
de trabajo en multiples sectores, restringiendo el derecho de libre asociacion, transito y
movilidad en todo el territorio nacional ocasionando que la mayoria de las empresas
paralicen total o parcialmente sus actividades. Esta situacion se ve empeorada por la
baja del precio del petroleo a minimos historicos.

Son tiempos dificiles para el mundo y se resalta el hecho de que Ecuador ya se
encontraba en una situacion vulnerable en lo econdmico y lo politico.
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A la fecha de este informe, las autoridades han tomado medidas de corto plazo para
financiar los gastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado proyectos de ley
urgentes a la Asamblea Nacional.

La Compaiiia se encuentra aplicando medidas regulatorias, asi como financiamiento de
las entidades financieras que le permitan continuar como negocio en marcha.

Durante los afios 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determino un
indice de inflacion del (0.07%) y (0.21%), aproximadamente para e€stos afnos,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el
Informe de la Administracion a la Junta de Accionistas, por lo tanto, la lectura de
los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de PONTE SAN PIETRO S.A. PONTEPIETRO
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y

2018, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de

efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
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2.3

24

2.2.2 Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del
costo historico. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en
la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1:  Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la
fecha de medicion.

Nivel 2:  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
I que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa
o indirectamente.

Nivel 3:  Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion, o la fecha de presentacion de los estados financieros.

Activos financieros

2.4.1 Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun
las clausulas contractuales del instrumento financiero a su valor razonable.
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2.4.2 Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

(i)

(i1)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o,

Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo
financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.4.3 Clasificacion y medicion de activos financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
mantiene unicamente activos financieros clasificados como medidos al
costo amortizado.

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos
al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el dinero disponible en
efectivo y los depositos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los
negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a 30 dias.

Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar
partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo.

Otras cuentas por cobrar Muestran otras cuentas por cobrar
menores.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.
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2.4.4 Deterioro de activos financieros
En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia
reconoce una provision por pérdidas de valor sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision por deterioro. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por
cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision
para cuentas incobrables.

Propiedad, mobiliario y equipo
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.5.1.Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad,
maquinaria y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.5.2.Método de depreciacion y vida atil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida util estimada de cada parte de una partida
de mobiliario y equipo, puesto que ¢stas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios economicos futuros
relacionados con el activo.

La vida util estimada para el periodo actual y comparativo son las

siguientes:
Activo Vida util
Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afos
Instalaciones 10 afios
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2.6.

2.7.

El método de depreciacion, la vida til y valor residual son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.5.3. Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de Inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o
para generar retan a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles.
Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los terrenos no se
deprecian, la depreciacion de edificios e instalaciones es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de bienes y considerando su valor residual.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta el valor en libros de sus activos a
fin

de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, cuando aplique los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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2.8.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;
6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compaifiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero a un valor razonable.

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y solo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.8.3 Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
mantiene unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al
costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Cuentas por pagar comerciales Muestran los montos adeudados por
la Compaiiia por la compra de bienes y servicios que son adquiridos
en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar
partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

. Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.
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2.9

2.10

La Compaiiia ha implementado politicas de administracion de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Provisiones y contingentes
Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b)  Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; vy,
¢) Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; caso contrario, solo se revela la contingencia.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
de un suceso pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.
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2.10.1

2.10.2

2.10.3

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal. los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto,
y o incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.11. Beneficios definidos para empleados

2.12

213

Participacion a trabajadores

La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de 1a Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada
periodo.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los
arriendos curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos entregados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, siempre que estos puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compaiiia presta el servicio.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.14, Clasificacion de activos y pasivos, corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente

cuando:

v" Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

v"  Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.

LLa Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:
v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v' Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v" El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

v' La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.16. Cambios en las politicas contables

2.16.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIITF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron
aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros

adjuntos.

Fecha de aplicacion
Ao de obligatoria en ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de

NIIF 15 Ingreso de  actividades  ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 | de Enero de 2019
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La Administracion de la Compaifiia informa que los efectos provenientes
de la aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIIF se registraron con cargo a utilidades

retenidas, a continuacion, un resumen de la aplicacion de las normas NIIF
9, NIIF 15 y NIIF 16,

v

NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un
modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicion y reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza los requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos
ordinarios, NIC-11: Contratos de Construccion y las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecio
que estas modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018;
sin embargo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes
a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de los
siguientes pasos:

Paso 1:  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
Paso 2:  Identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato.

Paso 3:  Determinar el precio de la transaccion.

Paso4:  Asignar el precio de la transaccion entre las
obligaciones
de desempeiio del contrato.

Paso5:  Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando
(o
a medida que) la entidad satisface una obligacion de
desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes
o servicios relacionados con la obligacion de
desempefio particular es transferida al cliente
(cumplida).
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La NIIF-15: afiade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asi como también requiere amplias
revelaciones.

Lfectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIFF-15

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y los
resultados obtenidos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-
15 se resumen a continuacion:

1.

Identificar los contratos con clientes La Compaiiia
identificé los contratos firmados (o solicitud de cliente) que
mantiene con sus clientes y sus condiciones.

Identificar obligaciones de desempefio En base a los
contratos con clientes se establecio las obligaciones de
desempeiio identificadas por la Administracion de la
Compaiiia.

Determinar el precio de la transaccion La Administracion
realizo un analisis para determinar el precio de la transaccion
o el importe de la contraprestacion a la que considera tener
derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos
con los clientes.

Al respecto concluyo que los precios establecidos se
encuentran claramente definidos en los contratos. Estos
precios son fijos, sin financiamiento y considerando que son
cobrados en efectivo.

Asignacion del precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempeiio del contrato Asi mismo
establecio que el precio de transaccidon se distribuya a cada
obligacion de desempefio por un importe que represente la
parte de la contraprestacion a la cual espera tener derecho a
cambio de la entrega del bien o prestacion de servicios
comprometidos con base a planillas de avance de obra. Luego
determind la asignacion del precio de la transaccion
considerando los aspectos recomendados en la norma.

Medicion y reconocimiento en los registros contables Se
determind que los ingresos de actividades ordinarias
provenientes de contratos con clientes y los costos (activos y
pasivos) relacionados, incurridos para cumplir con dichos
contratos seran reconocidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias Seran reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida que)
una obligacion de desempefio se satisfaga Los ingresos
reconocidos corresponderan al importe del precio de la
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transaccion asignado a cada obligacion de desempefio
satisfecha generalmente con base a planillas de avance de
obra.

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de
transferir bienes o servicios a clientes por los que la entidad ha
recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del
cliente. Los pasivos contractuales incluyen la facturacion de
obligaciones de desempefio ain no satisfechas (ingresos no
devengados) y anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales Corresponden a costos incurridos para
cumplir los contratos mantenidos con clientes siempre que
dichos costos cumplan los siguientes criterios: 1) se relacionan
directamente con un contrato 0 con un contrato esperado,
generalmente de servicios que la entidad puede identificar de
forma especifica, i1) los costos generan o mejoran recursos de
la entidad que se utilizaran para satisfacer (o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempeiio en el futuro, y, 1i1)
se espera que sean recuperables. Los costos incurridos para
obtener un contrato con un cliente, cuando aplique, son
reconocidos como parte de los activos contractuales.

Amortizacion de activos contractuales Corresponde a la
amortizacion sistematica del activo contractual que es
congruente con la transferencia al cliente de los bienes y
servicios con los que se relaciona dicho activo. Las
amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los
resultados del periodo que se informa cuando (0 a medida que)
una obligacion de desempeiio se satisface.

Deterioro de activos contractuales Se reconoceran en los
resultados del periodo que se informa el deterioro del valor en
la medida que el importe en libros de los activos contractuales
supere:

(1) El importe pendiente de la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de los bienes o servicios
con los que se relaciona el activo, menos,

(1) Los costos relacionados directamente con la
provision de esos bienes o servicios y que no se han
reconocido como gasto.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del
2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los
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estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyo nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitio otra version revisada de esta norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para
activos financieros, y, ii) Modificaciones limitadas a los requisitos
de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion
a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitié6 la NIIF-16: Arrendamientos, que
establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los efectos economicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la NIC 17. Arrendamientos vy las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacion
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compaifiia haya
implementado o se encuentre en proceso de implementacion de la
NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacion relevante de una manera que
represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados
financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion
financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo
de la entidad.

Requerimienios para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicion de
los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso.
De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el
estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros y cumpliran con los requerimientos
establecidos en esta norma.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo
reconoceran en los resultados del periodo que se informa: 1) un ingreso
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el
contrato de arrendamiento, y 11) la depreciacion de los activos
arrendados. La Compaifiia no mantiene contratos en condicion de
arrendador.
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2.16.2. Nuevas normas interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de
las NIIF. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria
en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas a continuacion; la Administracion de la Compaiiia informa que
no las aplicara anticipadamente.

Fecha de aplicacion
obligatoria en

Ao de ejercicios
Norma Contenido emision  iniciados a partir de
NIIF 16 Arrendamientos 2016 | de Enero de 2019
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 | de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de wuna modificacion,
reduccion o liquidacion del plan. 2018 | de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de
anuales adquisicion a tipos particulares de
del ciclo combinaciones de negocios, 2)
2015 - Contabilizacion de adquisiciones de
2017 participaciones en operaciones conjuntas,
3) Reconocimiento de impuestos corrientes
y diferidos sobre dividendos y 4) Costos
por prestamos susceptibles de capitalizar. 2017 I de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 | de Enero de 2020
NIC 1y Definicion de materialidad o importancia
NIC 8 relativa 2018 | de Enero de 2020
NIIF 3 Definicion de wun negocio en una
combinacion de negocios 2018 | de Enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 2017 1 de Enero de 2021
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas
provenientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asociadas
0 negocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencia de la Compaiia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en €jercicios
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo
fue como sigue:

2019 2018
Bancos 1.038 433
1,038 433

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2019 2018
Otras por cobrar (1) 4,025 4,025
Préstamos a empleados 483 233
4,507 4,258

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de la propiedad, mobiliario y equipo
fue como sigue:

2019 2018
Costo 148,025 207,114
Depreciacion acumulada (123,131) (148.187)
24,894 58,927

Clasificacion
Instalaciones 5,829 10,567
Vehiculos 19,064 48.360
24,894 58,927

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo, fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial al 1 de enero del 58,927 87.628
Depreciacion (17,880) (28.701)
Movimiento, neto (16,153) -

Saldo final al 31 de diciembre del 24,894 58,927
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de la propiedad, mobiliario y equipo

fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion
Terreno
Edificios

El movimiento de propiedad de inversion, fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del
Depreciacion

Saldo final al 31 de diciembre del

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

1,093,045

2019 2018
1,836,555 1,836,555
(743,510) (665,915)
1,093,045 1,170,640
284.658 284.658
808,387 885,982
1,093,045 1,170,640
2019 2018
1,170,640 1,248,234
(77.595) (77.594)
1,170,640

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales fue

como sigue:

Proveedores locales
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS
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PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de los saldos con partes relacionadas fue
como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar, corriente
Industria Piolera Ponte Selva S.A. (1) 560,759 385,061
Guerini Casari Giuseppe 36.092 -
Cintas Textiles S.A. - 3.380

596,851 388,441
Deterioro de cuentas por cobrar (56.076) -

540,775 388,441

Cuentas por pagar, corriente
Dividendos por pagar 30,192 30,192

30,192 30,192

(1) Corresponde a cannon de arrendamiento segun contrato establecido entre ambas
partes.

Durante el 2019 y 2018, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con partes relacionadas fueron como sigue:

2019

Industria Piolera  Cintas Textiles

Ponte Selva S A. SA.
Arrendamiento / Servicios 325,000 9,750
Cobros (149.302) (13,130)
2018

Industria Piolera  Cintas Textiles

Ponte Selva S.A. S.A.
Arrendamiento / Servicios 312,854 39.000
Cobros (137,006) (35.620)
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9. IMPUESTOS

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por impuestos,
corriente fue como sigue:

2019 2018

Activo
Retencion en la fuente 8.908 12,139
IVA crédito tributario - 1.433
8.908 13.572

Pasivo
Retenciones de Renta 483 213
Iva y Retenciones 853 -
1.336 213

Conciliacion tributaria

Para el 2019 y el 2018 una reconciliacion entre la pérdida contable estados financieros
y la pérdida gravable fue como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 32,174 6,668
Participacion a trabajadores (4,826) (1,000)
Mais (Menos)
Gastos no deducibles locales 121,708 66,131
Diferencias temporarias (12,645) 17.960
Base gravada 136,411 89.759

Impuesto causado a la tasa del 22% 30.011 19.746

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de impuesto a la renta es:

Impuesto corriente 30,011 19,746
Impuesto diferido - (4,490)
30,011 15,257

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, cuando aplique, la Compaiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta
del 22%.
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Declaracion impuesto a la renta aiio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributana.

Revision de aiios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, atn estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio economico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de la aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado

sea menor al anticipo, éste Gltimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el
2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como

impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que €ste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y
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condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se
podria tener efectos por este concepto Gnicamente en los siguientes casos:

v' Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario.

v' La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes
que sean utilizados por el contribuyente.

v' Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v' Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

v'  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores.

v" Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v' Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera: es decir, unicamente
provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal y su
Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de

Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo
Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento,
que podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de
la vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta,
y su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaquil o 8 afios para inversiones en las areas urbanas. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades
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que generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos. segun
los terminos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital y
materias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por
sociedades, despucs del pago del impuesto a la renta, segiin las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores economicos determinados como industrias
basicas por 15 afios. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion,
¢sta exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en el caso de que se realicen en
cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar
la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha

de distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales
extranjeras y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
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participacion se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios o participes
previo a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en
la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta tnico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucién o la compensacion del
crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean
consumidores finales que mantengan transacciones con proveedores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de IVA,
deberan emitir una liquidacion de compras, en la cual se registre el IVA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta y
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la

Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios
objeto de la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v' Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

v Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendos

v

Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del
impuesto a la renta aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales
que podra ser del 7% al 13% segun las condiciones establecidas en la Ley.
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Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 07

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Compaiiia:

De las deducciones

v

Sera deducible (unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones

jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cddigo de Trabajo, que no

provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para
el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios: es decir, las
provisiones que se registran desde el 2018.

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidana incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
economica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes USS$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico. Para que el costo o
gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas vy
culturales.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. No se aceptara la deduccidn por pérdidas en la enajenacion

ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no sera deducible.
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10. BENFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios definidos para empleados fue como

sigue:
2009 2018
Corriente
Participacion trabajadores 4 826 1,000
Sueldos por pagar 37,135 6,066
Décimo Tercer Sueldo 1,255 9.428
Décimo Cuarto Sueldo 335 500
Vacaciones 8.058 4.496
Otros 11,006 167

62,615 21,657

No Corriente

Jubilacion patronal 63,755 68,378
Indemnizacién por desahucio 14,160 19,880

71915 88,258

Jubilacion Patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestados sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la

jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS.

Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia mantiene un
pasivo por indemnizaciones por desahucio en los casos de terminacion de la relacion
laboral solicitada por el empleador o el trabajador, la Compaiiia debera pagar el 25% de
la ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para los afios 2019 y 2018, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial de provisiones 88,258 74 557
Costo laboral (1,576) 14912
Costo financiero 3,341 3,047
ORI (12,108) (4,259)

Saldo final de provisiones 77915 88,258

La Compafia registra una provision para estos conceptos con base a un estudio
actuarial realizado, con corte al 31 de diciembre del 2019 y 2018, por el perito
ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA.
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11. PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por
US$324,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la siguiente manera:

No. de

Accionista Nacionalidad acciones  Capital %
Guerini Casari Guiseppe Italiana  162.000 162,000 50%
Pucciarelli de Guerini Anna Maria Italiana 54.000 54,000 17%
Guerini Pucciarelli Franco Ecuatoriana 27.000 27.000 8%
Guerini Pucciarelli Jose Ecuatoniana 27.000 27,000 8%
Guerini Pucciarelli Juan Ecuatoriana 27.000 27.000 8%
Guerini Pucciarelli Maria Ecuatoriana 27.000 27.000 8%

324.000 324,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a aportes voluntarios de los accionistas, realizados en afios anteriores, los
cuales no estan disponibles para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados acumulados

v' Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF aplicado por la Compaiiia fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

v Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.
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12,

GESTION DE RIESGO

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos que pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. A continuacion,
se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

12.1

12.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion es:

2019 2018
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,038 433
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 4,507 4258
Cuentas por cobrar partes relacionadas 540,775 388441

546,320 393,132

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras principalmente de sus accionistas y, cuando aplique, de préstamos
perfiles monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando las fechas de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 555,228 406,704
Pasivo corriente 105,162 67.369
indice de liquidez 5.28 6.04
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12.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar procurar que la
Compaiiia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que buscara maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio; considerando que se encuentra
en una etapa preoperativa.

13. INGRESOS

Para el 2019 y 2018 corresponden principalmente a ingresos por arrendamientos a su
compaiiia relacionada. Ver Nota 8 y 15.

14. COSTOS Y GASTOS

Para el 2019 y 2018 un resumen de los costos y gastos fueron como sigue:

2019 2018
Gastos de administracién y ventas
Sueldos y beneficios 133,716 155,842
Honorarios 11,755 17,520
Mantenimientos 4,769 8,820
Otros 54,620 57,623

204,860 239,805

15. CONTRATOS

Con fecha 04 de septiembre del 2019 se firma el contrato de arrendamiento de
bodegas suscrito entre Las Compaiiias Ponte San Pietro S.A. Pontepietro en calidad
de arrendador v la Compaiiia Industria Piolera Ponte Selva S. A, en su calidad de
arrendatario. El monto establecido de canon de arrendamiento es de US$25.000 y
tiene una vigencia de 5 afios a partir de la firma del presente contrato y a partir de
enero del 2020 el cannon de arrendamiento se fija en US$18,000.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO SOBRE EL _QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (20 de marzo
del 2020) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion final.

/;" ) UI/W’MC/’ C/M"(/ u//

| Guisqppe Gperini C. / Marco Changoluisa E.
Gerente General Contador General
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