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PONTE SAN PIETRO S.A. PONTEPIETRO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operacion'es

Ponte San Pietro S.A. PONTEPIETRO, fue constituida en Quito, Ecuador el § de
noviembre de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de abril del 2000, con el
objeto social de realizar inversiones mobiliarias e inmobiliarias de cualquier clase.

La actividad principal de la Compafia es el arrendamiento de inmuebles y esta
concentrada en los servicios prestados a su compafiia controladora, Industria Piolera
Ponteselva S.A., que para los afos 2016 y 2015, representaron el 100% de sus
ingresos.

Resolucion de los resultados del ejercicio econémico 2015

La Junta General Universal de Accionistas de Ponte San Pietro S.A. PONTEPIETRO,
celebrada el 08 de abril del 2016 resolvio distribuir dividendos por un valor de
US$10.000 y el remanente se destine al incremento de las reservas acumuladas.

La Junta General Universal de Accionistas de Ponte San Pietro S.A. PONTEPIETRO,
celebrada el 08 de abril del 2015 resolvié: distribuir dividendos por un valor de
US$20.000 y el remanente se destine al incremento de las reservas acumuladas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 21 de abril del 2017 de la Gerencia Administrativa
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

(10)



22

PONTE SAN PIETRO S.A. PONTEPIETRO
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Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un mayor grado de juicio
o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 4.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Seccién

Seccién1

Seccion 2,
“, 15,21

Seccidn 4,
BT

Seccion 5

Seccioné

Seccion g

Seccion 1

Seccion 2

Seccion T,

0,31

Secciébn B

Seccion B

Tema

Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacion publica de rendir
cuentas - Incorpora guias de aclaracionsobre el uso de la NIIF para las PYMES en los estados
financieros separados de |a controladora,

Incorpora guias de aclaracion sobre la exencién por esfuerzo © costo desproporcionade -
Requerimiento nuevo dentro dentre de las secciones correspondientes para que las entidades
revelen su razonamiento sobre el uso de una exencidn.

Incorpora un reguerimiento de presemacién de las propiedades de inversién en e! estado de
situacidon financiera - Elimina el requerimiento de revelar de forma comparativa para la
concillacidn de las cifras de apertura y clerre de las acciones en circulaciéon.

Aclara de que el importe Unico presentade por operaciones discontinuadas incluye cualquier
deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido de acuerde con la seccién 27 -
Incorpora un regquerimiento para que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro
resultado integral.

Aclarala informacién a presentar en el estado de cambic en el patrimonio .

Aclara la exclusion en la consolidacion de las subsidiarias adquiridas con la intencién de ventao
disposicién en el plazo de un afio, e incopora guias que aclaran el tratamiento de estas
subsidiarias - Aclara la prepracidon de estados financieros consolidados si las entidades del
grupo tienen diferentes fechas de presentacion - Aclara sobre las diferencias de cambio
acumuladas que surjen de la conversion de una subsidiaria en el extranjero en el momento de su
gdisposicion - Incorpora una opcién para permitir qgue una entidad contabilice las inversiones en
subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma conjunta en sus estados financieros
separados - Modifica |a definicion de " estados financleros" combinados para referirse a
entidades bajo control comun, en ugar de solo a aguellas bajo control comuin de un solo
inversor.

Se afade una exencién por"esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicién de inversiones
en instrumentos a patrimeonio a valor razonable - Aclara |a interaccion de esta secclén con
otras secciones de la NIIF para las PYMES - Aclara la aplicacion de crterlos en acuerdos de
préstamos simples - Aclara la canstitucion de una transaccion financiera - Aclara la medicidn
del valor razonable.

Aclara |a interaccion de esta secclén con otras secciones de la NIIF para las PYMES - Aclara
los requerimientos para la contabllidad de coberturas.

Alinea las modificaciones de la NIC 1B, Propiedad, Planta y Equipe de Mejoras Anuales a las
NIIF - Incorpora la exencién del uso del costo de la pieza - Incorpora la opcidn de utilizar el
modelo de revaluacion,

M odifica |la determinacion de la vida Util de la plusvalia u otro active intangible cuando no pueca
medirse con fiabilidad .

Sustitucién de términos - Incorpora gulas que aclaran los requerimientos de medicién para
acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos diferides v participaciones no
controladoras al asignar el costo de una combinacién de negocios - Incorpora la exencién por
esfuerzo ¢ costo desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma separada en
una combinacién de negocio ylainformacién arevelar,

(Continua)

i iGn
I ri
partirde;
1de enero del 2077
1de enero del 2077
1de enero del 2077

1de enero del 2077

1de enero del 2077

1de enero del 2017

1de enero del 207

1de enero del 2077
1de enerc del 2077

1de enerc del 2077

1de enerc del 207
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Seccion

Seccidén 20

Seccidon 22

Seccién 26

Seccién 27

Seccidn 28

Seccion 29

Seccidn 30

Seccidn 33

Seccidn 34

Seccidn 35

Tema

M edificacion para incluir arrendamientos con una clausula de varacion de la tasa de interés
vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara |2 escencia de los contratos de arendamiento.

Incorpora gulfas que aclaran la clasificacidn de instrumentos flnancieros - Exencion de los
requerimientos de medicién inicial para instrumentos de patrimonio emitides como parte de una
combinacién de negocios - Incorpora las conclusiones de la CINIIF ® Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las ganancias relative a
distribuciones a los tenedcres de Instrumentos de patrimonio (propietarios)y alos costos de
transaccién de una transaccién de patrimenio - M odifica la contabllizacién de un componente
de pasivo compuesto - Incorpora una exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasive para pagar una distribucién distinta al efectivo al valor
razonable cde los activos distintos al efectivo a distribuir y aclara la contabllizacién de la
liguidacidn del dividendo por pagar - Exencién para distribuciones de activos distintos al
efectivo controlados.

Alineacién del alcance y de las definiciones con laNIIF2 Pagos basados en Acciones -Aclara
las transacciones con pagos basados enacciones enlas gue la contraprestacidn identificable
parece serinferioral valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasivo
incurride - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de imevocabilidad de la concesién
y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio - Aclara la
simplificacién proporcionada para planes de grupo es solo para la medicién del gasto por
pageos basados enacciones.

Aclara gue esta seccién no aplica a actives que surgen de contrate s de construccién.

Aclara requerimientes contables a otros beneficios a los empleados alargo plazo - Elimina la
revalacién de la politica contable de los beneficios porterminacidn.

Alineacidon de los principios mas importantes de esta seceidn con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias para el reconccimiento y medicion de los impuestos diferidos, pero modificada para
ser congruente con los otros requerimientos de la NIIF para las PYMES - Incorpora una
exencion por esfuerzo o costo desproporcionade al requerimiento de compensar activos y
pasives parimpuestos alas ganancias.,

Aclara de que los instrumentes financiercs que derivan su valor razonable del cambio en una
tasa de cambio de moneda extranjera especificada se excluyen de esta seccién, pero no los
instrumentos financiercs denominados en una meneda extranjera

Alinea la definicién de " parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a Revelar sobre FPartes
Relacionadas.

Elimina el requerimiento de revelar informacion comparativa de la conciliacién de los cambios
en el importe en libros de activos bisldgicos - Alinea los requerimientos principales para el
reconocimiento y medicidn de activos para exploracidn y evaluacidn conla MIIF 6 Exploraciény
Evaluaciénde Recursos Minerales,

Laincorporacion de una opcién de permitir que se use esta seccién mas de una vez - Incorpora
un excepcion a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las PYM ES para préstamos del gobiemno
- Incerpora una opcion para permitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIIF
utilicen la medicidn del valor razonable derivada de algdn suceso como " costo atribuido” -
Incorpora una opcién para permitir que una entidad use el importe en libros segin los principios
de contabllidad generalmente aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propiedades, planta
y egquipo o actives Intangibles usados en operaciones sujetas a regulacidon de tasas -
Incorporacion de gulas para entidades que emergen de hiperinflacién grave que estan

Aplicacion
gbligateria para
glercicios iniclados a.
partir de:

1de enero del 2017

1de enero del 207

1de enero del 207

1de enero del 207

1de enera del 2077

1de enaro del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2077

La Administracion de la Compahia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’ y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de [a negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compariias relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Comparnia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administraciéon de la Compafia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Uutiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
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Las péerdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor
residual. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de las propiedades de
inversién son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. Todas sus propiedades de inversiéon se encuentran arrendadas a
su compaifiia controladora Ver Nota 22. La vida Util estimada de las propiedades de
inversion es de 20 afios.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos inferiores a un ano, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de
inversion)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. EIl valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

peguerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
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recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto 2 la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido cbjeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos antericres, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i) Décimo tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Comparia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4,20% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de
Ameérica que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

(18)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del ano. Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compariia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por los
accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los
arriendos curso normal de las operaciones de la Companiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega del servicio.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los

lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por

tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de credito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
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principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion
de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compariia. La Administracion proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas
escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y
no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectia a través del anélisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

(a) Riesgo de mercado:

Riesdgo de precio v concentracion:

Riesgo de tasa de interés:

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Riesgo de precio:

La Compafia no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos. Su operacion esta concentrada 100% en prestar
servicios a su Controladora.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, compafiias relacionadas y otras por cobrar.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.
La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AALA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Administracion no considera riesgos significativos en lo que se refiere a las
cuentas por cobrar con su controladora por los servicios de arriendo, puesto que
se han establecido plazos de pago de hasta 30 dias.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres
meses y mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a
recursos. Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con
antigliedad menor a un afio.

La Compafia durante los afios 2016 y 2015 concentrd sus requerimientos de
liguidez con su propia operatividad.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados:

Afo 2016 Menos de 30
dias
Proveedores 3.087
Afio 2015 Meno§ de 30
dias
Proveedores 3.844

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
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retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y companfias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los
siguientes:

20186 2015
Proveedores 3.087 3.844
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4.227) (4.611)
Deuda neta (4.227) (4.611)
Total patrimonio neto 1.528.2086 1.415.457
Capital total 1.523.978 1.410.846
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqguellas que

son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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(a)

(b)

(c)

Vida atil de propiedades y equipos y propiedades de inversion

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de
cada ano. Ver Notas 2.7 y 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y

Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2016 2015

Corriente Carriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (Nota 6) 4.227 4.611
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 7) 220.609 124.204
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 4.000 12112
Total activos financieros 228.836 141.927
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 3.087 3.844
Total pasivos financieros 3.087 3.844

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:
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= Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

¢ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable.
Las cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Caja 50 50
Banco Pichincha C.A. 3.655 4.281
Banco Internacional S A. 522 280
4.227 4611

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas); y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

Sociedad Relacién Transaccién 2016 2015

Cuentas por cobrar
Industria Piolera Ponte Selva S.A. (1) Entidad del Grupo  Comercial 220.609 124.204

(1) Corresponde al canon de arrendamiento segln contrato establecido entre ambas
partes, el valor del contrato asciende a US$25.000 mensual mas IVA. Ver Nota 20.

Transacciones
La antigliedad de la cuenta por cobrar relacionada al 31 de diciembre comprende:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Por vencer 24.050 23.900
Vencidas
De 0 a 30 dias 24.050 23.900
De 31 a 60 dias 24.050 23.900
De 61 a 90 dias 24.050 23.900
Mayor a 91 dias 124.409 28.604

220.609 124.204

Los saldos por cobrar a partes relacionadas no devengan intereses. Las transacciones
con partes relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la Gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2016 2015
Sueldos 100.392 79.768
Jubilacién patronal 6.523 2.247
106.915 82.015

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde al préstamo otorgado a un empleado de la
Companiia, a 36 meses plazo por US$4.000 (2015: US$13.112).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2016 2015
Retenciones de impuesto a la renta (1) 49.115 36.108
VA credito tributario (2) 13.267 20.991

62.382 57.097

(1) Corresponden a retenciones en la fuente del Impuesto a |a renta efectuadas en los
anos 2016 y 2015.

(2) Corresponde principalmente al crédito tributario del impuesto al valor agregado

generado en las compras realizadas. Dichos valores se compensaran con
ingresos futuros.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Descripcion

AL 1 de nero del 2015
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015

Venta

Depreciacidn del afio
Depreciacion de venta
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016
Adiciones (1)
Depreciacion del afio
Vzlor en libros

Al 31 de diciembre del 2016

Costo
Depreciacion acumulada
Valor en libros

(1) Corresponde a la compra de un auto Kia Optima AC 4P 4X2 TA Hybrid.

Muebles y
Instalaciones Vehiculos enseres Total
59.000 80.732 550 140.282
(29.483) (40.488) (523) (70.484)
29517 40.244 27 69.788
- (12.000) - (12.000)
(4.737) (13.746) (27) (18.511)
- 12.000 - 12.000
24.780 26.498 - 51.277
58.000 68.732 550 140.282
(34.220) (42.234) (550) (89.005)
24.780 26.498 - 51.277
- 34 989 - 34.989
(4.737) (9.714) - (14.451)
20.042 51.773 - 71.815
59.000 103.721 550 163.271
(38.958) (51.948) (550) (91.458)
20.042 B1.773 - 71.815

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafia no mantiene propiedades y equipos
entregados en garantia por ninguna cbligacion.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Descripcion Terrenos Edificios Total
Al 01 de enero del 2015
Costo 284.658 1.551.897 1.836.555
Depreciacién acumulada - (355.538) (355.536)
Valor en libros 284 658 1.196.361 1.481.019
Movimiento 2015
Depreciacion del aho - (77.585) (77.595)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 284.658 1.118.766 1.403.424
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 284.658 1.551.897 1.836.555
Depreciacion acumulada - (433.131) (433.131)
Valor en libros 284.658 1.118.766 1.403.424
Movimiento 2016
Depreciacion del afno - (77.595) (77.595)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 284.658 1.041.171 1.325.829
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 284.658 1.551.897 1.836.555
Depreciacion acumulada - (510.728) (510.726)
Valor en libros 284.658 1.041.171 1.325.829

Al 31 de diciembre del 2016 la Compariia no mantiene
entregados en garantia por ninguna obligacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

propiedades de inversion
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2016

Pasivos Corrientes
Benerficios a empleados (1)
Participacién trabajadores

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 13)
Desahucio (Nota 13)

2015

Pasivos Corrientes
Benerficios a empleados (1)
Participacion trabajadores

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 13)
Desahucio (Nota 13)

Saldos al Pagos y/o  Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
19.455 133.699 (138.191) 14.963
5.560 1.126 (5.560) 1.126
25.015 134.825 (143.751) 16.089
31.797 14.494 - 46.291
12.449 (379) - 12.071
44.246 14.116 - 58.361
1.376 113.326 (95.246) 19.455
12.322 5.560 (12.322) 5.560
13.698 118.886 (107.568) 25.015
13.272 18.525 - 31.797
4.084 8.365 - 12.449
17.356 26.890 - 44.246

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye |IESS por pagar US$1.807 (2015: US$1.804),
décimo tercer y cuarto sueldo US$1.167 (2015: US$1.136), préstamos al IESS
US$761 (2015: US$613), fondos de reserva US$ 167 (2015: US$613) y vacaciones

por pagar por US$ 6.133 (2015: US$8.551).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio

2016 2015
46.290 26.050
12.071 10.199
58.361 36.249

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
y 2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compainia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.20% 4.68%
Tasa esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8,40% 27,79%
Vida laboral promedio remanente 4,44 4,75

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2016 2015
Saldo inicial 36.249 12.797
Costo laboral por servicios actuales 6.697 2.044
Costo financiero 2.070 832
(Ganancia) Perdida actuarial ORI 5.348 18.919
Costo por servicios pasados - 1.657
Ajuste 7.897 -
Saldo final 58.361 36.249

La Compahia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacion patronal. A la
fecha de los estados financieros el personal de la Companiia registra menos de 10 afos
de servicio.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia ne ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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2016 2015
Impuesto a Ia renta corriente (10.891) (7.118)
Impuesto a la renta diferido 92.690 9.756
Cargo a los resultados integrales del ario 81.699 2.638
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:
2016 2015
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 7.505 37.066
Menos: Participacion laboral (1.126) (5.560)
Utilidad antes de impuestos 6.379 31.506
Mas: Gastos no deducibles 827 848
Base imponible total 7.206 32.354
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 1.585 7.118
Anticipo de impuesto renta 10.991 5.871
Impuesto a la renta causado 10.991 7.118

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

2016 015
Impuesto a la renta causado 10.991 7.118
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (24.000) (24.000)
Crédito tributario afios anteriores fuente (36.108) (19.224)
Saldo a favor (Ver Nota 9) (49.115) (36.106)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
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impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias

descritas en la norma que rige este anticipo.

Durante el afo 2016, la Compafnia determiné que el anticipo minimo ascendia a
US$10.991 monto que supera el impuesto a la renta calculado, por lo cual se incluye el
estado de resultados integrales como impuesto a la renta del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2015, el anticipo minimo ascendia a US$5.871 monto que no supera el
impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados integrales

como impuesto a la renta el monto de US$7.118.
Impuesto a la renta diferido

El analisis del activo por impuesto diferido es el siguiente:

2016 2015

Impuestos diferidos pasivos:

Impueste diferido pasivo que se liquidara después de 12
meses 47.970 134.331

Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 3.427 9.756

51.397 144.087

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2015 (153.843)
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 9.756
Al 31 de diciembre del 2015 (144.087)
Ajuste 89.263
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 3.427

Al 31 de diciembre del 2016

(51.397)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el

siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Pasivo
Costo
atribuido
de activo Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2015 (153.843) (153.843)
(Cargo) / crédito a resultados por
impuestos diferidos 9.756 9.756
Al 31 de diciembre del 2015 (144.087) (144.087)
Ajuste 89.263 89.263
(Cargo) / crédito a resultados por
impuestos diferidos 3.427 3.427
Al 31 de diciembre del 2016 (51.397) (51.397)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 6.379 28.068
Tasa impositiva vigente 22% 22%
1.403 6.175
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 182 187
Impuesto a la renta 1.585 6.362
Anticipo de impuesto a la renta 10.872 7.118
Tasa efectiva 172% 25%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones
con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.
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La Administracion considera que en virtud de la referida resolucién, la Compaiia no
esta alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

- Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

- Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

- No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector pablico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

- Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para |Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016: El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

- Contribucidon Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.
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- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

- Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

- Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del ario 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracion de la Companfia considera que las mencionadas medidas no han

tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y

2015 comprende 324.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,

totalmente pagadas.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a aportes para futuras capitalizaciones
realizados por los accionistas. Dichos valores seran regularizados durante el 2017.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqal

(Véase pagina siguiente)
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2016 la reserva constituida alcanza el representan el 0,12%
(2015: 0,11%) del capital suscrito

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas.

INGRESOS

2016 2015

Servicios de arriendo (1) 300.000 300.000

(1) Corresponde a los ingresos por servicios de arriendo que le presta su compafiia
relacionada Industria Piolera Ponte Selva S.A.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)
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20,

Gastos de Gastos de
2016 adiministracion ventas Total

Sueldos 100.392 - 100.392
Depreciaciones - 92.046 92.046
Remuneraciones y beneficios sociales 36.180 - 36.190
Honorarios - 28.015 28.015
Impuestos, cuotas y contribuciones - 12.079 12.079
Jubilacién patronal 6.523 - 6.523
Mantenimiento - 5.952 5.952
Gastos varios - 4.621 4.621
Desahucio 2.244 - 2.244
Participacién trabajadores 1.126 - 1.126
Otros gastos - 4.334 4.334

146.475 147.047 283.522

Gastos de Gastos de

2015 adiministracion ventas Total
Depreciaciones - 96.106 96.106
Sueldos 79.768 - 79.768
Remuneraciones y beneficios sociales 32.689 - 32.689
Honorarios - 21.611 21.611
Impuestos, cuotas y contribuciones - 16.514 16.514
Mantenimiento - 9.283 9.283
Participacién trabajadores 5.560 - 5.560
Gastos varios - 5.066 5.066
Desahucio 3.463 - 3.463
Jubilacién patronal 4.508 - 4.508
Otros gastos - 79 79

125.988 148.659 274.647

CONTRATO

Contrato de arrendamiento, celebrado entre Ponte San Pietro S.A., e Industria

Piolera Ponte Selva S.A.

El 04 de septiembre del 2014, Ponte San Pietro S.A., e Industria Piolera Ponte Selva S.A,
suscribieron un contrato por servicios de arrendamiento del edificio ubicado en la
Parroquia de Yaruqui. del Cantén Quito el mismo que sera destinado para la produccion
de telas. La duracion del contrato es de 5 afios a partir de las firmas de dicho contrato.

El canon de arrendamiento corresponde a US$25.000 mensuales, pagaderos por
mensualidades adelantadas. Las principales obligaciones asumidas por la Compafia con

relacion al contrato son las siguientes:

- Pagar los valores correspondientes al consumo de servicios basicos.
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- Mantener pdlizas de seguros que cubran los riesgos a las que esté expuesto el bien
inmueble.

- En caso de devolucion del inmueble, se compromete a entregario en las mismas
condiciones que los recibe, salvo el normal deterioro causado por el uso legitimo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compainiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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