ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 — OPERACIONES

La compania ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA,, se constituyé
en la Republica del Ecuador el 2 DE MARZO DEL 2.000, el objeto social principal es la
elaboracién, embasamiento y comercializacion de toda clase de productos agroquimicos,
insecticidas, herbicidas, fertilizantes y otros para los sectores agricola y pecuario, por
escritura publica otorgada ante el Notario 39 del cantdn Quito el 14 de diciembre del 2.000.

Mediante escritura publica de 30 de noviembre del 2.010 otorgada ante el Notario Trigésimo
Octavo del Cantén Quito, legalizada el afio 2011, la compania cambi6é su domicilio principal
a la ciudad de Sangolqui y aument6 el capital social a $ 30.000,00

Durante el ejercicio econdmico del 2012, la compania se dedicd exclusivamente a su objeto
social que es la produccion y comercializacién de Insumos agricolas y pecuarios.
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiia, en la
elaboracion de sus estados financieros.

Moneda Funcional y presentacion.- A menos que se indique lo contrario, todas las cifras
presentadas en los estados financieros integrales y sus notas son presentadas en délares de
los Estados Unidos.

Uso de Estimaciones.- Los presentes estados financieros integrales, preparados bajo los
principio de las Normas Internacionales de Informacion Financiera han requerido el uso de
estimaciones y supuestos que afectan los principios contables y montos de los activos
pasivos y patrimonio, y son revisados periddicamente por parte de la administracion, por lo
cual los estados deben ser leidos tomando en cuenta su aplicacion.

Negocio en Marcha.- La aplicacion de las Normas Internaciones de Informacién Financiera
exigen que se parta del supuesto de la continuidad de las operaciones de la compania, por
lo cual se certifica que Espagrotec Cia. Ltda., es un ente que registra antecedentes de
negocio en marcha y en sus perspectivas econdémicas futura estima continuar como tal,
cumpliendo el objeto social para el cual fue creado.

Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas autorizadas por el SRI. De
acuerdo a la NIIF para Pymes, en los referente al los ingresos ha aplicado lo mencionado en
el parrafo 23.14 y declara que los ingresos han podido medirse con fiabilidad y se tiene
certeza de que los ingresos generaran flujos futuros.

De igual manera los ingresos se han registrado en las fechas adecuadas a su realizacion. Se
ha observado lo indicado en el parrafo 21.9 de la NIIF para Pymes en relacion al registro de
los reembolsos de gastos.
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Los ingresos para el 2011 y 2012 se presentan en la nota 18 de este informe.

Inventarios.- Se encuentran valuados al costo y no excede al valor de mercado. De igual
manera no superan el valor neto de realizacion de acuerdo a lo mencionado. Sin embargo la
compania determind por el proceso de implementacion de NIIF por temas de Obsolescencia
y de Ajuste por Valor Neto de Realizacion al inicio del periodo de transicién un valor de US$
2.124,36, pero en el 2012 por la baja de producto obsoleto y ajustes a los procesos de
compras se redujo dicha provisién quedando finalmente en US$ 939,25, la cual solo equivale
al 0.01% del total del Inventario. El valor neto de realizacion representa el precio de venta
estimado menos los costos necesarios para la venta.

La compafnia registra sus inventarios bajo el método del costo promedio y su devengamiento
se presenta en el estado de resultados integral del ailo como parte del costo de ventas.

Valuacion de Propiedades, plantacién y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicién, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
anos de vida util estimada. La aplicacién por NIIF fue realizada por la comparnia como parte
de la implementacion por primera vez. La compaiia ha cumplido con este analisis lo
estipulado en los parrafos 17.18, 17.19, sobre la naturaleza, uso y concepto de activacion.

Los porcentajes de depreciacidon aplicados por la compania son los siguientes:

Porcentaje Anos de

vida util

Edificios 5% 20
Maquinaria y Equipo 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Equipo de computacién 33% 3
Vehiculos 20% 5

La utilidad o perdida por venta, baja o retiro de las propiedades y equipo se la calcula como
diferencia entre el valor en libros y el precio de la venta o baja al momento de su transaccion
y se la reconoce en resultados.

Deterioro del valor de los activos no corrientes.- En cada cierre anual, a partir de la
implementacién de las Normas Internacionales Financieras, la compafia evalua si han
existido indicios de posibles deterioros en los activos no corrientes. Si se llegard determinar
un posible deterioro, la compania estimard el valore de recuperacion del activo siendo este
el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de ventas y el valor de uso. Este
valor se lo determina mediante el descuento de los flujos razonables de caja estimado. Si el
valor de un activo esta por debajo de su valor neto contable se considerara como deterioro.
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La compania no considera que existan condiciones de deterioro significativas en sus activos
y considera que la depreciacion de los mismos cubren cualquier pérdida que el activo
presente por su propio uso.

Otras provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la comparnia tiene obligaciones
legales o por las transacciones comerciales, como consecuencia de un evento pasado, y su
liguidacion probablemente requiera un salida de recursos en el futuro, con una alto grado de
fiabilidad.

Todas las provisiones de los estado financieros integrales de la comparia son revisado
periddicamente por la administracidn para determinar si es necesario su registro o si las
condiciones que las originaron han cambiado.

Jubilacién Patronal y Desahucio.- El codigo de trabajo en el pais obliga a los empleadores
a pagar a sus empleados que han cumplido mas de veinticinco afilos continuo en la empresa
un bonificacion, la misma que es calcula da por un profesional independiente debidamente
autorizo por la Superintendencia de Compafias.

En cuanto a la provision por desahucio, el codigo indica que los trabajadores tienen derecho
a una indemnizacion del 25% del ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio hasta el
momento en que el empleado sale de la compaiiia.

Estado de Flujos de Efectivo.- Para efectos de la preparaciéon del estado de flujos de
efectivo se han considerado los siguientes supuestos:

Efectivo en caja y bancos: Incluyen las cajas chicas, caja general y el dinero en las
cuentas corrientes de la compafia.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades de venta y compra de los
productos e insumos que maneja como giro del negocio la compania. Asi mismo se incluye
en este rubro cualquier actividades que no pueda ser clasificada como financiamiento o
inversion.

Actividades de Inversidon.- Se registran todas las actividades de adquisicion y/o venta de
los bienes no corrientes de la compainiia.

Actividades de financiamiento.- Cualquier actividad que genera cambios en el patrimonio
de la compaiiia y en los pasivos financieros sea de corto o largo plazo.

Nuevas normas no aplicadas o adoptadas.- La normas de informacion financiera que al
momento la compania no ha considerado para su aplicacion son las siguientes:

NIIF 10: Estados Financieros Consolidados
NIIF 11: Acuerdo Conjuntos
NIIF 12: Informacién a Revelar sobre Participaciones en otras Entidades
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NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién en el
poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una adecuada
comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada a la variacién de los indices de precios
al consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.32
2009 4.30
2010 3.30
2011 3.88
2012 4.50

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como
sigue:

2011 2012
Efectivos y Equivalentes al efectivo 15.627 43.881
Total 15.627 43.881

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El desglose de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como
sigue:

2011 2012
Locales 807.338 1.117.186

Provisiones para incobrables -7.713 -53.559
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Total 799.625 1.073.147

El movimiento del la provisibn para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdmicos 2011 y 2012, fue como sigue:

2011 2012
Saldo al inicio del ano -19.117 -7.713
Provision del aino -7.907 -45.846
Débitos del ano 19.311
Saldo al final del aho - 7.713 -53.559

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como sigue:

2011 2012
Materia Prima 221.983 48222.63
Productos terminados 81.452 40289.95
(-) Provisién por Obsolecencia (-) 939
Total 303.435 213.858

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El desglose de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como sigue:

2.011 2.012
Impuesto retenidos renta 14.043 17.888
Crédito tributario afios anteriores 507 507
Anticipo Impuesto a la Renta 8.988 8.025

TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES 23.508 26.420
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NOTA 8.- SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

El desglose de servicios y pagos anticipados al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como

sigue:

Proveedores
Movilizacion
Importaciones

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS

NOTA 9.- PROPIEDAD PANTA Y EQUIPO

2.011
12.850

45.111
10.778

68.439

2.012
12.820

169.419
2.560

184.799

El detalle de Propiedad, Planta y Equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2012,

€es como sigue

Saldo Variaciones Saldo
ITEMS Final 2.012 Final
2011 2012
DEPRECIABLE
Terrenos 182.072 182.072
Edificios 257.928 140.725 398.653
Maquinaria y Equipo 58.798 5.883 64.681
Equipo de Oficina 2.187 1.459 3.645
Muebles y Enseres 22.201 531 22.732
Vehiculos 92.471 92.471
Equipo de 7.823 77 7.900
Computacion 134 -134 0
Cireles
Subtotal 623.612 772.154
Depreciacion -74.682 -97.831
acumulada
TOTAL PROPIEDAD, 548.930 674.323
PLANTA Y EQUIPO
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NOTA 10.— OBLIGACIONES IINSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de las obligaciones bancarias, al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como

sigue:

2011 2012
Locales 182.128 313.717
TOTAL 182.128 313.717

NOTA 11 — CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2011 y
2012, es como sigue:

2011 2012
Locales 747.428 826.857
Total 747.428 826.857

NOTA 12 — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTE

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como sigue:

2011 2012
Por beneficios a empleados 33.045 39.360
Con Administracion Tributaria/IESS 41.995 51.550
Otra cuentas por pagar 55.225 318
TOTAL OBLIGACIONES CORRIENTES 130.265 91.250

NOTA 13.- OBLIGACIONES INSTITUCIONES
FINNANCIERAS

Los pasivos no corrientes con instituciones
financieras al 31 de diciembre del 2011 y 2012
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es como sigue:

2.011 2.012
Locales
170.015 315.043

NOTA 14 .- PROVISION BENEFICIOS
EMPLEADOS

El desglose de los beneficios para empleados al

31 de diciembre del 2011 y 2012, es como
sigue:

2.011 2.012

Provisién Beneficios Empleados 12.194 110.671

La provision por beneficios a empleados la constituyen el Decimo tercer sueldo (un
sueldo adicional pagadero en diciembre de cada afo) y Décimo cuarto sueldo (un
sueldo basico US$ 264 en el 2011 y US$ 292 en el 2012, pagaderos en agosto de
cada anos para empresas de la sierra ecuatoriana), esto por disposiciones de leyes
laborales regidas por el Ministerio de Relaciones Laborales del pais.

NOTA 15.- PASIVO DIFERIDO 2.012

Impuestos 5.192

El impuesto diferido se genera en las diferencias entre el valor en libros de los activos y
pasivos y las bases fiscales locales. Un pasivo diferido se reconocen usualmente para
todas los diferencia imponibles. Se calculan empleando las tasas fiscales del periodo
en que se genero la diferencia. Para el 2011 la tasa era del 24% y para el 23% para el
2012.

NOTA 15 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta. Se reconocen en los resultados del
ano terminado al 31 de diciembre

2011 2012
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Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 164.578 193.562
15% participacion trabajadores 24.687 29.034
Participacion trabajadores por pagar 24.687 29.034

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afno 2012 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2011 2012
Utilidad/Pérdida del afo terminado el 31 de diciembre 164.5789 193.562
Menos
15% participacién trabajadores 24.687 29.034
Mas
Gastos no deducibles 1.690 9.987
Menos
Trabajadores con discapacidad 25.782 28.918
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 23% 115.799 145.597
Impuesto a la renta 27.792 33.487
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 8.988 8.024
Retencién en la Fuente 14.043 17888
Impuesto a la Renta por pagar 4.760 7.575

NOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

El capital social original fue de $ 2.000.00 presentado por 2.000 participaciones de un
délar cada una, instrumento publico otorgado ante el Notario Trigésimo Séptimo del
Cantén Quito el 14 de diciembre del afio 2.000

De acuerdo con la dltima escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo Octavo
del Cantén Quito, el capital social de la compania es de $ 30.000.00. representado por
30.000 participaciones de un dolar cada una. Este acto societario concluyo con la
inscripcién en el Registro Mercantil en el presente ejercicio econémico.
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Reserva Legal.- La Ley de Companias establece una apropiacién minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% SEC 5 LEY DE
COMPANIAS del capital social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de
dividendos en efectivo y solo puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados por aplicacidon de NIIF por primera vez.- Corresponde a la aplicacion de
NIIF por primera vez, El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido o
podran ser devueltas al momento de la liquidacién de la compaiia.

NOTA 18.- INGRESOS

El detalle de Ingresos al 31 de diciembre del 2011y 2012, es como sigue:

2.011 2.012
Ingresos Operacionales 2.969.889 3.627.394
Ingresos no operacionales 1.454
TOTAL INGRESOS 2.969.889 3.628.8448

NOTA 19.- COSTOS Y GASTOS

El detalle de Costo y Gastos al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es como sigue:

2.011 2.012
Costo de ventas 1.964.125 2.425.521
Gastos de Administracién y ventas 841.187 940.950
Gastos Financieros 63.345
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.805.312 3.489.111

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES
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A la fecha de emision del presente informe por parte del Auditor Externo, no han
sucedido situaciones que a criterio de la Administracién de la Comparnia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros.




