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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Senores Socios de
ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.
Quito-Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ESPAGROTEC
ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de ESPAGROTEC ESPECIALIDADES
AGRICOLAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF PYMES.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestra responsabilidad bajo esas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica,
emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (IICE) y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF-PYMES, y del control interno que considere necesario para permitir que la preparacion de
los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando este principio
contable a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus
operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademés como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de
la Compaiiia.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser
una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

5. Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias como agente de retenciéon y percepcion de ESPAGROTEC
ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA., se emite por separado.

Abril 12, 2019.
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Otros ingresos

Otros ingresos

Gastos financieros
Otros gastos

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion laboral
Impuesto a la renta

Utilidad o (pérdida) neta

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Talln
L

(Expresado en dolares)

Notas 2018 2017
21 3.193.818,08 2.720.791,59

(2.140.299,06)  (1.656.369,97)
1.053.519,02 1.064.421,62

22 (953.080,26) (869.582,34)
100.438,76 194.839.28
53.610:85 100.042-,1 8
53.610,85 100.042,18

(86.300,60) (86.956.21)

- (1.327,44)

(86.300,60) (88.283,65)
67.749,01 206.597.81

(10.162,35) (30.989,67)

(26.873,38)

(23.711,55)

30.713,28

151.896,59

Ing. V iﬁ
Gerente General

abriel Barba S

Contadora General
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares)

2018 2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 2.924.388,19 2.958.421.49

Efectivo pagado a proveedores (3.275.977,90) (2.682.848.57)

Otros (3.955,93) (86.956,21)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién (355.545,64) 188.616,71
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido por la venta de activos fijos - 101.280,35

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos (45.561,67) (11.141,72)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion (45.561,67) 90,138,63
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) por obligaciones financieras (3.451,85) (101.895,18)

Efectivo recibido por obligaciones con relacionadas 174.608,61 50.596,47

Efectivo por las actividades de financiamiento 171.156,76 (51.298,71)
Disminucion neta de efectivo (229.950,55) 227.456,63
Efectivo al inicio del periodo 245.631,58 18.174,95
Efectivo al final del periodo $ 15.681,03 245.631,58

LLas notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

F _‘. I“".‘_“_" ._." -'.I‘ ¥ b B
A : RN AL TS RIZAL
Ing. Victor @afSticl Barba S Eco. Janett Montero
Gerente General Contadora General
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD O PERDIDA NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares)

2018 2017
Utilidad o (pérdida) neta $ 30.713,28 151.896,59
Ajustes para conciliar Ia utilidad o (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion:
Provision incobrables 21.475,68 5.402,87
Depreciacion de activos fijos 42.820,58 46.547,73
Beneficios sociales 61.721,16 33.426,37
Participacion laboral 10.162,35 30.989,67
Impuesto a la renta del afio 26.873,38 23.711,55
Jubilacion patronal 19.289,00 13.864,00
Bonificacién por desahucio 60.816,93 7.547,00
Pérdida por venta de activos fijos 14.776,55 (100.042,18)
Utilidad por venta de activos fijos (2.771,86) -
Baja de inventarios 16.729,13 E
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (326.762,95) 256.919.89
(Incremento) disminucion en pagos anticipados 59.074,67 (33.252,31)
(Incremento) disminucion en inventarios (170.055,26) (36.252,11)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (107.215,19) (149.043,71)
Incremento (disminucién) en gastos acumulados (113.193,09) (63.098,65)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion $ (355.545,64) 188.616,71

Las notas que sc adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

- aest Wl 2

""Eco. Janet( Montero
Contadora General

Ing. Victor (fabriel Barba S
Gerente General
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

a.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 2 de marzo del 2000 como
ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA., su objeto principal
tiene relacion con la elaboracion, embasamiento y comercializacion de toda clase de
productos agroquimicos, insecticidas, herbicidas, fertilizantes y otros para los sectores
agricola y pecuario.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF PYMES).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 2 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las éreas

donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

10
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Activos financieros

Clasificacion: La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes e inversiones disponibles para
la venta que se clasifican en activos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la

Compaiiia, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos
inferiores a 90 dias.

(1) Inversiones a corto plazo: Incluyen inversiones a plazo fijo efectuadas en entidades del

sistema financiero ecuatoriano. Estas inversiones devengan una tasa fija y tienen plazos
definidos de cobro.

(i)  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios de hospedaje, alimentacion y afines
prestados en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 dias que se pueden extender hasta 60
dias.

(iv)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar
a empleados y otras cuentas por cobrar.

11
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen

y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Inversiones disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estas inversiones se miden inicialmente al precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados a su adquisicion. Posteriormente se miden al costo de
adquisicion que: i) estas inversiones no tienen precios establecidos por un mercado
activo y, ii) el valor razonable de las inversiones no puede ser medido con fiabilidad.

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias
o pérdidas derivadas de la disposicion de los activos financiero son reconocidos en los
resultados del periodo en que ocurren.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos
financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de activo denominada provisién para cuentas incobrables que se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,
se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii)

transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

12
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ESPAGROTEC ESPECIALIDADES AGRICOLAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el
uso continuo del activo. Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Se utiliza el método de
costo promedio para la imputacion de las salidas de los inventarios.

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia identifica los productos en mal
estado o que estan proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la
pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia.

Propiedades, planta y equipo

Medicién inicial: Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial: Después del reconocimiento inicial, los

activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Depreciacién: Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se
calcula de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computo 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccion.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera
cuando, y s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales
del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se

hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.
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Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(1) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus
operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

(ii)  Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos
de partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos del patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.
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Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

Beneficios post-empleo: Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después
de que el empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de
la Compaiiia son: jubilacion patronal y desahucio.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia, en caso de existir,
pagara a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva en caso de
existir para el ejercicio fiscal 2018, estara sujeta a la tarifa del 12% sobre el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las
utilidades.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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(1)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)

Caja 595,24 445 85
Bancos 15.085,79 245.185,73
Total: 15.681,03 245.631,58

Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta incluye aquellos activos financieros liquidos
depositados en las cuentas bancarias de la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

.... Diciembre 31, ....

2018 2017
(en U.S. dolares)

Documentos y cuentas por cobrar clientes (n 97311723 760.463,56
(-) Provisién cuentas incobrables (19.488,36) (54.788,90)
Subtotal 953.628,87 705.674,66

Registra las cuentas por cobrar a clientes segun las ventas y cobros realizados durante el
periodo, los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2018 corresponden
principalmente a cartera no vencida.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. dolares)

Préstamos a trabajadores 14.683,35 11.491,56
Cuentas por liquidar 4.390,67 1.406,10
Anticipos y otros 170.424.87 119.268,17
Total: 189.498,89  132.165,83
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INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)

Inventario de materia prima 214.364.91 194.877,71
Inventario suministros y materiales 64.862,94 73.139,17
Inventario de producto terminado 283.808.,46 207.014,18
Importacion en transito 156.220,88 -

(-) Provision de inventarios por deterioro (939,25) (939,25)
Total: 718.317,94 564.991,81

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. dolares)

Anticipo a proveedores 1.875,50 2.409,33
Anticipos por importaciones - 58.677,58
Otros - 1.601,45
Total: 1.875,50 62.688.36

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)
Retenciones en la fuente (1) 22.964.60 18.613,45
Anticipo de Impuesto a la Renta 4.101,52 6.714,48
Total: 27.066,12 25.327,93
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El saldo de esta cuenta es liquidado con el impuesto causado determinado para el periodo

fiscal corriente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terreno
Edificio
Muebles y enseres

Maquinaria, equipo ¢ instalaciones
Equipo de computacién y software
Vehiculos y equipo de transporte

(-) Depreciacion acumulada

Total:

ACTIVOS INTANGIBLES

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)

72.072,00 72.072,00
257.928,00 257.928,00
34.289,28 34.289,28
113.302,23 102.377,07
38.730,78 38.730,78
103.830,72 112.903,27

620.153,01 618.300,40

(262.954,16) (251.837,95)

357.198,85 366.462,45

Corresponde a marcas, patentes, derechos de llave y otros cuyo valor es acorde momento
de la suscripcion del contrato y son amortizados en linea recta, en un plazo estimado de 5
afios de acuerdo a su vigencia. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo acumulado

de esta cuenta asciende a US$ 54.432.00 respectivamente.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del Exterior

Total:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(‘en U.S. délares)

277.752,44 614.938,22
339.089,86 35.409,02

616.842,30 650.347,24
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
( en U.S. délares)
Banco del Pichincha 137.306,20 148.431,62
Banco Ruminahui 195.680,32 93.626,55
Banco Produbanco 12.415,74 -
Otras Instituciones Financieras 38.704.,81 20.597,72
Total: 384.107,07 262.655,89
13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)
Préstamos Socios 224.081,78 119.487,76
Total: 224.081,78 119.487,76
14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
201 2017
(en U.S. dolares)

o

Con la administracion tributaria 3.043,67 4.345,65
Con el instituto de seguridad social IESS 12.454,14 11.309,77
Anticipos de clientes 6.683,71 10.221,76
Total: 22.181,52 25.877,18
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15.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(‘en U.S. délares)

Beneficios Sociales 8.713,29 5.484.00
Participacion a trabajadores 10.162,35 30.989,67
Total: 18.875,64 36.473,67

Los movimientos de obligaciones laborales durante los afios 2018 se resumen a
continuacion:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. doélares)
Beneficios Sociales:

Saldo inicial 5.484,00 6.970,99
Mas - Gastos de nomina del afio 61.721,16 33.426,37
Menos - Pago de ndmina del afio (58.491,87) (34.913,36)

Saldo final 8:71329 5.484,00

Participacion a trabajadores:

Saldo inicial: 30.989,67 2.687,88
Mas - Gastos de ndmina del afio 10.162,35 30.989,67
Menos - Pago de némina del afio (30.989,67) (2.687,88)

Saldo final: 10.162,35 30.989,67

Total 18.875,64 36.473,67
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debié presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, el afio 2018 podria estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Para los ejercicios fiscales 2018, se establece que las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacién financiera del afio 2018:

Conciliaciones tributarias resumidas .... Diciembre 31, ....
2018 2017
( en U.S. délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 67.749.01 206.597,81
15% participacion empleados (10.162,35) (30.989,67)
Utilidad después de participacion empleados 57.586,66 175.608,14
(+) Gastos no deducibles 59.906,85 35.504,21
(-) Deduccién amortizacién pérdidas (10.000,00) (26.638,90)
(-) Ingresos exentos B (100.042,18)
(+) Participacion trabajadores de ingresos exentos - 13.534,17
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 9.814,32
Utilidad gravable 107.493,51 107.779,76
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(D

Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25%
Impuesto a la renta corriente calculado

(-) Anticipo impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Anticipo mayor al I.R. causado)
(-) Notas de Crédito

(-) Retenciones en la fuente

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
Saldo a favor o pagar por el contribuyente

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar relacionadas 1/p

Jubilacién patronal (1)
Bonificacion por desahucio (1)
Total:

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

107.493,51 107.779,76
26.873,38 23.711,55
(22.714,97) (20.391,99)
- 23.711,55
(1.616,38) (6.714,49)
(21.348,22) (18.613,45)
18.613,45 -
(192,74) (1.616,39)
.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)
38.132,13 92.572,16
71.294,61 89.794,61
135.387,17 107.887,17
37.222,21 34.089,28
282.036,12 324.343,22

Los movimientos de este rubro durante los afios 2018 se resumen a continuacion:

Jubilacion patronal:
Saldo inicial

Mas - Gastos de nomina del afio
Menos - Pago de némina del afio

Saldo final

.... Diciembre 31, ....

2018

2017

(en U.S. délares)

107.887,17 87.631,17
27.500,00 20.256,00
135.387,17 107.887,17
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19.

20.

Bonificacion por desahucio:

Saldo inicial 34.089,28 29.803,28
Mas - Gastos de némina del afio 12.266,00 7.547,00
Menos - Pago de ndmina del afio (9.133,07) (3.261,00)

Saldo final 37.222.21 34.089,28

Total: 172.609,38 141.976,45

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, la composiciéon del capital social es de 30.000
participaciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de 1
dolares cada una, cumpliéndose con la resoluciéon No.00.Q.1J.008 de mayo 3 del 2000,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

RESERVAS

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2018, la reserva legal alcanza el
valor de US$ 6.000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2018 2017
(en U.S. délares)
Utilidades acumuladas — distribuibles 1.150.503,71 998.607,12
Pérdidas acumuladas (423.032,09) (423.032,09)
Adopcion de NIIF por primera vez (109.875,51) (109.875,51)
Total: 617.596,11 465.699,52

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 no se han distribuido
dividendos a sus Socios.
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A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de Socios que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en
el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el

momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de bienes

Total:

.... Diciembre 31, ....

2018

2017

(en U.S. ddlares)

3.193.818,08

2.720.791.59

3.193.818,08

2.720.791,59

Corresponde basicamente a las ventas facturadas a clientes, las cuales han sido realizadas
de acuerdo a los contratos de venta negociados entre los compradores y la Compaiiia.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....

2018 2017
( en U.S. délares)
Remuneraciones al personal 359.704,93 316.397,39
Beneficios sociales e indemnizaciones 67.446.76 33.426,37
Honorarios profesionales 32.318,20 45.312,60
Mantenimiento y reparaciones 29.951,80 62.866,87
Aporte a la Seguridad Social 44.007,70 64.290,70
Transporte 94.764,58 59.467,08
Telecomunicaciones, energia y agua potable 14.535,68 15.812,64
Impuestos, contribuciones y otros 32.744,22 63.397,51
Seguros 5.111,38 2.944 48
Depreciaciones 33.352,99 46.547,73
Otros 239142,02 159.118,97
Total: 953.080,26 869.582,34
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Notas a los Estados Financieros

23.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (12
de abril del 2019) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.
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