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GRUPO PESQUEROQ CEIBALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

1: INFORMACION GENERAL-

La empresa Grupo Pesquero Ceibales C.A, se encuentra registrada en la Superintendencia de
Compaiiias desde el 11 de Febrero de 1977 y su vigencia son 50 afios, mediante expediente No 8901,
y en el servicio de rentas internas mediante el RUC numero 0790044053001, su objeto social
produccion de camaron, y su domicilio principal se encuentra asentado en la ciudad de Machala,
Parroquia Puerto Bolivar, en las calles Gonzalo Cérdova 104 y Segunda Norte, sus teléfonos son
072929130 - 2929131

Al 31 de diciembre del 2019 el personal total de la Compaiia ha comprendido la contratacion de 70
personas.

Situacion del Pais:

La importante disminucion en el precio del petréleo ha afectado la situacion economica del pais, ademas
de los cambios que se dieron en las reformas econémicas, generé impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades economicas han disefiado diferentes altemativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, lo cual ha
generado como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido el problema de la apreciacion del ddlar que afecta la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos

Las autoridades econémicas del nuevo gobiemo, se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econémicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

2 BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme

a los gjercicios que se presentan

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes, El IASB
considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma de:
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion gue no esta aplicando 1 de enero del 2018
&l valor patrimonial proporcional
CINIIF 23  Incertidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2018
NIIF 18 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enero del 2018
originados en un contrato de arrendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17
NIIF 8 Enmienda a la NIIF @ relaclonada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2018
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero del 2021
NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido
negocios conjuntos

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2019, sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2019. Las mejoras incluyen: i) "NIIF 3 — Combinacion de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la obtencion del
control (o control conjunto) de una empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio, ii) "NIC 12 - Impuesto a las ganancias’, las enmiendas aclaran
que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuesto a la renta; y, iii) “NIC 23 - Costos por préstamos’, las
modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas, |las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histanco. El costo
historico se basa en el valor razonable de |la contraprestacion entregada a cambio de los activos

recibidos.

b)  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafiia

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos vy
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos

- Vida (til de Propiedades, Planta y Equipos

Como se indica en la Nota 3.5, la Compariia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaiia también revisa el método utilizado para el calculo de |a depreciacion de estos
activos.

- (Vease pagina siguiente)
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Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
que se determinan sobre |as bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de |a obligacién por planes de
pensién.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar
La clasificacién depende del proposito para el cual se adquieren los activos financieros o se
contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiila mantuvo activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar comerciales”, de igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion

a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes".

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y
acreedores varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiila valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

- Cuentas por cobrar: La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiiia por venta de camaron realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera
cobrar la deuda en un afio o menos (0 en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interes establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utlizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo

el rubro de gastos por intereses.

(Véase pagina siguiente).
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GRUPO PESQUERO CEIBALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios

El costo de los productos comprende las materias primas e insumos destinados para la produccion y
comercializacion del camaron, incluyendo el costo de la larva, basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su comercializacion, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién, y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos |os gastos
estimados para llevar a cabo la venta. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre |a pérdida.

3.4 Activos Bicldgicos

Los activos biolégicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor razonable (fair
value). Para determinar el valor razonable, se ha determinado el costo en que se incuric para la
implantacién del mismo y la inversién (insumos y mantenimientos) hasta alcanzar la cosecha, en el caso
de otros cultivos igualmente se consideran parametros y ponderaciéon de su valor segun el estado
general del cultivo y la produccion obtenida.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3.5 Propiedades, planta y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es
probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable: el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacién

La depreciacion de las Propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las Propiedades, planta y equipos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estmadas de los Propiedades, planta y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las
siguientes

Tiempo Porcentaje
Instalaciones 10 afios 10%
Maquinarias y equipos 10 anos 10%
Vehiculos de transporte y equipo caminero 5afios 20%
Motores, bombas, blower y aireadores 10 afios 10%

c) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(Véase pagina siguiente),
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3.6 Deterioro de activos no corrientes

La compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes
Si existen indicadores, la compaiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

3.7 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los fiujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a reversion de la

pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido. El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(Vease pagina siguiente)

Pagina 10 de 22




GRUPO PESQUERO CEIBALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

La compania al 31 de diciembre del 2019 presenta como gasto de impuesto a la renta del afio de la
actividad camaronera el 22% sobre la utilidad obtenida sobre sus actividades.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a |a renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal,

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

3.9 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera

y corresponden principalmente a:
(Véase pagina siguiente)
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i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compahia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con |a legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para
tal efecto los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monte no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economica sea remota

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compaiiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de

la propiedad de los bienes,

La compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contral efectivo sobre
los mismos;,

El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente,

(Véase pagina siguiente).
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- Sea probable que la compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
41 Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de nesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

Durante el curso nommal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el usa de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales, son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de
crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compafiia incurra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

(Vease pagina siguiente).
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Entidad financiera 2019 2018
Banco de Machala S .A. AA+ AA+
Banco de Guayaquil SA AAA AAA

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsable de |a gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administraciéon pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente los fiujos de efectivo proyectados y reales

El cuadro a continuaciéon analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1

-

Al 31 de diclembre de 2019 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 153.080

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diclembre de 2018 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 205.311 =

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctlien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, y los depositos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compafiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellios
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la

compaiia.

(Véase pagina siguiente).
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El objetivo de la compaiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a |la reputacion de la compaiia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital optima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 1.290.902 652 048
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {11.495) (3.438)
Deuda neta 1.279.407 548 610
Total patrimonio 1.357.266 1.358.935
Capital total 2636673 1.907 545
Ratio de apalancamiento 48,52% 28,76%

El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con sus proveedores.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del

negocio en Ecuador La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos

que se paga a los accionistas

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
(Vease pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Clientes locales - - - =
OTRAS CUENTAS Y
DOCUMENTOS POR COBRAR 11.966 20818
Total activos financieros 11.8966 - 20.818 -
Pasivos financieros
Proveedores 153.080 - 205.312
OBLIGACIONES CON
INSTITUCIONES FINANCIERAS 213,187 874130 555 434 210.853
Provisiones por beneficios a emplea - 24,331
Ofras obligaciones 26.173 - 48.305 38.220
Total pasivos financieros 392441 898.461 809.050 249.073

5.2 Valer razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos © pasivos idénticos (nivel
1)

B Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

B Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacion no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2018 2018
Bancos (2) 11.495 3.438
11.495 3.438

(1) Corresponden a cheques recibidos que luego fueron depositados en la cuenta bancaria.

(Vease pagina siguiente).

Pagina 16 de 22




GRUPO PESQUERO CEIBALES C A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1

7 CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Composicion:
Al 31 de 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018
Otras cuentas por cobrar relacionadas 450.052 20.818

450.052 20.818

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compania considera bajo el nesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

8. IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:

Al 31 de Al31de
iciembre diciembre
del 2018 del 2018
Anticipo de Impuesto a la Renta 6.571 -
Retenciones en la fuente 16.246 20.467
22.817 20.467

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como créditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compaifiia

9. OTROS DEUDORES

Composicion:
Al 31de Al31de
ficieml liciem
del 2019 del 2018
Anticipos a proveedores (1) - 9.800

- 9.800

(1) No hubieron Anticipo de proveedores en el afic 2019.
(2) (Veéase pagina siguiente)
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10. INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Otros Costos Indirec.de Producc. 0,00
Balanceados 0,00 152 837
Semilla p'Piscinas de Camaronera 0,00
Insumos 0,00
- 152.837

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso nomal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas

Nota 3.3.

11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:
Terreno 573.185 350,244 222.940
Terreno ajuste reevaluacion 222.940 (222.940)
Edificios 49881 49.881 -
Construcciones en Curso 56.758 20.655 36.103
Instalaciones 146.490 - 146,490
Maquinarias, equipos 374.805 483,937 (109.132)
Muebles y Enseres 56.763 16.828 39.934
Vehiculos 15.000 13.624 1.376
Otro Activo fijo 633.923 619.973 13.950
1.906.804 1.778.083 128.722
(menos) Depreciacion acumulada (542 944) (444 723)

12. PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Ctas. Y Doc. Por Pagar no relacionado locales
Ctas por pagar diversas

Detalle de proveedores
Alejandro Johana Maricela
Anticipo a terceros

Carrion Ugarte Jose Mguel
Chemtech

Nm asociados

Oviedo Becerra

Pefia Maria del Carmen
Piedra Rosa

Proveedores Locales
Reiproacero

Romero Vintimilla Luis
Sanchez Ordofiez Henrry
Thoret Sariano Gisella
Vera Veintemilla Elsa Marisol
Valores menos $100

153.080 206.312
153.080 205,312
0,00 329,32
0,00 918515
0,00 520,98
0,00 1248,75
0,00 2705,65
0,00 164,49
0,00 9000,00
0,00 560,00
153.080 56.317
0,00 216,74
0,00 340,23
0,00 9.871,87
0,00 11.436,87
0,00 550,07
0,00 197,70
153.080 205.312

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de productos terminados y de
otros bienes y servicios, para la produccion, a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo a las
condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor a 90

dias y no generan intereses.

13. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente
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Al 31 de Al 31de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 10.337 9.658
Con la Administracion Tributaria (1) 720 .
Otros Pasivos por beneficios a empleades 4.915 23.246
Participacion trabajadores 7.296 7.747
Obligacién IESS 2.904 2395
26.173 43.046

(1) Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al
noveno digito del Registro Unico de Contribuyente

Saldo al Saldo al
2019 Inicio Variaciones final
Décimo tercer sueldo 6.374 4,898 1.476
Décimo cuarto sueldo 6.454 4.181 2274
Sueldos por pagar 2852 2852 -
Utilidades 7.565 7.565 -
Liquidaciones por pagar - - 1.166 1.166

23.246 18.331 4.915

(Véase pagina siguiente).
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14, IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios
2014 al 2019, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

en la utilidades e Impuesto a la Renta 48.642 51.648
Participacion de |os trabajadores en las utilidades (7.296) (7.747)
Gastos no deducibles - -
Saldo Utilidad gravable 41,346 43.901
Tasa impositiva 25% 2%
Total Impuesto causado 10.337 9.658
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal (1) 13.519
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) 10.337 -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago (6.248) 3539
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (12.333) (9.800)
Saldo a favor del contribuyente (Impuesto a la Renta a pagar) (8.245) (6.261)

(1) Incluido en los estados financieros

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaiiia, esta conformado asi

Romero Vintimilla Luis Eduardo, Ec. 5475 1 12.5% 5175
Romero Vintimilla Maria Matilde ) il 12,5% 5175
Vintimilla Carrion Ana Maria del Carmen 10.350 1 25% 10350
Vintimilla Carrion Marcela Elizabeth 10.350 1 2% 10350
Vintimilla Carrion Rodoifo Alberto 10.350 1 25% 10350

41.400 100% 41400

(Véase pagina siguiente).
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El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2019 comprende de 41 400 acciones

ordinanas de valor nominal de US$ 1.00 cada accion

16. INGRESOS OPERACIONALES
Composicion;

Venta locales de camarén

17. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicién

Costos de productos vendidos
Gastos administrativos y de venta

Atentamente,

" || 0926608456

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
1.233.300 979.955
1.233.300 979.955
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2018
1.035.908 561.689
150.860 366.618
1.186.768 928.307
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