ARDATH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

ARDATH S.A., es una Compania constituida en €l Ecuador. Su domicilio principal esta en la calle
Luxemburgo No. N34-341 y Portugal en Quuto - Ecuador. Actualmente, las actividades de la Compania
se relacionan directamente con el mantenimiento de inversiones en Durallanta S.A., empresa en la cual
mantiene una participacion del 21.22%.

L.a Compariia no cuenta con empleados. Los servicios legales v contables requeridos son realizados por
profesionales independientes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad dg la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformudad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequetias v Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Companiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros gue son medidos al valor razonable tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se rectbiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

Clasificacion de saldos corrientes y no corricntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sttuacion financiera se clastfican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periedo. .

Barncos

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en instituciones bancarias. Los
sobregiros bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos tinancicros no derivados con pagos fljos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio, excepto si estos resultaran inmateriales.

Inversion en asociada

Las inversiones que no cotizan ¢n bolsa de valores, se muden incialmente a su costo.  [.os
rendimientos ¢ dividendos se reconocen como ingresos al momento de su recepcion.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comgerciales por pagar son pastvos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

k] periede de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias maximo.

Las cuentas comerciales por pagar se clasitican en pasivos corrientes, excepto los vencinuentos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion tinanciera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Impuestos Corrientes

I:]1 itmpuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
atio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

Fl pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente sc calcula milizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiongs se reconocen cuando la Compaiia ticne una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse dc recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v
puedc hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,
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kI importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incerfidumbres correspondientes.

2.11 Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos de las mversiones en acciones se reconoce una vezZ (ue s¢ han
establecido los derechos de los acclonistas para recibir este pago.

2.12 Castos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la {echa en que sc haya realizado ¢l pago, v sc registran en
¢l periodo mds cercano en el que se conocen.

lLa Admintstracion de la Compaiiia con base cn las cvaluaciones preliminarcs quc ha hecho,
estima que 1a adopeion de las normas, enmiendas e interpretaciones ant@s descritas, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

2,13 Cambios en la Aplicacion de la NHF para las PYMES

En maye de 2015, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIII' para las PYMES,
iras considerar la informacion recibida durante la revision integral inicial, y tener en cuenta el
hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, Entre las principales
moditicaciones intreducidas, podemos mencionar o siguiente:

+  Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta v equipo en
la Seccion 17 Propiedades, Planta v Equipo;

*  Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

«  Alinear los requertimuentos principales para ¢l reconocimiento y medicidon de activoes para
exploracion v evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Mirncralcs.

Se requiere que las cntidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partiv del | de enero de 2017 La
C'ompariia no ha aplicado anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para

Pymes,

No se estiman efectos importantes en la Compafiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
[nformacion Financicra para Pequenas y Mcedianas Empresas (NIIF PYMLES) requiere que la
Admunistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opimion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en {a mejor utilizacion de la intormacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.
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4. BANCOS

Corresponden a depositos de disponibilidad inmediata que la Compaifiia mantiche en una cuenta
corricnte en una institucion financiera local, los cuales al 31 de diciembre de! 2016 v 2015 no generan

intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar relacionados ©s como sigue:

Relacionados locales:

... Diciembre 31,...

2016

—————

L

I

015

(en U.S. dolares)

Almatac S.A. (2) 208,004 208,000
Cavstates (2) 100,000 100.000
Camcaravell Cia. Ltda. (1) 49,633 45,142
Patisserie Cia. [.tda. (2) 92,000 60.000
Tambocam Cia. Ltda. {1} 149,280 44,821
Otros (2) 40,000 4{).000
Total 638,913 497,963
Clasificacion:
Corriente 540,000 405,000
No cornente 08913 89.963
Total 638,913 497,963

(1) Préstamos otorgados segun convenio de mutuo a 3 afos plazo, a partir del 3[ de dicrembre del
2015.

(2) Corresponden a préstamos que no se encuentran garantizados, ne generan intereses y de cobro
inmediato por pedido ¢xpreso de la Compania.

6. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a nversiones en Durallanta S.A. en donde la Compafia mantiene el 21.22% de
participacion. Durante el anio 2016, la Compania recibio dividendos por US5106,096.

7. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los préstamos recibidos de partes relacionadas no se encuentran
garantizados, no gencran interés v deben ser cancelados a peticidon de los mismos.




8. IMPUESTOS

8.1 Impuesio ala renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable (perdida
tributaria}), €s como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2016 2013
{en U.S. dolares)

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 103,550 (7.993)
Dividendos exentos (106,096) -
(Otros renta exentas (8,950) -
(Gastos no deducioles 11.496 7.993

Utilidad gravable - -
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) - L

(1)De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta cs el 22%.
Dicha tasa se reduce el 12% si las utilidades son reinvertidas y se destinan a la adquisicion de
activos productivos.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 41 de la LRTI literal g) [.as socidades cuya actividad
cconomica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos. Se encuentan
excentas del pago del anticipo de impuesto a la renta.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de
impucstos de los anos 2014 al 2016.

8.2  Precios de Transferencia

D¢ conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior, dentro de
un mismo periode fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar un cstudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han stdo
ctectuadas a wvalores de plena competencia. I.as operaciones de la Compariia con partes
relacionadas durante ¢l afio 2016, no superaron ¢l importe acumulado menciona_dn.

9 PATRIMONIO

Capital social - E| capital soctal autorizado consiste de 12.700 de acciones de US%4 valor nominal
untario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utihidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capnal social. Esta
reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pucde ser capitalizada en su
totalidad.
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Dividendos - A partir del arfio 2010, los dividendos distribuidos a favor de acclonistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de rhenor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Las principales transacciones con partes relacionadas realizadas durante
los afios 2016 vy 2015 son como sigue;

016 015
{en U.8. dolares)
Dividendos ganados 106,096 -
Préstamos otorgados 132,000 107,573

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 21, 2017) no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
(Gerencia de la Compariia en marzo 23 del 2017 y serdn presentados a la Junta de Acclonistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.
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~—Camila Avellan atty Nufiez B.
Gerente General Contadora .




