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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
PRODUCTOS DE PAPEL MINO ARELLANO PRODUPELMA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos examinado los estados financieros de la empresa PRODUCTOS DE PAPEL MINO
ARELLANO PRODUPELMA S. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la empresa PRODUCTOS DE PAPEL MINO
ARELLANO PRODUPELMA S. A., al 31 de diciembre del 2018, asi como sus resultados, los cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria-NIA.
Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA),
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Interacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la direccion considere necesario para permitir |a preparacion de estados financieros libres
de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun comesponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho principio contable como
base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto de grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones financieras que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros se encuentra en el Anexo | nimero de pagina 3 y 4. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos el Informe del auditor, con pronunciamiento sobre el cumplimiento tributario de
la empresa PRODUCTOS DE PAPEL MINO ARELLANO PRODUPELMA S. A., con el propésito de
dar cumplimiento a la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 660 del 31 de diciembre del 2015 y sus reformas, emitidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Abril, 22 de 2019

CEDCAHYA A LT DA /
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

* ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control
intemo.

* Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha y en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una
duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos ala
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la
auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobiemo en relacion con, entre otras cosas, en el aicance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del gobiemo con una declaracién de que hemos cumplido con los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportaria.
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A partir de las comunicaciones con los encargados del gobiemo, determinamos aquellos asuntos que eran de
la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y por lo tanto
son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se opone a la
divuigacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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